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Bu hizmet size 2blackdot ve Tema Grup tarafından ücretsiz verilmektedir. Bu yazılanlar yatırım tavsiyesi değildir. 
Hazırlayan: Hakan Çalışkantürk                            2twoblackdots@gmail.com                  https://www.2blackdots.com 
 
*** Yasal Uyarı:*** Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; a racı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve 
kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel olarak 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunu z ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki 
bilgilerin kullanılması sonucundaki yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararl ardan, kar yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette 
olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zarardan dolayı 2blackdot ve Hakan Çalışkantürk sorumlu tutulamaz. 

https://www.2blackdots.com/
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2blackdot haftalık bülteni yönetici özeti: 
 
 

 

🔍 1. Reel Sektörde Kârlar Eriyor, Borçlanma Zorlaşıyor 
• İSO İkinci 500 verilerine göre firmaların net satışları %41 arttı,  

Ancak enflasyondan arındırıldığında reel küçülme yaşandı (%0,1). 
• Zarar eden firma sayısı 159 ile rekor kırdı; bu oran,  

Araştırmanın başladığı 1997’den bu yana en yüksek seviye! 
• Faaliyet kârı %18,9 azaldı, satış kârlılığı %2,1’e düştü (10 yıllık ortalama: %7). 
• Finansman giderlerinin faaliyet kârına oranı %80,9 ile sanayicinin kazancının dörtte üçünü eritti. 
• Enflasyon muhasebesi düzeltmesi olmasaydı, satış kârlılığı %2,1 değil %3,4 olacaktı. 

 
💰 2. Makroekonomik Göstergelerde Finansman Açıkları ve Zayıflayan Denge 

• Hazinenin nakit açığı Haziran’da 455 milyar TL, yılbaşından bu yana 1,294 trilyon TL. 
• Cari açık yıllık bazda 16 milyar dolar, Mayıs’ta aylık 700 milyon dolar açık. 
• TCMB net rezervi 164,4 milyar dolar, swap hariç net rezerv 38,1 milyar dolar. 
• Ticari kredi büyümesi %24,7, tüketici kredileri %40,7 arttı. 
• KKM hacmi %1,7 düşüşle 535 milyar TL’ye geriledi. 

 
🏭 3. İhracatta Sınırlı Artış, Katma Değerde Düşük Teknoloji Hakimiyeti 

• Türkiye ihracatı %2,4, sanayi ihracatı %2,6 arttı.  
İSO 2. 500 ihracatı %6,2 artarak 15,9 milyar $’a çıktı. 

• Katma değer dağılımında %41 ile düşük teknolojili sektörler öne çıkıyor.  
Yüksek teknolojinin payı sadece %3,3. 

• AR-GE yapan firma sayısı 238 ile rekor seviyede,  
AR-GE harcamalarının üretimden satışlara oranı binde 6,2. 

• Çalışan sayısı %2,2, maaş giderleri %90,9 arttı. 
 
📉 4. Dış Ticaret ve Üretim Endeksleri Karmaşık Sinyaller Veriyor 

• İthalat beklenti endeksi 114,8, ihracat beklenti endeksi 105,5 seviyelerinde. 
• İSO ihracat iklimi endeksi 51 ile büyüme sınırının üzerinde. 
• Sanayi üretimi aylık %3,1, yıllık %4,9 arttı. 
• Perakende satışlar aylık %1,6, yıllık %17,7 büyüdü. 
• Konut fiyat artışı %32,3, inşaat maliyetleri %22,4 yükseldi. 
 

📊 5. Piyasalarda Dalgalı Seyir: Altın ve Tahvillere Yönelim Arttı 
• BIST100 endeksi TL bazında yükselişini sürdürdü (haftalık +%2). 
• Altın ons fiyatı 3.290 → 3.355 USD’ye yükseldi. Petrol fiyatı Brent bazında 67,6 → 70,5 USD. 
• Külçe altın, yıllık bazda %29,29 reel getiriyle yatırımcısına en çok kazandıran araç oldu. 
• Yabancı yatırımcılar 2,4 milyar USD DİBS, 235 milyon USD hisse alımı yaptı. 
• TLREF geriledi; CDS primi sabit kaldı. 

 
📌 Stratejik Gözlem: 
Sanayi kâr marjları hızla eriyor, yüksek faiz politikası altında finansman maliyeti şirketlerin belini büküyor. Dış ticaret 
ivmesi zayıf, AR-GE çabalarına rağmen teknoloji yoğunluğu hâlâ düşük. Piyasalarda altına ve tahvillere yönelim 
artarken, finansal sistem reel sektörden daha hızlı toparlanıyor. Kırılganlık derinleşiyor; yapısal reform ihtiyacı acil 
hale geliyor. 
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İstanbul Sanayi Odası, “Türkiye’nin İkinci 500 Büyük Sanayi Kuruluşu Araştırması-2024” 
 
 

İstanbul Sanayi Odasının açıkladığı küçük ve orta ölçekli kuruluşları kapsayan “Türkiye’nin İkinci 500 Büyük Sanayi 
Kuruluşları (İSO İkinci 500)” araştırması sonuçlarına göre; 
 

Üretimden Net Satışlar 2024 yılında %41’lik artışla 987,9 milyar TL’nden 1,393 milyar TL’na yükselmesine rağmen, 
%41,1’lik Y-ÜFE’den arındırdığımızda ise son 3 yılda olduğu gibi reel olarak %0,1 küçüldüğünü görüyoruz.   
 

  
 

Kar Eden Kuruluşların Sayısı da 2024 yılında dramatik bir düşüş yaşayarak 428’den 341’e gerilerken, Zarar Eden 
Kuruluş sayısı ise 72’den 159’a çıktı. Bu sayı, İSO İkinci 500’ün açıklanmaya başladığı 1997’den bu yana en yüksek 
değer olarak dikkat çekti. Diğer yandan, operasyonel kârlılığı gösteren Faiz, Amortisman ve Vergi Öncesi Kar (FAVÖK) 
büyüklüğü esas alındığında ise kar eden firma sayısının 495’ten 470’e gerilediği ve zarar eden firma sayısının 30 ile 
2013 sonrasındaki en yüksek seviyesine çıktığı görülüyor. 
 

  
 

Seçilmiş Temel Göstergelere baktığımızda ise Net Satışlar %40,5 artışla 1,152,178 milyon TL’den 1,618,404.-
TL’na yükselirken, Satışların Maliyeti ise %46,3 artışla 917,022 milyon TL’den 1,341,361 milyon TL’na yükselirken,  
bunun sonucunda da Brüt Satışlar sadece %17,8 artışla 235,156 milyon TL’den 277,043 milyon TL’na yükseldiğini 
görüyoruz. 
 

  
 

Faaliyet Giderlerinin %77,4 artışla 89,706 milyon TL’den 159,130 milyon TL’na yükselmesi sonucundaysa Faaliyet 
Karı/Zararı %18,9 oranında azalarak 145,451 milyon TL’den 117,913 milyon TL’na gerilemiş görünüyor. Buna 
paralel faaliyet karlılığı oranı da %12,6’dan %7,3’e inerken, bu oran 2014-2023 ortalaması olan %10,9’un oldukça 
altında gerçekleşti. 
 

Finansman Giderlerinin ise %45,4 artışla 65,598 milyon TL’den 95,366 milyon TL’na yükselmesiyle, Dönem Kârı 
%63,8 azalarak, 94,741 milyon TL’den 34,292 milyon TL’na gerilemiş. Satış kârlılığı ise %8,2’den %2,1’e inerken, 
bu oran son on yılın ortalaması olan %7’nin oldukça altında kalmış görünüyor. 
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Faiz, Amortisman ve Vergi Öncesi Kâr/Zarar (FAVÖK) toplamı ise %16’lık artışla 176,805 milyon TL’den 205,094 
milyon TL’na yükseldi. Buna karşılık FAVÖK kârlılığı oranı 2,6 puan düşüşle %15,3’ten %12,7’ye gerileyerek, 2014-
2023 ortalaması olan %13,8’in altında kaldı. FAVÖK’teki düşüşte enflasyon muhasebesi uygulaması sonucunda 
oluşan 20,6 milyar TL’lik net enflasyon düzeltmesi zararının etkisi 1,3 puan olarak gerçekleşti. Bu uygulama 
yapılmasaydı İSO İkinci 500’ün satış kârlılığı %2,1 yerine %3,4 olacaktı. 
 

Net Kambiyo Zararları %28,7 artışla 4,101 milyon TL’den 5,279 milyon TL’na yükselirken, bunun kârlılığa etkisi ise 
binde 4’ten binde 3’e gerilemiş görünüyor. 
 

Üretim faaliyeti dışı gelirler içerisinde yer alan ve içinde “faiz, temettü, iştirak, menkul kıymet, duran varlık satışı, 
komisyon” vb. gibi pek çok kalemi barındıran Diğer Faaliyet Dışı Gelirler kalemi ise %119 artışla 18,480 milyon 
TL’den 40,467 milyon TL’na yükselirken, bunun net satışlara oranı da %1,6’dan %2,5’e yükselmiş görünüyor. 
 

  
 

Finansman Giderleri %45,4 oranında artarak 65,598 milyon TL’den 95,366 milyon TL’na yükselirken, Faaliyet Kârı 
ise %18,9 azalışla 145,451 milyon TL’den 117,913 milyon TL’na geriledi. Böylece finansman giderlerinin faaliyet 
kârına oranı 35,8 puanlık bir artışla %80,9’a yükselmiş görünüyor. Buna göre 2014-2023 ortalaması olan %43,4’ün 
neredeyse 2 katına çıkmış olan Finansman Giderlerin Faaliyet Kârına oranı, sanayicinin kazandığı paranın 
4/5’ünden fazlasını finansman giderlerine ayırmak zorunda kaldığını ortaya koyuyor. 
 

Bilanço verilerine baktığımızda ise aktiflerde Dönen Varlıkların %35,5 artışına karşılık, Duran Varlıkların ise %38,7 
oranında büyüdüğü, böylece Aktif toplamındaki artışın %37 olarak gerçekleştiği görülüyor. Pasiflerde ise 
Özkaynaklar %41,3 oranında artışa karşılık, toplam borçlardaki artışın %32,2 ile daha düşük kaldığı görülüyor. 
 

  
 

Özkaynakların toplam aktifler içindeki payı %53,6'dan %55,2'ye çıkarken toplam borçların payı ise %46,4'ten 
%44,8'e gerilediği görülüyor. 
Toplam Borçlardaki artış %76,7’den %32,2’ye gerilerken, bunun alt kalemlerine indiğimizde Mali Borçlardaki %66 
olan artışın %45,1’e gerilediği, Diğer Borçlardaki artışın ise %87,5’ten %20,6’ya gerilediği görülüyor. Bu durum 
genel olarak firmaların hem mali olarak hem de piyasada borçlanmakta zorlandığını ortaya koyuyor. 
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Kısa Vadeli Mali Borçlardaki artış ise uygulanan sıkı para politikasının da etkisiyle 2022’deki %61,5 seviyesinden 
azalmaya devam ederek, %57,4’e gerilediği görülüyor. 
Devreden KDV alacakları ise %24 oranında artarak 14,70 milyon TL’den 17,440 milyon TL’na yükselmiş durumda. 
Bunu kabaca sanayicinin 8,7 milyar TL daha fazla finansman yüküne katlanması olarak değerlendirebiliriz. 
 

  
 

2024 yılında Türkiye’nin ihracatı %2,4 artış göstererek 261,8 milyar dolara yükselirken, sanayi sektörünün ihracatı 
%2,6 artışla 252,1 milyar dolar olmuş, İSO İkinci 500’ün ihracatı ise %6,2 artışla 15,9 milyar dolara çıktığı ve yüzdesel 
olarak İSO 500’ün üzerinde bir performans sergilediği görülüyor. Buna göre İSO İkinci 500’ün Türkiye sanayi ihracatı 
içindeki payı 2024 yılında 0,2 puan artarak %6,3’e yükseldi. 
 

  
 

AR-GE Harcaması Yapan Kuruluş Sayısı ise 11 kuruluş daha artarak 238 ile en yüksek düzeyine ulaştı. AR-GE 
Harcamalarının Üretimden Satışlar içindeki payı ise binde 62’ye yükselerek 8,613 milyon TL’na ulaşmış. 
 

  
 

Teknoloji Yoğunluklarına Göre Brüt Katma Değerin Dağılımında ise en yüksek pay %41 ile Düşük Teknolojili 
sektörlere aitken, Orta-Düşük Teknolojili sektörlerin payı 1,5 puan artışla %27,7’ye, Orta-Yüksek Teknolojili 
sektörlerin payı 2,3 puan artışla %28’e, Yüksek Teknolojili sektörlerin payı ise 0,3 puan düşüşle %3,3’e gerilemiş 
görünüyor. 
Çalışan Sayısındaki artış %91’den %2,2’ye gerilerken, sayı 291,280 kişiye yükselmiş. Ödenen Maaşlardaki artışta 
%131,4’ten %90,9’a gerilerken, toplam tutar 203,187 milyon TL’na ulaşmış görünüyor. 
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Halka Açık Kuruluşların Sayısı 2024 yılında 9 adet daha artarak 39 ile en yüksek seviyesine çıkarken, Yabancı 
Sermaye Paylı Kuruluşların Sayısı ise 1 adet artarak 67 ile yatay seyrinde devam ettiği görüldü. 
 

  
 

İSO İkinci 500’de yer alan kuruluşlar bağlı olduğu oda bilgilerine göre sıralandığında,  son yıllardaki gerilemeye 
rağmen İstanbul Sanayi Odası 135 şirket ile halen en büyük paya sahip. Ege Bölgesinde de 6 adet gerilemeye rağmen 
38 kuruluşla 2. sırada yer alırken, Kocaeli ise 36 adet kuruluşla 3. Sırada yer alıyor.  
 

İSO İkinci 500’ün, Sektörel Dağılımına baktığımızda ise firmaların %62’sinin 4 sektör grubunda toplandığı 
görülüyor. Buna göre 108 firmayla “gıda ürünleri sanayi”, 75 firmayla “kimyasal ürünler, plastik ve kauçuk ürünleri 
sanayi”, 68 firmayla “tekstil ürünleri sanayi”, 61 firmayla “ana metaller ve makine imalat sanayi” sektörleri en büyük 
paya sahip görünüyor. Söz konusu dört sektör aynı zamanda 2024 yılı verilerine göre üretimden net satışların da 
yaklaşık %62’sini gerçekleştiriyor.  
 

  
 

 
Kaynak: https://www.iso500.org.tr/sunum-ve-konusma-metni-ikinci-500 
 

 

Son söz: “İleri giden uluslar, hammaddesini satarak değil, işleyerek büyür!” Theodore Roosevelt 

https://www.iso500.org.tr/sunum-ve-konusma-metni-ikinci-500
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Haftalık Ekonomik Veriler:  
 

- TCMB verilerine göre; 04 Temmuz haftasında TCMB’nin Brüt Rezervi 164,4 milyar USD’na yükselirken, SWAP 
Hariç Net Rezervleri de 38,1 milyar USD’na yükseldi.  
- BDDK verilerine göre; 04 Temmuz haftasında KKM toplamı %1,7 düşüşle 535 milyar TL’na geriledi.  
 

  
 

- TCMB verilerine göre; 04 Temmuz haftasında Döviz Mevduatları 4,1 milyar USD geriledi.  

- TCMB verilerine göre; 04 Temmuz haftasında yıllık bazda Tüketici Kredileri %40,7 oranında artarken, Ticari 
Kredilerdeki büyüme %24,7 oldu.  
 

  
 

- TCMB verilerine göre; Yabancı Yatırımcılar 04 Temmuz haftasında net 2,377 milyar USD’lik Devlet Tahvili ve İç 
Borçlanma Senedi (DİBS) alırken, Hisse Senetleri tarafında da 235 milyon USD net alış yaptılar.  
 

  
 

- HMB verilerine göre; Haziran ayında Hazinenin Nakit Açığı aylık bazda 455 milyar TL olurken, yılbaşından bu yana 
açık 1,294 trilyon TL’na ulaştı.  
- TCMB verilerine göre; Mayıs ayında Cari Açık aylık bazda 700 milyon USD olurken, yıllıkta 16 milyar USD’na ulaştı.  
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- Ticaret Bakanlığı verilerine göre; İthalat Beklenti Endeksi 114,8’e yükselirken, İhracat Beklenti Endeksi ise 
105,5’e geriledi. (İthalat/İhracat Beklenti Endeksi; firmaların önümüzdeki dönemde yapmayı planladıkları 
ithalat/ihracat düzeyi hakkında beklentilerini anket yoluyla ölçen bir göstergedir. Ekonomide dış ticaret eğilimlerini, 
üretim planlarını ve döviz talebini anlamak açısından önemli bir öncü göstergelerdir. Endeks>100: İthalat/İhracat 
artışı bekleniyor, Endeks=100: Artış ve azalış bekleyenler dengede. Endeks<100: İthalat/İhracatın azalması 
bekleniyor).  
- İSO ve S&P Global’in araştırmasına göre; Haziran ayında İSO İhracat İklimi Endeksi 51,0 olarak 50 eşik değerin 
üzerinde kalmaya devam etti. (Ulusal PMI anketlerindeki PMI üretim endekslerinin bir araya getirilerek 
ağırlıklandırılmasıyla hesaplanır. Endekslerinin 50,0’in üzerinde olması, ihracat ikliminde iyileşme olduğunu 
gösterirken 50,0’nin altındaki değerler bozulmaya işaret etmektedir).  
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; Mayıs ayında Sanayi Üretimi aylık bazda %3,1 artarken, yıllık bazda da %4,9 artış gösterdi.  
- TÜİK verilerine göre; Mayıs ayında Perakende Satışlar aylık bazda %1,6 oranında artarken, yıllık bazda artış %17,7 
olarak gerçekleşti.  
 

  
 

- TÜİK ve TCMB verilerine göre; Mayıs ayında yıllık bazda İnşaat Maliyetleri %22,4 oranında artarken, Konut 
Fiyatlarındaki artış %32,3 oranında gerçekleşti.  
- TÜİK verilerine göre; 2024 yılında Türkiye’nin toplam Bakır İhracatı 2,140 milyar USD’na yükselirken, ABD’ye olan 
ihracatı ise 48 milyon USD’ye geriledi. (Trump, 1 Ağustos’tan itibaren tüm bakır ithalatına %50 gümrük vergisi 
uygulayacağını duyurmuştu).  
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Geçtiğimiz Hafta Açıklanan Ekonomik Veriler:  
• ABD’de, Ham Petrol Stoklarındaki haftalık artış ya da azalış; beklentinin (-1,700M) ve öncekinin (3,845M) 

üstünde 7,070M olarak açıklandı.(Ham Petrol Stokları artarsa ham petrol fiyatları düşer. Ham Petrol Stokları 
düşerse ham petrol fiyatları artar).  

• Almanya’da, Haziran ayı Tüketici Fiyat Enflasyonu (TÜFE) aylık bazda, beklentiye (%0,0) paralel ve öncekinin 
(%0,1) altında %0,0 olarak açıkladı.  

• ABD’de, haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları beklentinin (236K) ve öncekinin (232K) altında, 227K olarak 
açıklandı.  

• İngiltere’de, Mayıs ayı Gayri Safi Yurt İçi Hasılası (GSYİH), aylık bazda beklentinin (%0,1) altında ve öncekinin 
(-%0,3) üstünde -%0,1 olarak açıklandı.  

• Türkiye’de, Mayıs ayı Perakende Satışlar verisi, aylık bazda beklentiye (%0,7) paralel ve öncekinin (%0,1) 
üstünde %0,7 olarak açıklandı.  

• Almanya’da, Haziran ayı Tüketici Fiyat Enflasyonu (TÜFE) aylık bazda, beklentiye (%1,6) paralel ve öncekinin 
(%2,9) altında %1,6 olarak açıkladı.  

 

Geçtiğimiz Hafta Açıklanan Ekonomik Veriler:  Bu Hafta Açıklanacak Ekonomik Veriler:   

 
 

Finansal Yatırım Araçlarının Reel Getiri Oranları (Haziran 2025): 
 

- TÜİK hesaplamalarına göre; tüketici fiyat endeksi (TÜFE) ile indirgendiğinde Haziran ayında en yüksek reel getiri, 
aylık bazda %2,82 oranıyla DİBS’den elde edilirken, üç aylık bazda %12,33, altı aylık bazda %21,37 ve yıllık bazda 
ise %29,29 oranıyla külçe altın yatırımcısına en yüksek reel getiri sağlayan yatırım aracı oldu. 
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Haftalık Merkez Bankası (TCMB) Verileri:  
 

- TCMB’nin Haftalık Para ve Banka İstatistiklerine göre 4 Temmuz haftasında toplam TL mevduatlar 458,98 
milyar TL azalırken, parite etkisinden arındırılmış olarak YP Mevduatlar da 4,07 milyar USD azaldı.  
- Menkul Kıymetler tarafında ise Yurt Dışında Yerleşiklerin Portföylerindeki Net Değişimler; Hisse Senetlerinde 
234,9 milyon USD giriş olurken, DİBS’de (Devlet İç Borçlanma Senetlerine) ise 2,377 milyar USD giriş oldu.

 
-TCMB’nin açıkladığı Ödemeler Dengesi İstatistiklerine (Bir ekonomide yerleşik kişilerin diğer ülkelerle yaptığı 
mal, hizmet, gelir ve sermaye hareketleri ile dış borç ve varlıklardaki değişimleri gösteren istatistiksel tablodur) göre; 
Mayıs ayında Cari İşlemler Hesabı aylık bazda 0,7 milyar USD açık verirken, 12 aylık açık 16 milyar USD’na 
yükseldi. Cari açığın finansmanına net doğrudan yatırımlar 4,6 milyar USD, krediler 25,1 milyar USD ve ticari krediler 
3,4 milyar USD, net portföy yatırımları 3,8 milyar USD katkı sağlarken, net efektif ve mevduatlar ise 14,5 milyar USD 
negatif yönlü etki etmiştir. Merkez Bankası döviz cinsinden net rezerv artışı ise 15,0 milyar USD olmuştur. 
 

  
 

-TCMB’nin araştırmasına göre; Petrol fiyatlarındaki %10’luk artış, tüketici enflasyonuna 1 puan katkı sağlıyor. Bu 
artışın yaklaşık yarısı ilk 3 ayda enflasyona etki ederken, geri kalanı ise kalan 12 ayda gerçekleşiyor. Yapılan 
hesaplamalara göre petrol fiyatındaki her 10.-USD’lık artış toplamda 1,6 puanlık bir enflasyon artışı yaratıyor.  
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Haftalık Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) Verileri:  
 

- Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) verilerine göre 12 Temmuz haftasında Hisse Senedi piyasasındaki yatırımcı sayısı 
6,452,961 kişiye gerilerken (önceki 6,466,702), yapılan toplam yatırım miktarı da 14,77 trilyon TL (önceki 14,55 
trilyon TL) olarak gerçekleşti. Yatırım Fonlarındaki yatırımcı sayısı 5,614,749 kişi (önceki 5,618,718) olurken, 
yatırım yapılan fonların toplam piyasa değeri ise 6,34 trilyon TL (önceki 6,22 trilyon TL) olarak gerçekleşti. 
 

  
 

Yerli-Yabancı Pay Senedi Analizi:  Para Piyasası Şemsiye Fonu Aylık Fon Akışı: 

  

  
Kaynak: https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi                                               Kaynak: https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi 
 

Takasbank’ta en çok kazandıran fonlar:  Para Piyasası Şemsiye Fonu en çok kazandıranlar: 

  
 

  
Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx                     Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx 

https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi
https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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TCMB’nin yayınladığı 04.07.2025 haftası ağırlıklı ortalama kredi ve mevduat faizleri: 

  
 

  
Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3 
 

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile başa baş noktaları: 

 
Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayalı olup, kur tahmini ya da öngörü değildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alınan bankalarca uygulanan ağırlıklı ortalama 
mevduat faizleri dikkate alınarak, 100,000.-USD’nin ve karşılığı TL’nin 1 aylık getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin eşitlendiği başa baş kur hesaplanmıştır. Üst satırdaki Forward kurları 
da matematiksel hesaplamanın sonucu ortaya çıkan kurlardır. 
 

Enerji, Metaller ve Tarımsal Ürünler Piyasalarındaki Güncel Fiyatlar (11.07.2025): 

 

 

 

 

 

 
 

 

https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
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Küresel Piyasalarda Haftalık Görünüm:  
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USD/TRY EUR/TRY  

  
Haftalık Açılış 40,0000.-TL Haftalık Kapanış 40,1688.-TL   Trend Takip 39,1600.-TL 
Haftalık Açılış 47,1160.-TL Haftalık Kapanış 47,0579.-TL   Trend Takip 44,2500.-TL 

 

EUR/USD GBP/USD  

  
Haftalık Açılış 1,1767.-USD Haftalık Kapanış 1,1690.-USD  Trend Takip 1,1720.-USD 
Haftalık Açılış 1,3619.-USD Haftalık Kapanış 1,3492.-USD  Trend Takip -.- 

 

USD/JPY  USD/CNY  

  
Haftalık Açılış 145,044.-JPY Haftalık Kapanış 147,436.-JPY     Trend Takip 146,73.-JPY 
Haftalık Açılış 7,1712.-CNY Haftalık Kapanış 7,1676.-CNY Trend Takip -.- 

 

BIST 100 (TRY)  BIST 100 (USD) 

  
BIST100(TL) Haftalık Açılış 10.149,75 Haftalık Kapanış 10.358,46 Trend Takip 10.086 
BIST100(USD) Haftalık Açılış        253,90 Haftalık Kapanış        257,86 Trend Takip 247,80 
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TLREF  TR 5 Years CDS 

  
TLREF Haftalık Açılış        46,85 Haftalık Kapanış       45,56 Trend Takip   -,- 
TR 5 Years CDS Haftalık Açılış     278,32 Haftalık Kapanış     278,65 Trend Takip   -,- 

 

Türkiye 2 Yıllık Tahvil (10.02.2027 vadeli) ABD 2 Yıllık Tahvil (30.06.2027 vadeli) 

  
TR 2 Yıllık Haftalık Açılış %36,30 Haftalık Kapanış %37,36 Trend Takip -,- 
ABD 2 Yıllık Haftalık Açılış %3,857 Haftalık Kapanış %3,893    Trend Takip %4,45 

 

ONS Gold (XAU/USD) ONS Silver (XAG/USD) 

  
XAU/USD Haftalık Açılış 3.314,50.-USD Haftalık Kapanış 3.355,73.-USD   Trend Takip 3,370.-USD 
XAG/USD Haftalık Açılış     36,661.-USD Haftalık Kapanış     38,398.-USD  Trend Takip 36,84.-USD 

 

Gold - Silver (XAU-XAG) Gold/Silver Ratio 

  
XAU/XAG Haftalık Açılış 90,377 Haftalık Kapanış 87,341  Trend Takip 90,00 
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Brent Oil Natural Gas 

   
Brent Oil Haftalık Açılış  67,64-USD Haftalık Kapanış 70,58.-USD     Trend Takip 69,39.-USD 
Natural Gas Haftalık Açılış 3,200.-USD Haftalık Kapanış 3,294.-USD  Trend Takip 3,350.-USD 

 

Bakır Vadeli – Copper Futures Alüminyum Vadeli – Aluminum Futures 

   
Bakır Haftalık Açılış    5,0149.-USD Haftalık Kapanış  5,5791.-USD   Trend Takip 5,430.-USD 
Alüminyum Haftalık Açılış   2.566,6.-USD Haftalık Kapanış 2.588,8.-USD  Trend Takip -.- 

 

DXY (US dolar Index) Endeksi  VIX Endeksi (Volatility Index) 

  
DXY Haftalık Açılış 97,132 Haftalık Kapanış   97,868 Trend Takip -,- 
VIX Haftalık Açılış  17,83 Haftalık Kapanış     16,39      Trend Takip -.- 

 

Baltic Dry Index (BADI) – Baltık Kuru Yük Endeksi Freightos Baltic Index [FBX] - Konteyner Endeksi 

   
Baltic Dry Haftalık Açılış        1.436.-USD Haftalık Kapanış       1.663-USD 
Freightos Haftalık Açılış  2,893.60.-USD Haftalık Kapanış 2,755.80-USD  
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