& TEMA GRUP

2BLACKDOT--

“Esasen konu hep 2 nokta arasindadir”

Haftalik

Finans ve Ekonomi
Bulteni

21 Temmuz 2025

TEMA GRUP

Bu hizmet size 2blackdot ve Tema Grup tarafindan Ucretsiz verilmektedir. Bu yazilanlar yatirnm tavsiyesi degildir.
Hazirlayan: Hakan Caliskantiirk 2twoblackdots@gmail.com https://www.2blackdots.com

*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun tglinc kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zarardan dolayl 2blackdot ve Hakan Galiskantiirk sorumlu tutulamaz.
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2blackdot haftalik biilteni yonetici 6zeti:

VW iMALAT VE SEKTOREL VERILER

Tiirkiye imalat PMI, Haziran'da 46,7’ye gerileyerek daralma bélgesinde kald1.

Euro Bolgesi’nde 49,5 ile sinirli toparlanma gozlendi.

Tim Tirkiye sektorlerinde daralma surtyor.

En sert dususler: Tekstil, Giyim-Deri ve Kara/Deniz Tasitlarinda.

Yeni ihracat siparisleri, Makine ve Metal Uriinleri ile Elektrikli-Elektronik sektorlerinde toparlandi.
Gida sektord, ihracatta iyilesmeye ragmen 7 ay sonra ilk kez istihdam kaybi yasadi.

MERKEZ BANKASI VE MALI VERILER

TCMB briit rezervleri 166,2 milyar USD, net rezervler swap hari¢ 41 milyar USD oldu.

KKM stoklar %2,4 dususle 522 milyar TL’ye geriledi.

Doviz mevduatlan 1,4 milyar USD azaldi.

Kisa vadeli dis bor¢ stoku, 222,3 milyar USD’ye gerilerken; 6zel sektor dig borcu 190,4 milyar USD’ye
cikti.

Net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP) -309 milyar USD ile kdtulesti.

lu]] FINANSAL PiYASA GELiISMELERI

Konut fiyatlar, yiluk bazda %32,8 artarken reel bazda %1,7 dustu.

Yatirimci sayisi, hisse senetlerinde 6,43 milyona geriledi; yatinm fonlarinda ise artig strdu.
Kartli harcamalar yilin ilk yarisinda gucla artis trendini sGrdurda.

BIST 100, yatay seyirle haftayl 10.366 puandan kapatti.

TLREF %45,6 seviyesinde kalirken,

Turkiye 5 yiluk CDS 285,5 puana yukseldi.

@ KURESEL EKONOMIK VERILER

ABD TUFE (Yiluk): %2,7 ile beklentilerin tizerinde.

ABD Perakende Satislar: %0,6 artisla beklentiyi asti.

ingiltere TUFE: Yillik %3,6 ile yikseliste.

Cin GSYH (2. Ceyrek): %5,2 ile beklentiye paralel ancak dnceki donemin altinda.
Ham petrol stoklari distu; bu da fiyatlarin artmasina neden olabilir.

8 PiYASA TRENDLERI

USD/TRY 40,38

EUR/TRY 46,98

ONS Altin: 3.349 USD, Gumiis: 38,16 USD
Brent Petrol: 69,17 USD

DXY (USD Endeksi): 98,46

Baltik Kuru Yiik Endeksi (BDI): 2.052’ye yukseldi

(=) DEGERLENDIRME

Turkiye imalat ve sektor verileri zayif gorunumunu korurken, ihracat sipariglerindeki sinirli iyilesme umut veriyor.
Merkez Bankasi rezerv pozisyonunda gorece iyilesme varken, dis borclarda yUkselis dikkat ¢cekiyor. Kiresel diizeyde
ise ABD ve Cin verileri yén arayisini stirdiriyor. i¢ talep kartli harcamalar tizerinden giiglii seyrederken, konut ve
yatirim piyasalarinda ayrisma gozleniyor.
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istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global Kiiresel imalat ve Tiirkiye Sektorel PMI® Haziran ayi Anketi:

S&P Global’in hazirladigi ve istanbul Sanayi Odasinin yayinladigi Kiiresel imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi®
(PMI) Haziran ayinda 0,8 puanlik artisla 50,3’e ylikselirken, Turkiye’de yapilan anket sonucuna gore de 0,5 puanlik
dususle 46,7 olarak gerceklesti.

Endeks sonugclarina gore; Hindistan 58,4, Tayland 51,7 ve Filipinler 50,7 endeks degeriyle Asya-Pasifik Ulkeleri
icinde zirvede yer alirken, ASEAN lilkelerinin ortalamasi 48,6’ya geriledi. Amerika 52,9 ve Kolombiya 51,0 ile
Amerika Kitasinda 50 esik degerin tzerinde kalan ulkeler olurken, Brezilya 48,3, Meksika 46,3 ve Kanada 45,6
endeks degerleriyle daralmaya devam etti. Euro Bolgesi 49,5 endeks degeri ile gectigimiz aya gore 0,1 puan artis
gosterdi. Irlanda 53,7, Yunanistan 53,1 ve Ispanya 51,4 endeks degeriyle artis gosterirken, Polonya 44,8, Tiirkiye
46,7 ve Avusturya 47,0 endeks degeriyle Avrupa’da en sert daralan lilkeler oldu.

[Kiresetimatat PMI [2024/01 2024/02 2024/03 2024/04 2024/05 2024/06 2024/07 2024/08 2024/09 2024/10 2024/11 2024/12 2025/01 2025/02 2025/03 2025/04 2025/05] 2026/06] :
Kiresel Imatat PMI 500 503 506 503 | 640 | 808 497 495 |47 494 500 456 501 506 503 495 495 | 503 |l'|1503 I_a;: PMI, Hazalraln 2025
ABD 50,7 519 500 513 516 496 428 473 485 497 494 612 827 02 w02 620 | 520 | (700 = Gecenayagere iilesme)
Kolombiya | 55,1 506 492 498 498 500 498 481 523 | 834 499 [ 538 490 494 514 826 | 510 Hindistan gy
Brezilya 528 538 521 825 [B4p" sS04 (832 | 529 523 499 507 830 518 503 494 | 483 iranda [re—
Meksika 502 522 510 512 51,1 496 485 | 473 484 499 498 491 478 485 w7 | .63 Yunanistan —
Kanada 483 498 494 493 493 478 495 520 463 481 ABD =
|Amerika Kitasi 514 3 507 509 502 8,8 8.4 %‘ Tayland il
irtanda 485 498 474 501 504 494 515 499 491 513 519 516 530 526 | 537 Ispanya b
Vunanistan 547 5497 8407 832 528 503 512 509 | 832 628 526 850 832 832 | 531 Hollanda | -
Ispanya 492 540 523 510 505 | 530 54501 831 533 509 497 495 481 505 | 514 "";'.‘:"?"I’“ = 1
Holianda 89 525 507 492 477 482 410 466 486 484 500 495 492 490 | 512 Mgg‘:,; -
Gekya 430 461 453 (438 467 460 472 460 48 466 477 483 489 480 | 502 Pakistan |
Aimanya 455 1 454 a3 432 A2AY\WAOEN)| 430743004250 450 465 483 asa 483 | 490 o | m
Romanya 476 520 500 478 484 473 481 480 464 461 483 469 483 485 | 487 Kiresel Imalat Phl ]
itatya 485 456 457 474 494 483 469 445 462 463 474 465 493 492 | 484 Cekya | i
Fransa 431 464 454 440 439 a6 | 445 431 4187 450 458 485 487 498 | 481 Jaorya 11
ingittere 47,0 512 509 521 625 615 499 480 470 483 469 449 454 464 | 477 Kazakistan 1 |
Avusturya 430 463 438 431 | asa 428 200 a5 (433 487 487 489 486 484 | 470 Euro Boiges L
Turkiye 492 484 479 472 478 [4A3 | 458 483 491 480 483 473 473 472 | 487 Malezya | .
473 478 482 Almanya | -
Y Myanmar I ==
Vigtnam I=
Romanya
Gunemw | ..
ASEAN TR
Avusturalya 2 ! 472 g & 2 X 4 X [taa [T
Pakistan 854 540 527 519 51,1 505 Brazilya =
Gin 508 608 511 514 517 51,8 498 504 493 503 515 505 501 508 612 504 483 | 504 Fransa e
Japonya 480 472 482 498 504 500 491 498 497 492 490 496 487 490 484 487 494 50,1 Birlesik Kralik ] I
Kazakistan 50,5 498 51,6 515 522 52,3 51,7 533 52,3 51,7 835 539 518 52,1 527 512 513 49,7 Rusya 1
Malezya 490 495 484 490 502 499 497 497 495 495 492 488 487 497 488 486 488 | 493 Tayvan =
Myanmar |iagsm 47 483 499 521 507 484 WASANNVASSY 484 498 504 474 485 498 4B 476 | 4s0 Avusturya e Haziran
Vietnam 503 504 493 503 503 | 547 547 524 473 512 508 498 489 492 505 | 458 498 | 489 Endonezya SFEm— 50'3
Giiney Kore 512 507 498 494 516 520 514 519 483 483 506 430 503 499 491 475 477 | 487 LI;{:E: e My 455
i ;
Kanada e
Polonya ——
a4 46 48 50 52 54 56 58 60

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Sektorel PMI® endeksleri, yaklasik 800 sirketin satin alma mudirlerine génderilen
anketlere verilen yanitlar kullanilarak S&P Global tarafindan olusturulmaktadir. 10 imalat sektoru igin hazirlanan ve
uretim, talep, kapasite, fiyatlar ve satin alimlari kapsayan endeksler, ilgili sektorlerin ekonomik performansina
iliskin oncu gostergelerdir. Endeksler 0 ve 100 arasinda degismekte ve 50 degerinin tzerinde ol¢lilen endeks
onceki aya gore genel anlamda artis oldugunu, 50 degerinin altinda olglilen endeks ise genel anlamda diisiis
oldugunu gostermektedir. Sonuglarin mevsimsellikten arindirilmasi sonrasi PMI, bes ayn alt endeksin
agirlklandirmasi (Yeni Siparisler (%30), Uretim (%25), istihdam (%20), Tedarikgilerin Teslim Siiresi (%15) ve Girdi
Alimlari (%10)) yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir.

iSO Tiirkiye Sektérel PMI® Haziran ayl raporuna gore; 10 sektoriin hepsi 50 esik degerin altinda kalarak
daralirken, Gida Uriinleri sektériindeki daralmanin da devam ettigi gériildii. Tium sektorler icinde Tekstil Uriinleri,
Giyim ve Deri Uriinleri ile Kara ve Deniz Tasitlan en sert daralan sektorler olarak basi gekti.

Sektorel PM| Genel Bakig Turkiye Sektorel PMI Anketi
ma, >50 = oncek aya give yilegme, Oca'2s - Haz'2S Kaynaxlar: Istanbil Sanay: Odas: ve SUP Globel PML 1ma, 50 = Bocetl ara odre iilesme, Kagian 2025
Gida Tekstil Giyim ve Deri Aga¢ ve Kagit Kimyasal, Plastik ve
Oriinleri Uriinleri Uriinleri Uriinleri Kauguk Uriinler Metalik Olmayan Mineral Uriinler Iy |
55 55 55 55 55 : iR :
Makine ve Metal Uriinler Iy |
l =0 50 l s 50 | I o l 50 l I l Gida Urinleri iEy |
s - HEm l P - I I I I I I I II I Elektrikli ve Elektronik Urtinler 46,7
ol 4 5 | » Ana Metal Sanayi 464
a5 3 P ® 40 Agag ve Kagit rinler 4.3 I
Metalik Oimayan AnaMetal Makine ve Metal Elektrikli ve Kara ve Deniz Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinleri 43 I
Mineral Urtinler Sanayi Ortnler Elektronik Ornler Tasitlan Kara ve Deniz Tasit
55 55 55 55 55 _rf’ 2l a;n A 433 R
\ Giyim ve Deri Uriinleri 47 I
s ¥ ¢ , ° g—=gy Uine 351 I
| u - l l . A | | Tekstil Uriinleri 381
50 B l 50 1 |
II l 55 s | I I II 45-‘ % 4 s 50
45 40 - 40 45 40 Kaynakier: |stanoul Sanay) Oces! ve 5&P Global PMI

Kaynak: https://www.iso.org.tr/projeler/iso-turkiye-sektorel-pmi/
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ISO Sektorel PMI verilerine gore; Haziran ayinda Gida Uriinleri sektdriindeki daralma devam ederken, takip edilen
sektérlerin tamaminda daralma devam etti. En sert daralan sektérler ise Tekstil Uriinleri, Giyim ve Deri Uriinleri
ile Kara ve Deniz Tasitlari sektorleri oldu.

iSO Sektdrel PMI Verileri 2024/06 2024/07 2024/08 2024/09 2024/10 2024/11 2024/12 2025/01 2025/02 2025/03 2025/04 2025/05

Gida Uriinleri 50,8 48,9 459 477 52.4 522 52,0 49,9 51,2 521 50,9 477

Tekstil Oriinleri 44,1 44,9 405 426 43,5 44,2 44,3 425 428 43,8 410 412

Giyim ve Deri Urinleri 48,2 475 445 425 42,6 447 441 47,5 437 45,0 43,8 50,2

Agag ve Kagit Oriinleri 47,9 482 45,0 46,5 408 471 45,1 44,1 47,2 50,9 45,1 47,7 46,3
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Oriinler 45,9 471 47,0 436 47,3 48,6 521 47,3 472 433 44,8 47,2 443
Metalik Olmayan Mineral Oriinler 46,6 458 46,4 43,0 43,3 45,3 46,1 45,5 47,4 48.8 46,7 50,0 48,6
Ana Metal Sanayi 45,6 451 438 423 44,4 475 42,8 45,2 48,3 419 44,9 48,7 46,4
Makine ve Metal Oriinler 50,5 48,7 46,3 435 437 488 476 49,2 473 48,7 44,1 47,5 483
Elektrikli ve Elektronik Oriinter 45,4 44,0 43,4 457 45,0 48,5 43,6 47,3 48,6 45,8 49,8 471 46,7
Kara ve Deniz Tagitlan 45,3 454 43,0 44,2 43,2 48,9 48,6 48,1 487 50,4 44,0 454 43,8
Tiim Sektorlerin Ortalamasi 47,0 46,5 44,6 44,2 44,6 47,6 47,3 46,7 47,3 46,9 45,5 47,3 45,5

Yeni Siparisler verilerine gore; Makine ve Metal Uriinler sektérii gok giiglii toparlanma ile 50 esik degerin lizerine
cikarken, Tekstil Uriinleri en sert daralan sektér oldu. Onu Giyim ve Deri Uriinleri ile Kara ve Deniz Tasitlari
sektorleri takip etti.

iSO Sektorel Yeni Siparisler 2024/06 2024/07 2024/08 2024/09 2024/10 2024/11 2024/12 2025/01 2025/02 2025/03 2025/04 2025/05 | 2025/06
Gida Uriinleri 50,3 48,0 424 47,1 52,8 534 52,4 47,3 50,7 51,3 50,1 45,6 46,3
Tekstil Oriinleri 415 418 36,4 39,4 41,4 39,3 40,9 a7z 38,6 40,4 ass | 351

Giyim ve Deri Urinteri 46,4 45,0 424 | 36 | 3B 444 437 46,1 386 415 415 50,5 37,4
Agag ve Kagit Oriinleri 483 45,0 434 45,2 365 46,3 44,0 419 466 53,3 4286 49,5 436
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Oriinler 418 45,0 436 39,4 424 474 | B45 46,1 44,7 39,6 41,8 44,8 426
Metalik Olmayan Minerat Oriinler 424 431 434 39,2 g4 42,1 42,8 41,7 45,0 46,5 44,4 534 49,2
Ana Metal Sanayi 435 418 433 37,5 40,3 45,1 374 45,0 466 358 4286 476 434
Makine ve Metal Oriinter 51,2 44,0 44,6 39,4 38,8 47,3 44,2 48,1 46,3 46,5 41,8 46,6 50,1
Elektrikli ve Elektronik Uriinler 45,4 39,9 39,4 43,0 421 482 47,1 44,9 476 40,6 48,3 436 453
Kara ve Deniz Tagitlan 406 418 38,1 39,6 39,6 464 48,2 43,8 487 48,5 402 44,8 404
Tiim Sektérlerin Ortalamasi 451 436 41,7 405 408 460 455 443 454 444 434 462 | 429

Yeni lhracat Siparisler verilerine gore; sektorler arasinda en giicli artis Makine ve Metal Uriinler, Gida Uriinleri,
Metalik Olmayan Mineral Uriinler ile Elektrikli ve Elektronik Uriinler sektorlerinde olurken, diger tiim sektorlerde
daralma goriildii. En sert daralanlar ise Tekstil Uriinleri ile Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinler sektorleri oldu.

iSO Sektorel Yeni lhracat Siparisleri | 2024/08 2024507 2024/08 2024709 2024710 2024/11 2024/12 2025/01 2025/02 2025/03 2025/04 2025/05 | 2025/06
Gida Oriinleri 514 44,6 46,1 52,5 52,3 48,2 536 50,7 50,4 48,5 46,4 47.6 51,2
Tekstit Oriinteri 44,1 45,5 405 450 421 442 45,1 43,2 413 420 | 3894 a6 | 3@7
Giyim ve Deri Oriinleri 50,2 439 44,6 437 | 380 440 422 43,9 4,4 | 880 441 540 44,7
Agac ve Kagit Oriinleri 47,0 50,6 46,6 45,7 415 49,3 49,0 50,5 516 531 46,1 49,7 48,0
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinler 42,1 45,5 48,8 46,8 46,8 50,2 52,5 51,8 47,3 45,2 514 51,7 418
Metalik Olmayan Mineral Driinler 44,8 47,5 48,7 45,0 42,6 42,9 47,6 45,7 45,4 50,7 48,5 476 50,2
Ana Metal Sanayi 50,2 50,6 46,8 46,7 41,9 43,0 42,6 46,3 45,9 434 48,5 52,0 44,8
Makine ve Metal Oriinler a'a;a i '5@-.-’3'_ 48,7 48,8 44,7 48,2 45,4 50,3 478 48,4 45,1 47,2 544
Elektrikli ve Elektronik Oriinler 44,9 447 50,9 51,4 48,0 49,2 50,1 551 515 48,2 54,1 46,2 50,2
Kara ve Deniz Tagitlan 43,9 474 49,9 50,2 47.0 47,2 48,2 49,6 48,3 44.3 475 51,7 436
Tiim Sektirlerin Ortalamasi 474 476 472 473 445 466 476 48,7 471 4563 47,1 48,9 | 46,8

iSO Sektérel PMI Verileri Gelisimi

60,0 48,0
& 43,1 48,7 44,9 48,0
son B8 a7z 74 48 a7z 413 we 418 L SR 1 g
e i 4.5
i 47,0
40,0 43, T o 43,42 42,92
: 4054 40,78
48,0
30,0
48,3 48,4
o 45,0
’ : L) d | 7| - 47 .3} Tr ?'a
20,0 e o 45
44,0
10,0 I 43,0
0,0 42,0

2024/01 2024/02 2024/03 2024/04 2024/05 2024/06 2024/07 2024/08 2024/09 2024/10 2024/11 2024/12 2025/01 2025/02 2025/03 2025/04 2025/05 2025/06

EPMI Verileri =—=Yeni Siparigler —=Yeni lhracat Siparigleri
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Gida Uriinleri: Haziran ayinda sektérde hafif toparlanma olsa da daralma devam etti. Uretim ve yeni siparislerdeki
daralmaya ragmen, yeniihracat siparislerinde ise glicli toparlanma oldu. Sektérde birikmis islerdeki azalma devam
ederken, sektorun istihdami 7 aydir ilk kez geriledi. Sektdrun girdi fiyatlar artarken, Grun fiyatlar ise yatay seyretti.

PMI Endeks Ozeti
L 250 = Bnceki aya gore hiesme ma, 50= bnceki aya giire dedisim yok
60 Tedarikgilerin
55 Yeni Yenilhracat]  Birikmis Mifai Oriin Girdi Oriin Mal Ahm Teslim Girdi
PMI Uratim Siparigler | Siparisleri Isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyvatlar Miktan Shres Stoku
50 01-25 49,9 531 473 507 47,5 50,7 524 603 558 50,8 508 48,9
45 02-25 1.2 524 50,7 504 .6 524 306 620 60,1 542 50,2 49,7
03-25 521 52,3 513 48,5 521 54,3 551 63,6 60,5 54,2 50,6 532
40 04-25 50,% 53.7 50,1 46,4 473 51,7 524 654 584 51,5 520 494
35 05-25 47,7 46,0 45,6 47,6 473 50,7 50,7 60,9 544 47.5 0.6 49,1
16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 06-25 48,3 47,2 46,3 51,2 465 49,6 518 62,0 543 474 43,9 50,2

Tekstil Uriinleri: Haziran ayinda sektérde daralma egilimi artarken, Gretim Ekim 2022’den bu yana en yiiksek
yavasglamayiyasadi. Daralma yeni siparisler ve yeniihracat siparislerine de yansidi. Sektorde birikmig isler azalirken,
istihdamda ise hafif artis gozlendi. Girdi fiyatlarindaki artis egiliminin Grln fiyatlarina da yansidigi goraldu.

PRI Endeks Ozeti

i, =50 = Bnceki oy gine iy legme ma, 50 = dnceki aya gore dedisim yok

22 ) Tedarlkgilerin
5 Yen | Yenilhracat| Birikmi NihaiOriin ~ Girdi Orin~ MalAlim  Teslim Girdi
50 PMI Uretim Slparisler | Siparisler| Isler Istihdam Stoku Flyatlan Fyatlan Miktar: Stiresi Stoku
45 01-25 425 40, 377 432 432 476 45,3 636 515 4.2 509 426
40 02:25 428 a9 386 3 38,1 432 47,6 66,6 540 45,1 502 16,8
35 03-25 438 423 404 42,0 438 45,0 51,0 57,5 45,7 424 51,7 483
30 04-25 410 396 399 394 414 41,0 436 64,2 46,7 412 54,0 107
5 05-25 M2 a9 35,1 21,6 40,8 433 465 60,2 47,1 382 506 408
16 ‘LT '18 '19 ‘20 ‘2l '22 '23 '24 '25 06-25 38,1 347 309 39,7 366 437 49,8 620 493 316 519 24

Giyim ve Deri Uriinleri: Haziran ayinda sektérde gok sert daralma yasanirken, bunun iiretim, yeni siparisler ve yeni
ihracat siparislerine de yansidigi goruldu. Sektorde birikmis islerdeki sert daralmaya ragmen istihdamdaki daralma
daha az oldu. Girdi fiyatlarindaki yavaslama egiliminin Urin fiyatlarina da yansidigi gozlendi.

Pl Endeks Ozeti
s, =50 = Anoedd ays glie ilejeme ma, 5= tinceki aya gire dedisim yok

&0
ge | i Tedarikgilerin
Yeni Yeni Ihracat|  Birikmig Nihai Uriin Girdi Oriin Mal Alim Teslim Girdi
=0 T Pl Oretim Siparigler | Siparigleri igler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlarn Miktar Shresi Stoku
i 01-25 475 458 46,1 439 a1 48,7 514 62,4 55,1 46,6 478 46,7
40 0225 437 44,0 386 414 363 471 44,3 60,1 54,1 39,6 49,2 40,5
L 03-25 45,0 45,5 41,5 39,0 37.0 48,4 40,8 54,3 50,8 356 49,6 39,2
3o 04-25 438 43,2 41,5 44,1 33,2 438 494 64,5 51.7 42,1 510 44,3
25 - 05-25 50,2 528 50,5 54,0 47 4 49,7 487 576 553 48,5 516 46,1
'16 '17 18 '19 '20 ‘21 '22 23 '24 25 0625 437 44,2 74 44,7 364 466 485 56,1 S44 403 199 46,2

Agac ve Kagit Uriinleri: Haziran ayinda sektdrdeki toparlanma egilimi terse déndii. Uretim ve yeni siparislerdeki
sert daralmanin yeniihracat siparislerine kismen yansidigl gozlendi. Sektoruin birikmis islerindeki azalmaya ragmen
istihdamda artis yasandi. Girdi fiyatlarindaki sert diigtistin Grun fiyatlarinda yansidig géruldu.

PMI Endeks Ozeti

ma, x50 = ancelki aya gara htiegma ma. 50 = onceki aya gére dedisim yok
%0 Tedarikcilerin
5 Yeni [ Yenilhracat| Birikmis NihaiOrin  Girdi Ui MalAlm  Teslim Girdi
50 PMI Uretim Siparigler | Siparigleri isler Istihdam Staku Fiyatlan Fiyatlan Miktan Siiresi Stoku
45 01-25 44,1 414 419 505 454 476 483 63,6 55,2 412 538 445
40 02-25 47,2 453 46,6 516 46,7 463 435 724 63,0 470 52,2 477
35 03-25 50,9 513 533 531 43,0 494 480 64,5 58,4 494 506 483
30 04-15 45,1 452 426 46,1 433 48,8 474 67,4 60,5 430 531 415
25 . 05-25 47,7 45,0 49,5 49,7 48,5 458 41,9 68,4 61,1 46,6 526 453

‘16 17 "18 '19 '20 ‘21 'Z2 ‘23 ‘24 25 06-25 46,3 454 436 48,0 44,1 46,8 51,7 58,6 54,2 446 47.0 454

Kimyasal, Plastik ve Kaucuk Uriinler: Haziran ayinda sert daralma egiliminin Uretime, yeni siparisgler ve yeniihracat
siparislerine de yansidig gorulda. Birikmis islerdeki azalmaya ragmen istihdamda azalma oldu. Girdi fiyatlarindaki
sert artigin ise azalan talebe bagli olarak urin fiyatlarina yansitilmadigi goruldua.

P Endeks Gzeti

2, >50 & ancak 32 gora ilegme ma, 50 = énceki aya gore dedizim yok

& Tedarikgilerin

60 Yeni Yenllhracat| Birikmis Mihai Uriin Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi

85 PMI Oretim Siparigler | Siparigler igler Istihdlam Staku Fiyatlari Fiyatian Miktari Siiresi Stoku

o 01-25 47,3 44,6 46,1 51,8 442 48,7 493 59,1 536 49,6 49,8 48,7

02-25 47,2 46,3 44,7 47,3 468 48,3 474 653 56,8 48,1 49,2 49,8

#2 03-25 433 386 396 45,2 44,0 47,3 57.5 63,9 55.2 44,4 517 503

40 04-25 44,8 39,7 41,8 514 377 517 47,5 69,0 55.4 423 500 446

35 | 05-25 47,2 45,2 44,8 51,7 423 48,7 48,7 60,7 523 46,6 48,6 50,1
16 '17 '18 '19 ‘20 ‘21 '22 '23 '24 '25 06-25 443 387 426 41,6 40,0 49,6 46,9 64,0 513 387 48,0 41,5
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Metalik Olmayan Mineral Uriinler: Haziran ayinda sektor tekrar esik degerin altina diserken, tretim ve yeni
sipariglerde sert daralma yasandi. Yeni ihracat siparislerinde guc¢lu artis gozlenirken bunun Birikmis islere ve
istihdama yansimasi sinirli oldu. Sektoriin girdi fiyatlarindaki artisin ise Grln fiyatlarina yansitilamadigl gozlendi.

PM'w_m s Endeks Ozeti
s OENT g g Wi ma. 50 = onceki aya gire degisim yok
:: ) ; Tedarikeilerin
e i Yeni Birikmig Nihai Oriin Girdi Oriin Mal Alim Teslim Girdi
e PMI Uretim Siparisler isler istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktari Soresi Stoku
45 01-25 45,5 456 41,7 413 497 504 65,9 543 473 51,8 446
it 02-25 474 469 450 455 492 51,7 56,6 514 50,0 50,2 485
- 03-25 48,8 50,5 465 47,0 504 50,0 60,6 539 50,5 50,6 472
a0 04-25 46,7 442 44,4 46,2 498 49,4 635 556 449 500 484
L I — = S . 0525 50,0 509 534 474 A77 45,7 62,9 544 50,5 5246 46,2
‘16 ‘17 ‘18 '19 '20 ‘21 ‘22 ‘23 '24 '25 06-25 48,6 46,2 492 479 476 51,7 65,0 544 513 480 49,3

Ana Metal Sanayi: Haziran ayinda sektordeki yavaslama Uretime de yansirken, yeni siparisler ve yeni ihracat
sipariglerinde ise sert daralma gozlendi. Sektorun birikmis islerindeki sert dususun istihdama sinirli yansidig
goruldu. Girdi fiyatlarindaki artisin ise urun fiyatlarina daha sert yansidig gozlendi.

PMI Endeks Ozeti

e, =50 = Gneeki aya gire iyllegme ma 50 = onceki aya gore dedigim yok
65 Tedarbierin
U Yeni Yenilhracat| Birikmis Nihai Oriin Girdi Orian Mal Alim Tesiim Girdi
33 PMI Uretim Siparisler | Siparisleri Isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktan Sires| Stoku
50 01-25 45,2 41,4 450 46,3 423 48,7 44,2 574 534 42,2 508 426
45 02-25 48,3 503 466 459 46,8 47,2 456 656 56,9 47,0 49,2 46,7
40 03-25 419 436 359 434 46.1 44,3 48,0 60,1 576 2.7 535 44,4
3s 04-25 449 423 426 485 46,3 498 44,5 56,5 546 411 510 42,5
20 y 05-25 48,7 47,0 476 520 474 51,7 45,7 61,7 513 49,5 485 46,2

16 '17 '18 19 ‘20 ‘1 22 '23 24 'S 06-25 464 46,2 434 44,8 40,9 50,6 46,8 615 576 424 519 443

Makine ve Metal Uriinler: Sektdrdeki toparlanma egilimi Haziran ayinda da devam etti. Uretim yavaslarken, yeni
siparigler ve yeniihracat siparislerinde ise guglu artis goruldu. Birikmis islerdeki artigin istihdama yansimadigi, girdi
fiyatlarindaki sert artigin ise Urun fiyatlarina sinirli etkisi goézlendi.

oMl Endeks Ozeti

ma, >50= Sncaki a3 giem hlogme ma, 50 = Brceki aya gée dedigim yok
= Tedarikellerin
ek Yeni Yeni lhracat | Birikmis Nihai Uriin Girdi (Oriin Mal Alim Teslim Girdi
55 PMI Uretim Siparigler | Siparisleri igler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktan Siiresi Stoku
50 01-25 45,2 458 48.1 50,3 433 517 53.5 83,6 590 46,5 50.% 48,7
A5 02-25 473 449 46,3 47,6 476 49,2 473 63,3 583 479 481 45,1
40 03-25 46,7 44.6 46,5 48,4 41,2 49,3 45.8 80,3 578 44,6 50,6 43,1
35 04-25 441 424 41,8 45,1 42,4 478 474 65,8 56,7 441 531 435
30 05-25 47,5 480 46,6 47,2 47,4 49,7 476 81,9 554 456 517 43,0

‘16 ‘LT '18 '19 '20 '21 '22 'Z3 ‘24 5 06-25 48,3 472 50,1 544 48,8 46,7 528 66,3 575 484 49.9 463

Elektrikli ve Elektronik Uriinler: Haziran ayinda sektérde yavaslama egilimi devam ederken, tiretimde sertdaralma
yasandi. Yeni siparisler ve yeni ihracat siparislerinde ise guclu artis gorulda. Birikmis islerdeki hafif artisa ragmen
istihdamda artis yasanmadi. Girdi fiyatlari ve Urun fiyatlarinda ise azalma gozlendi.

M Endeks Czeti

may 50 = Gnceld ayn gore hilegme ma, 50 = ancek aya gére degisim yok
60 Tedarikcllerin
55 Yeni Birikmis Nihai Uriin Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
50 P Oiretim Siparizler igler Istihdam Stoku Fiyattan Fiyatlan Miktan Siiresi Stoku
a5 01-25 473 455 44,9 474 476 493 54,3 51,8 475 49,8 541
Al 02-25 48,6 471 47,6 46,7 503 485 656 571 470 48,2 474
35 03-25 458 451 40,6 446 51,5 48,8 64,6 533 463 48,4 433
30 04-25 49,8 50,0 49,3 533 49,8 54,8 61,5 577 50,7 531 54,7
25 05-25 471 47,0 43,6 453 50,7 50,8 62,7 586 46,6 506 47,0

‘16 ‘AT ‘18 '19 ‘20 21 '22 'Z3 24 '35 06-25 46,7 42,3 45,3 458 508 47,7 61,0 554 433 499 49,3

Kara ve Deniz Tasitlari: Haziran ayinda sektorde daralma egilimi yasanirken, bunun Gretim, yeni siparisler ve yeni
ihracat siparislerine daha sertyansidigl goruldu. Birikmis islerdeki sert dustise ragmen istihdamda ise artis gozlendi.
Girdi fiyatlarindaki artisa ragmen ise Urun fiyatlarinda sert disus gozlendi.

PMI Endeks Ozeti
ma, =50 = Bncerl aya giine yileyme ma. 50 = onceki aya gare degisim yok
:: ) ) Tedarikgilerin
= Yeni E Nihai Uriin Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
P (retim Siparisler | Siparigleri i Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatian Miktarn Siiresi Stoku
j: 01-25 481 499 438 496 476 453 67,9 599 46,5 478 509
i 02-25 497 473 49,7 483 532 50,6 66,6 56,1 470 532 529
. 03-25 50,4 503 485 553 520 62,0 548 504 526 512
i 04-25 440 40,8 40,2 470 503 69,6 544 16 48,1 466
25 05-25 454 452 448 429 44,7 61,5 573 438 49,6 452
16 1T 180719 20 21 2223012 '35 06-25 438 393 404 46,6 48,8 62,2 534 443 488 433

Son s6z: “Uretimi elinde tutan, guci elinde tutar!” Karl Marx

6
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Haftalik Ekonomik Veriler:

- TCMB verilerine gore; 11 Temmuz haftasinda TCMB’nin

Haric AV

- BDDK verilerine gore; 11 Temmuz haftasinda KKM toplami %2,4 diistisle 522 milyar TL’na geriledi.\/

TCMB’NIN SWAP HARIC NET REZERVI 5,5 MILYAR DOLAR ARTTI
65,4

luxf\

I

B SWAP HARIC NET REZERV I

BROT REZEAV (SOL EXSEN)
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OcA.

a0
410

13,8 l“
|| |II|| 141

lig
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MAR.  MAY. TEM EYL KAS. OCA 11 TEMMUZ

MAYNAX: TEME, MILYAR DOLAR

+00 KKM TOPLAMI GEGEN HAFTA 521,6 MILYAR TL'VE GERILEDI

W MAFTALIX YUZOE DEGISIM (SAG EXSEN)
— TOPLAM KKM

| r‘h‘ oy e I H”nmﬂm ]; |4‘

m
(If I ‘! !H 2,4

2024 11 Temmuz

KAYNAK: BODK, MILYAR TL

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)

- TCMB verilerine gore; Yabanci Yatirimcilar 11 Temmuz haftasinda net 493 milyar USD’lik Devlet Tahvili ve i¢
Borclanma Senedi (DiBS) satarken, Hisse Senetleri tarafinda da 178 milyon USD net alis yaptllar.x

YABANCILAR 1 AY SONRA TAHVILDE SATISA DONDU

2.833
2.317

1.851 1876

1.239
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RAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGISIM

s00 YABANCILAR GEGEN HAFTA 178 MILYON DOLARLIK HiSSE ALDI
480

ars
I“l |||

IUS
652

248 319

|| |“|||'||” l ||||I|l||ll|'u'z n,n.'

-543

Oca.
2024

Mar, May. Tem, Eyl
KAYNAK: TCMB, MILYON §, HAFTALIK NET DEGISIM
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BLOOMBERGHT.COM

Bloomberg &)

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)

- TCMB verilerine gore; 11 Temmuz haftasinda Doviz Mevduatlan 1,4 milyar USD geriledi.\/
- TCMB verilerine gore; 2025’in ilk yarisinda Kartl Harcamalardaki artis egilimin artarak devam ettigi gor

DOVIZ MEVDUATLARI GEGEN HAFTA 1,4 MILYAR DOLAR ARTTI
5,9

by

—— | Wkl
vyl

W Doviz mevduatlan haftalik degigim
(Parite etkisinden anndiriimig)

L1l [

7,5
= OCA. MAR. MAY. TEM, EYL. KAS. OCA. MAR. MAY. TEM, EYL. KAS, OCA MAR. MAY. 11TEM,

8
; y |||| Ll

2024
ATNAK: TCMB

2023 2028

KARTLI HARCAMALAR VE OZEL TUKETIM

EL ETKILERDEN Mig, REEL, 2019=100

Kartla yapilan harcamalar
Kartla yapilan harcamalar
(Kart kullamim egilimi duzeltilmis)
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KAYNAK: EPDK, BKM, TCMB, TOIK, Yazarlarm hesaplamalan

BLOOMBERGHT.COM

Bloomberg &)

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)

- TCMB verilerine gore; Mayis ayinda Kisa Vadeli Disg Borg (Vadesine 1 yildan az kalan dis bor¢ stoku) aylik bazda

%0,2 gerileyerek 222,3 milyar USD olarak ag,lklandl.x

- TCMB verilerine gore; Mayis ayinda Ozel Sektériin Yurt Disi Kredi Borcu 190,4 milyar USD’na yl'jlkseldi.x

KISA VADELI DI$ BORCUN GERILEMESI YAVASLADI
VADESINE 1 YILDAN AZ KALAN DI$ BORG STOKU, MILYAR §
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KAYNAK: TCMB (2021 HAZIRAN ONCES| REVIZYONA GORE DUZELTILMIS)

2019 2021 2025

Mayis

OZEL SEKTORUN YURT DI§I KREDI BORCU
KASIM 2019°DAN BU YANA EN YUKSEK SEVIYEDE
a7

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)
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- HMB verilerine gore; Haziran ayinda Merkezi Yonetim Blitgesi 330,2 milyar TL acik verirken, 12 aylik toplam
bilitce acigi 2,339 trilyon TL olarak gergeklesti. Blitce harcamalari icindeki faiz giderlerinin payi ise %14,1°e
yiikseldi ¥

BUTCE HAZIRAN’DA 330,2 MIiLYAR TL AGIK VERDI ) BUTCE GIDERLERINDE FAIZIN PAYI %14°0 ASTI

-330,2

et |||l'|u'|'| ||ll| ot

8,0
= Biitge harcamalannda faiz giderlerinin payi, 12 aylbik toplam, %

6 wt .
2022 2023 2024 2032 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
KAYMAK: HMB, MERKEZ! vONETIM BUTCES], Mitvar TL KAYNAK: HMB

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @ BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)

- TUIK verilerine gére; Haziran ayinda Konut Satislan aylik bazda 108 bin adet olurken, yillik bazda 1,62 milyon
adete yukseldi. Yabacilara Konut Satiglari 1600 adete gerilerken, toplam satiglar icindeki payl da %1,5’e
yiikseldi.vV/

KONUT SATISLARI iLK 6 AYDA %26,9 ARTTI YABANCIYA KONUT SATIS! ILK 6 AYDA %10,6 AZALDI

AYLIK ¥ vabancilara konut
w— VILLIK satigs (Bin adet)

(Sag eksen) v Toplam satiglordaki

payt (Sag eksen, %)
| III 1 | v-l']
' r | | il .

MILYON ADET

2023
KAYNAK: TOIK Haziran

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- TCMB verilerine gore; Haziran ayinda Konut Fiyatlan aylik bazda %2,0 oraninda artarken, yillk bazda artis ise
%32,8 olarak gergeklesti.

KONUT FiYATLARI HAZIRAN’DA YUZDE 2 ARTTI ISTANBUL 5 YIL SONRA NET GOG ALDI

103 2 %
66
LNy 39 S
M AYLIK DEGigim, % .
| A |
s YILLIK DEGISIM, % 04 =2 -

1 | O | il
bl it bl ]“l bt

=
e

e
2020 2021 2022 2023 8
KAYNAK: TCNB Haziran KAYNAK: TUIK, BIN Kisi

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)

- TUIK’in 2024 yili i¢ Gog istatistikleri, Tirkiye’nin net goc alan illeri ile Endeksa'nin kiralik konut ortalama
fiyatlarini gosteren isi haritasini birlikte degerlendirildiginde, Turkiye'nin batisinda yer alan ve net gog¢ alan illerin m2
birim konut kirasi artisina yansimasi net olarak goruluyor.

2BLACKDOT-- TEMA B SRR



& TEMA GRUP

Gectigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

Cin’de, 2. Ceyrek Gayri Safi Yurt igi Hasilasi (GSYiH), yiluk bazda beklentiye (%5,2) parelel ve éncekinin (%5,4)
altinda %5,2 olarak aciklandi.

ABD’de, Haziran ay1 Gekirdek (Enerji ve Gida haric) Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) aylik bazda, beklentinin
(%0,3) altinda ve dncekinin (%0,1) ustunde %0,2 olarak aglklandl.x

ABD’de, Haziran ayi Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) aylik bazda, beklentiye (%0,3) paralel ve dncekinin
(%0,1) ustinde %0,3 olarak aciklandi.

ABD’de, Haziran ayi Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) yiluk bazda, beklentinin (%2,6) ve éncekinin (%2,4)
Ustunde %2,7 olarak aglkland|.\/

ingiltere’de, Haziran ayi Tiketici Fiyat Enflasyonu (UFE) yiluk bazda, beklentinin (%3,4) ve 6ncekinin (%3,4)
ustunde %3,6 olarak aglklandm/

ABD’de, Haziran ayi Uretici Fiyat Enflasyonu (UFE) aylik bazda, beklentinin (%0,2) ve éncekinin (%0,3) altinda
%0,0 olarak aciklandi.

ABD’de, Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalig; beklentinin (-1,800M) ve éncekinin (7,070M)
altinda -3,859M olarak aciklandi.(Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari diser. Ham Petrol Stoklar
duserse ham petrol fiyatlari artar).\/

Euro Bolgesi’nde, Haziran ayi Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) yillk bazda, beklentiye (%2,0) paralel ve
oncekinin (%1,9) Ustunde %2,0 olarak acikladi.

ABD’de, Haziran ay1 Cekirdek (Otomobil, enerji, insaat, gida haric) Perakende Satiglar aylik bazda, beklentinin
(%0,3) ve 6ncekinin (-%0,2) ustinde %0,5 olarak aglkladL\/

ABD’de, haftalik issizlik Maasi Basvurulan beklentinin (233K) ve 6ncekinin (228K) altinda, 221K olarak
aglklandl.\/

ABD’de, Temmuz ayi Philadelphia FED imalat Endeksi (ABD’nin Kuzeydogusundaki bolgeselimalat kosullarini
izleyen ve ulke genelinde imalat kosullariicin 6ncu gostergedir), beklentinin (-1,2) ve dncekinin (-4,0) ustlunde
15,9 olarak aglkland|.\/

ABD’de, Haziran ayl Perakende Satislar verisi, aylik bazda beklentinin (%0,1) ve 6ncekinin (-%0,9) Gstinde
%0,6 olarak acgiklandi. v

Gegctigimiz Hafta Agiklanan Ekonomik Veriler:

Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:

Zaman Diéviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Oneeki Zaman Daviz Gnem Qlay Agiklanan  Beklont] Oncekl
15 Temmuz 2025, Sah 21 Temmuz 2025, Pazartesi
Tum Gln (8 Tatil Tiirkiye - Demokrasi Ging Tim Gin Tatil Japonya - Denlzeiik Giind
05:00 M cny ¥ Byt Sl LT Hasla 529 54% 22 Temmuz 2025, Sah
(GSYIH) (Yillik] (2, Ceyrek)
kirdek Tiketc F Enclek: 6:30 = usb e Baglan Postin
Sekirde e Fiat Ene 3 ;
15:30 = Uso L’" e s 0,2% 0.3% 0,1% : o Korugmasi «
(TUFE) (Aylik) (Haz)
. e Taketici Fiyat Endeks! (TUFE) o 0% - 23 Temmuz 2025, Cargamba
15 £ UsSD (Aylik) (Haz) ¥ Lok + 700 = usD Ikingi El Konut Satistar (Haz) 4.00M 4,03M
Tukatci Fivat Endeks| (TUFE) c: Enerji Bigisi ldaresi Ham Petral
15:30 B us g 26% 2 4 e -
5:3) = usD (P (Hes) 5% 24% 7:30 = usp Sk 3,859M
16 Temmuz 2025, Carsamba 24 Temmuz 2025, Persembe
Tiiketici Fiyai Endeks| {TUFE) P x g
08:00 & GBF A 8 34% 34% 14:00 - Turkiye Bir Hafta Vadel Repa 43 50% 46,00%
(¥illik) iHaz) G - Faiz Qrani (Tem) o :
. Uralici Fiyal Endeksi (UFE) . - . =
15:30 == usp Ay (Haz) 0.0 0,2% 1400 B TRY Gacelik Borglanma Faizi {Tem) 43,50% 44, 50%
Enerjl Bilgisi Idaresi Ham Petrol 15:18 W EUR Mevduat Hesap Crani (Tem) 2.00% 2,00%
7:a0 = uUsh i h as59M 1.800M 7.070M
Stoklan 15:15 M EUR Faiz Orani Karan {Tem) 2,15% 2,15%
17 Temmuz 2025, Perg.embe . usp lgsizlik Haklanndan Yararianma -
2.00 B EuR TukeLm Fiyal Endeksi (TUFE) 20% oy R / == Beigvurilan
[Yilk) (Haz)
Avrupa Merkez Bankas (ECE)
e Gekirdok Perakende Saligiar - . 5:45 H EUrR
5:30 = usb E 0,5% 0.3% Bamin Agiklamasi «
(Bylik) (Haz)
UCretim Satin Alma Midiren
o : |gsizlik Haklanndan Yararlanma . 845 E usp 52,9
30 = usp Bagvurlan 2 233K 2AK Endeks! (PM1) (Tem)
- - i Hizmet Satin Alma Midurer
. ) Philadalphia Fed Imalat Endeksi 16:45 = ush 528
5:30 = usD (Tom) 15,9 12 40 ’ - Endeks| (PMI) {Term) :
30 E usD Perakende Satiglar (Aylik) {Haz) 0.6% 0.1% 0.9% 700 & usD Yani Konut Satiglan (Haz) G50K H23K
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Haftalik Merkez Bankasi (TCMB) Verileri:

- TCMB’nin Haftalik Para ve Banka istatistiklerine gére 11 Temmuz haftasinda toplam TL mevduatlar 403,20
milyar TL artarken, parite etkisinden arindirilmis olarak YP Mevduatlar da 1,36 milyar USD artt.vV/

- Menkul Kiymetler tarafindaise Yurt Disinda Yerlesiklerin Portfoylerindeki Net Degisimler; Hisse Senetlerinde
178,3 milyon USD giris olurken, DiBS’de (Devlet i¢ Borgclanma Senetlerine) ise 493,0 milyar USD giris oldud8

Haftahik Yurt icinde Yerlesiklerin Bankalardaki Menikul ermmuz 2025 T Temmuz 2025
Para ve Mevduatlar Kiymet o 5 {mityan &
Banka istatistikleri Met Dedisim Genel Toplam
istatistikleri TL vP yurt Igi Piyasa T 28N san0
Mevduat Mevduat DR Topm o
Ve ey T 202 (rnilyar &) (rilyar $) Yurt Diginda Yeriesik Kigilerin Hisse Senedi 2ia@ 178,35
Partftynciekl et Ded =
1 Temmuz 2025 13.456,68 192,11 T, 23770 4930
& Temmuz 2025 1505558 190,19 Driger vurt le | ihraglar 0,6 13,7
Haftalik Dedgisim 403,20 0,292 18 Ternmuz 2025 Yurt Digi Piyasa Toplam 29515 -193,6
Parite Etkisinden Genal Vanetim Iheaciar 18793 -612,0
Arincirilrmis Haftalik - 136
Degisim Diigyer Yurt D ihraciar 1077 L8z
Toplam Mevduat %63.69 %36,37 ,.,. b

lgindeki Pay *

- TCMB verilerine gore; Mayis ayinda Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu uzun vadelide 3,2 milyar
USD artarak 177,5 milyar USD’na yukselirken, kisa vadeli de 0,3 milyar USD artarak 12,8 milyar USD’na yukselmis.
2024 yil sonuna gore ise 18,1 milyar USD artisla 190,4 milyar USD’na yukselmlstlrx

ozel sektorun —— W Uzur Yadell Kosa Vadell (Ticarl €rediler Harig) * Teplam
Yurt Disindan g_s o 2
Ssagladigi =X ~§
gladig _ ,.,,m
Kredi Borcu Nisan Mayis .
Uzun Kisa Uzun Kisa
Vadeli vadeli* Vadeli Vadeli* il =
S 1743 125 1775 12,8 e
milyar $ milyar $ milyar $ milyar$ -
“Ticari kredter hang B
B MeckorBanest | & w2 o~ m o om B o M om oW oM @ e om oM B o s om oW ¢
P o i3 SRR EE TN L i Y

- Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi 177,5 milyar USD uzun kredi borcunun %58,1'i USD, %32,5’i Euro, %2,2’si
TL ve %7,2’si ise diger doviz cinslerinden olusurken, 12,8 milyar USD kisa vadeli kredi borcunun ise %39,5’i USD,
%18,4’0 Euro, %39,3’0 TL ve %2,8’i ise diger doviz cinslerinden olustugu gorilmektedir.

- Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladig toplam kredi borcunun 1 yila kadar olan vade dagilimi incelendiginde,
toplam borg tutarinin 57,8 milyar USD oldugu gortulmektedir. Bu tutarin 38,1 milyar USD’1 bankalara, 15,3 milyar
USD’I finansal olmayan kuruluslara, 4,4 milyar USD’1 ise bankacilik digi finansal kuruluslara aittir.

Uzun Vadeli Krediler (Yuzde Pay) Klsa Vadeli Kredller (YUZdE Pay) ™ Bankalar m Bankacihik Dizi Finansal Kuruluslar Finansal Clmayan Kuruluglar
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- TCMB'nin Kisa Vadeli Dis Borg istatistiklerine gore; Mayis ayinda kisa vadeli dis borg stoku, 2,0 milyar USD
azalarak 170,3 milyar USD’na yukselirken, orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis kisa
vadeli dis bor¢ stoku ise 0,5 milyar USD azaligla 222,3 milyar USD’na gerilemistir. Déviz kompozisyonu
incelendiginde ise KVDB stokunun %35’inin USD, %27’sinin Euro, %23’lniin TL ve %15’inin diger doviz
cinslerinden olustugu gérijlmektedir.x
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-TCMB’nin agikladigl Net Uluslararasi Yatirrm Pozisyonu (UYP) (Turkiye'nin yurt disindan alacaklariyla, yurt disina
borclarinin net farkini isaret eder) verilerine gore; Mayis ayinda Turkiye’'nin yurt disi varliklari, bir dnceki ay sonuna
gore %3,3 oraninda artarak 362,5 milyar USD’na, yukimliliikleri ise %0,4 oraninda artarak 671,6 milyar USD’na

ulasti. Net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu ise 9,2 milyar USD azalarak -309,0 milyar USD’na geriledi.\/
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- TCMB’nin yayinladigi Konut Fiyat Endeksi (Konut fiyatlarindaki degisimlerin izlenmesine yonelik gosterge)
verilerine gore; Haziran ayinda bir 6nceki aya gore %2,0 oraninda artan KFE, bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal
olarak %32,8 oraninda artarken, reel olarak ise %1,7 oraninda azalm|§t|r.x
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Haftalik Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)

Verileri:

- Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gore 18 Temmuz haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirrmci sayisi
6,438,354 kisiye gerilerken (6nceki 6,452,961), yapilan toplam yatirim miktari da 15,19 trilyon TL (6nceki 14,77
trilyon TL) olarak gerceklesti. Yatirnm Fonlarindaki yatirrmci sayisi 5,627,954 kisi (6nceki 5,614,749) olurken,
yatirim yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 6,46 trilyon TL (6nceki 6,34 trilyon TL) olarak gerceklesti.
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Para Piyasasi Semsiye Fonu Aylik Fon Akisi:

30.08. 2029

16.07.2025
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Kaynak: https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi Kaynak: https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
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Takasbank’ta en gcok kazandiran fonlar: Para Piyasasi Semsiye Fonu en ¢gok kazandiranlar:
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sw 2 DENIZ PORTFOY IINC] PARA PIYASAS] (TL) FONLU 3.9757 17,6340 24,4864 275738 59,7641
o
Kiymetli Para Kablim Serbest  Borglanma  Karma Fon Depisken Hisse Fil CEVEST PORTFOY PARA PIYASASE FONL 40648 12,6313 25,0055 27ET44 59,6756 1880376 98,3059
Madenler Piyasas:  Semsiye Semsive Arsclan  Semsive Sepeti Semsiye Senedi FHRALT PORTTOY BASAK PARA FIVASAS! (TL
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Kovmelli  Serbest Para Katihm Fon  Borglanma Defigken  Hisse Hisse  Degiigken  Karma Serbest  Borglunme  Kauhm Kiymetli
Madenler Semsive Piyasasi  Semsive $ems1ye Seperi Araglant  Semsiye  Senedi Senedi  Semsiyve Semsiye Sepeu Semsive  Arsglan  Semsive Puawm Madenler
Semsiye Fanu Semsiye Fanu Fonu Semsiye  Semsiye Fonu Jemsiye Semsiye Fanu Frnu Jemsiye Fonu Semsiye Fonu Semsiye Semsiye
Fonm Fomu Form Fonu Fonu Fonm Fonu Form Fonu Fonu
Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi
https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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TCMPB’nin yayinladigi 11.07.2025 haftasi agirlikli ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirlikl Ortalama Faiz Oranlan

04.07.2025 11.07.2025 iha "

Ihtiyag (TL Uzerinden Agilan){Akim Veri,%)

Intiyac (KMH Dahil)(TL Dzerinden Agilan)(Akim Veri,3%)
Tagit (TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Konut (TL Uzerinden Agilan){Akim Veri,%)

Ticari {TL Uzerinden Agilan){Akim Veri,%)

Ticari (EUR Uzerinden Agilan){Akim Veri,%)

Ticari (USD Uzerinden Acilan)(Akim Veri,%)

Ticari Krediler (TL Uzerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Haric){Akim Veri,%)

Tiiketici Kredisi (TL 0 Acilan){Intiyac+Tas:
Tiiketici Kredisi (KMH Dahil)(TL { d

Akim Veri, %)
Agilan)(Ihtiyag+ Tagit+K.

Veri,%)

Bankalarca Agilan Mevduatlara Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlan

69,43
73,81
44,48
43,08
62,71

6,37

8,82
57,98
66,79
72,80

70,57
75,16
45,65
42,70
61,30

7,24

8,67
55,16
67,61
73,99

04.07.2025 11.07.2025

. |

1 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 1,20 1,29

3 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Acilan Mevduatiar){Akim %) 1,09 117 e g iy
Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatiar){Aluim %) 1,15 1,23 ([l =

1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Alim %) 55,27 54,35 L] Lkt {

3 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 57,86 57,03 \ ([} ([P

Toplam (TL Ozerinden Agilan Mevduatiar){Akim %) 56,06 54,69 T oA

1 Aya Kadar Vadeli {USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 1,79 1,95

3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 1,91 2,34

Toplam (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 1,84 2,06 —— = - =
Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarl 3

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile basa bas noktalari:
Temmuz 25 Agustos 25  Eylil 25 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25 Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Nisan26 Mayis 26 Haziran 26

USDTRY Aysonu FWD Kuru 37,1467 38,8492 40,4914 42,1827 43,8141 45,4944 47,1691 48,6770 50,3411 51,9463 53,5997 55,1945
USDTRY Aysonu Kuru 37,1467 38,8492 40,4914 42,1827 43,8141 45,4944 47,1691 48,6770 50,3411 51,5463 53,5997 55,1945
USDTRY Ay Sonu Basa Bas 38,6419 40,4130 42,0671 43,8807 45,5191 47,3257 49,1287 50,6992 52,4325 54,1044 55,8284 57,4875
TRY Mevduat Faiz Oram 54,35 54,35 54,35 54,35 54,35 54,35 54,35 54,35 54,35 54,35 54,35 54,35
USD Mevduat Faiz Oram 195 1,85 1,95 185 1,85 1,95 1,95 1,95 195 1;85 1,85 1,95
TL Anapara+Faiz (Net) £3.868.991 £4.046.316 #4.211.931 £4.393.518 &4.557.566 &4.738.446 4912873 &5.08609.922 85.243.250 £5.410.441 &5.582.644 &5.748.751
USD Anapara+Faiz [Net) $100.124 $100.124 $100.124 $100.124 $100.124 $100.124 $100,000  $100.000 $100.000 $100.000 $100.000  5100.000

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngorii degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama
mevduat faizleri dikkate alinarak, 100,000.-USD’nin ve karsiligi TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward kurlari

da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya ¢ikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (18.07.2025):

Eneray Price Day
Crude Oil B7.300 W 0.240
usnvanl

Brent B2.210 Y oa10
usDvBal

Natural gas 3.5678 0.0258
USDMMBIL

Metals Price Day
Gold 3348.44 10.70
UsDvioz

Silver 38,158 0.008
ushvroz

Copper 5.5510 0.0776
UsDALba

Steel 3136.00 26.00
CHYIT

Lithium 66650 1,700
CHY/T

Iron Ore CNY 785.00 ¥ 1250
Oy T

Platinum 14386.40 ¥ 3470
ushtaz

HRC Steel B73.06 V194
usovT

Iron Ore a97.22 0.04
UsoyT

Titanium 50.50 0.00
ONYHG

Aluminum 2635.80 47.65
usovT

Agricultural Frice Day
Soybeans 1027.25 5.75
LS8y

Wheat 547.00 13.50
USdBu

Corn 408.9932 6.9932
usdmsu

Coffee 305.27 ¥ 7.51
LiSo s

Cotton G7.189 ¥ o.107
USdibs

Cocoa 7696.71 387.71
usoiT

Urea 440.00 5.00
usDVT

Di-ammonium 747.50 0.00
usovT

Magnesium 17200 0

CNY/T
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% Weekly Monthly
-0.36% -1.68% -8.86%
-0.45% -1.63% -8.77%
0.73% 7.66% -12.66%

% Weekly Monthly
0.32% =0.22% -0.80%
0.02% -0.73% 4,83%
1.42% 0.25% 15.48%
0.84% 1.62% 6.13%
262% 4 55% 10.26%

-1.57% 2.48% 12.22%
-2.36% -1.24% 11.06%
-0.22% -0.45% 0.92%
0.04% 0.53% 2.59%
0.00% 0.00% 0.00%
1.84% 1.24% 4.30%
¥a ‘Weekly Manthly
0.56% 2.29% -4.25%
2.53% 0.37% -4.54%
1.74% 3.28% -5.60%
-2.40% 5.77% -3.83%
=0.16% 1.26% 4. 80%
-5.87% -19.97%
1.15% 1.15% 1.73%
0.00% 2.54% 4.55%
0.00% -0.86% 0.88%
13

YTD YoY
-6.16% -14,42%
-T.27% -16,24%
=1.78% 67.66%

YTD YoY
27.63% 39.85%
32.13% 30.59%
30.48% 31.03%
-5.26% -3.33%
=11.19% -22.05%
0.77% -2.42%
60.67% 49.00%
23.14% 32.89%
-6.17% -10.36%
13.48% 4.12%
3.31% 12.09%

YTD YoY

291% -6.26%
-0D.82% 0.78%
-10.80% 1.05%
-4.75% 28.16%
=1.72% =d_14%
-33.09% -0.51%

30.37% 39.90%
29.44% 39.07%
1.18% -7.53%
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https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
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Kiiresel Piyasalarda Haftalik Gériiniim:
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EUR/TRY
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Brent Oil Haftalik Agilis 69,05-USD Haftalik Kapanis 69,17.-USD 4 Trend Takip 68,31.-USD
Natural Gas Haftalik Acilis 3,386.-USD Haftallk Kapanis 3,524.-USD T Trend Takip 3,460.-USD
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Bakir Haftalik Agilis 5,5562.-USD Haftalik Kapanis 5,5863.-USD * Trend Takip 5,430.-USD
Aliminyum Haftalik Agilis 2.575,8.-USD Haftalik Kapanis 2.625,3.-USD * Trend Takip
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VIX Haftalik Agilis 17,81 Haftalik Kapanis 16,40 ¥  Trend Takip -
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