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*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve
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2blackdot haftalik biilteni yonetici ozeti:

% 1. Makro Gériiniim - Biitcede Sikilasma, Faiz indirimi ile Dengeleniyor
x Biitge Verileri (Ocak-Haziran 2025)
e Bitce acigi: £980,5 milyar (yillik %31 artis)
o Faiz disi fazla: £130,9 milyar (6nceki yil ayni dbnemde acik vardi)
e Gelirler: £5,6 trilyon (+%46,1)
e Giderler: £6,6 trilyon (+%43,7)
o Vergigelirleri: £4,77 trilyon (A Gelir Vergisi: +%96,5, A Kurumlar Vergisi: +%15,7)
o  /\ Dolayli vergilerin biitcedeki payi: %64,5
(=) Not: Artan vergi tahsilati olumlu, ancak dolayli vergilere olan asir bagimlilik dikkat gekiyor.

@ 2. TCMB Cephesi - Faiz indirimi & Rezerv Artisi
e Politika faizi: 300 baz puan dususle %43
e Briitrezerv: $168,6 milyar, Net rezerv (SWAP harig): $44,3 milyar
e Déviz mevduatlari: +$1,9 milyar
e Yabanciilgisi artiyor: DIBS alimi: $287 milyon Hisse senedi alimi: $209 milyon

3. Beklentiler — Enflasyon Diisiiyor, Kur Yiikseliyor
¢ Yil sonu enflasyon beklentisi: %29,66 >
e 12 aysonrasi: %23,39, 24 ay sonrasi: %17,08
¢ Yilsonu USD/TRY beklentisi: 43,72 > 12 ay sonrasi: 47,70
o Politika faizi beklentisi (gelecek PPK): %43,29
(=) Not: Enflasyon beklentileri diiserken kur beklentisi artiyor; bu da parasal gevsemenin sinirlarini test ediyor.

% 4. Reel Sektor & Guven Endeksleri

o imalat Sanayi Kapasite Kullanimi: %74,1 (v 0,3 puan)

¢ Reel Kesim Giiven Endeksi: 98,9 (7 iyilesme sinyali)
Finansal Hizmetler Giiven Endeksi: 162,0 (~ dusus)
Gelecek 3 aya dair beklenti:

o Uretim ve siparislerde temkinli iyimserlik

o Ihracat siparislerinde zayiflama

5. Piyasalar - Dalgali Seyir ve Kiiresel Yavaslama isaretleri

Gosterge Haftalik Agilis Haftalik Kapanis Yorum
USD/TRY 40,40 40,52 TL’de hafif deger kaybi
BIST 100 (TL) 10.413 10.643 +%2,2 yukselis
CDS (5Y) 284,32 271,89 Risk primi geriliyor
Altin (XAU/USD) 3.367 3.338 Hafif gerileme
Brent Petrol 69,30 68,29 Durgun talep sinyali
Baltik Endeksi (BADI) 2.016 2.257 Navlun maliyetleri artiyor

6. KKM ve Déviz Dengesi
e KKM hacmi: £506,4 milyar (haftalik %2,9 dusus)
e Reelsektor déviz agigr: $176,2 milyar (Mayis 2025 verisi)
e Kisavadeli doviz acigi: $7,9 milyar

@ 7. Kiiresel Ekonomi - Karisik Sinyaller
e ABD Hizmet PMI: 55,2 (gliclii)
o ABD Uretim PMI: 49,5 (daralma)
e ABD issizlik Basvurulari: 223K (yiiksek ama kontrol altinda)
e ECB Faizi: %2,0 (degisiklik yok)
¢ Yenikonut satiglari: 627K (6lclli iyilesme)
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Hazine ve Maliye Bakanligi Aylik Biitce Gerceklesme Raporu Haziran, 2025:

Hazine ve Maliye Bakanliginin 2025 yili Haziran ayi Merkezi Yonetim Blitce Verilerine gore;

- 2025 yil Ocak-Haziran doneminde merkezi yonetim bltce giderleri gegtigimiz yiin ayni donemine gore %43,7
artarak 6,579 trilyon TL’na ulasirken, biitce gelirleri %46,1 artisla 5,598 trilyon TL, biitge acigi ise 980,5 milyar TL
olarak gerceklesmistir. Faiz disi butce giderleri 5,467 trilyon TL ve faiz disi fazla ise 131 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Merkezi yonetim butgesi 2024 yili Ocak-Haziran doneminde 747,1 milyar TL agik vermigken, 2025
yilinda agik %31,2 oraninda artarak 980,4 milyar TL’na yukselmistir. 2024 yili Ocak-Haziran déneminde 172,7 milyar
TL faiz disi agik verilmisken, 2025 yili Ocak-Haziran doneminde 130,9 milyar TL faiz disi fazla verilmistir.

] 2024 | 2025 | 2025/2024
. = = i = Degisim
(Milyon TL) Bitge Ocak-Haziran Yizde Bitce Ocak-Haziran Yizde (%)
o
[BUfce Giderleri 11.089.037 4.578.549 41,3 14.731.014 6.579.058 44,7 43,7
Faiz Hari¢c Giderler 9.835.037 4.004.125 40,7 12.781.014 5.467.619 42,8 36,5
Faiz Giderleri 1.254.000 574.424 45,8 1.950.000 1.111.440 57,0 93,5
[B('Jk;e Gelirleri 8.437.100 3.831.365 45,4 12.800.325 5.598.580 43,7 46,1
Vergi Gelireri 7.407.707 3.213.365 43,4 11.138.753 4.771.457 42,8 48,5
Bitce Dengesi -2.651.937 -747.183 28,2 -1.930.689 -980.478 50,8 -31,2
Faiz Disi Denge -1.397.937 -172.760 12,4 19.311 130.962 6782 \ 1758 )
Merker ranenm:rgmmmm Mgﬁ:f;:”;f&'ﬂgf
(%)
750000 10 43,7
6250000 %46,1 750 |
5000000 | | - 570
3.750.000 o - 4“7 & a5 458 A54 437 w4 028
2,500,000 |
1,250,000 @ 0.0
5 | !! | %31,2
I'T Lere 150
1250000 Bitce Foiz Haric Fait Bitce vergi Bitce Foir D g L
: . Gdereri | Gideder | Gidereri Gelileri | Geliled | Dengesl |  Denge tiit;e Giderlen Faiz Horig Giderder Faiz Gicereri Biifre Gelirier Wergi Geliler
i-?[ﬂ‘{ Ccok-Hemiron | 4578 547 4004 125 574.424 3831 345 3213345 74718 172740
| = 2025 Ocak-Hadien | 6579058 5467.61% T.111.440 5.578.580 4771457 -PB0.478 130562 B 2024 Ocak-Haziran 2025 Ocak-Hazran

- 2025 yili Ocak-Haziran doneminde Genel Bltgedeki toplam gelirler gectigimiz yil ayni doneme gore %46,1
oraninda artarak 5,598 trilyon TL’na ulasirken, bunun 4,771 trilyon TL’s1 vergi gelirlerinden saglandi. Vergi
Gelirlerinin dagiimina baktigimizda ise Gelir Vergisi tahsilati %96,5 oraninda artarak 1,154 trilyon TL’na
yukselirken, Kurumlar Vergisi tahsilatinin ise %15,7 oraninda artisla 538,9 trilyon TL’na yukseldigi goruldu. KDV,
OTV vb. dolayli vergi gelirlerinin ise %42,51 artisla toplamda 3,078 trilyon TL’na ulastig goriliyor.

2024 2025 2025/2024
(Milyon TL) Bilce  Ocak-Haziran Yizde Bile  Ocak-Haziran Yizde [ PS9Wm
[ Butce cetirteri 8.437.100  3.831.365 454 12.800.325  5.598.580 437 46,1
Genel Bilce Gelirleri 8.332.808 3.725.212 44,7 12.6292.610 5.430.386 43,0 45.8
Vvergi Gelirleri 7.407.707 3.213.365 43,4 11.138.753 4.771.457 42,8 48,5
Gelir Vergisi 1.188.853 587.535 49 .4 2.129.655 1.154.4562 54,2 24,5
[ kurumior vergisi | 1275718 | 465.847 36,5 | 1.636.766 538.903 32,9 15,7
Daohilde Alnan Katma Deger Vergisi B26.594 436.502 528 1.496.367 695.890 46.5 59.4
Ozel TUketim Vergisi 1.403.912 &08.726 43,4 2.121.349 842.860 39.7 38,5
Banka ve Sigorta Muameleler Vergisi 214.121 146.497 68.4 544 383 252.881 44.5 72.6
fthalde Alnan Katma Deder Vergisi 1.671.154 630.874 37.8 2.102.983 768.076 36.5 21.7
Damga Vergisi 143.553 66.240 46,1 216172 103.043 47.7 55.6
Harglar 250.432 87.466 34,9 278.725 143.170 51.4 63.7
Diger 433.370 183.678 42,4 612,346 272173 44,4 48,2
Vergi Disi Gelirler 925.101 511.847 55,3 1.490.858 4658.930 44,2 28,7
Ozel Biutceli idarelerin Oz Gelirleri 66.913 BO.676 120.6 103.705 128.923 1241 59.8
Dizen. ve Denet. Kurumlann Gelirleri 37.380 25.477 68,2 4£6.810 39.271 58.8 \ 541 Yy,
3
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- Toplam Vergi Gelirlerinin; %24,2’si Gelir Vergisi, %11,3’0 Kurumlar Vergisi, %14,6’s1 KDV, %17,7’si OTV, %16,1’i
ithalde Alinan KDV ve %16,2’si diger vergilerinden olusurken, Toplam vergilerin igindeki dolayli vergilerin payi ise
%64,51’i oraninda gergeklesti.

Vergi Gelirlerinin Dagilin Vergi Gelirierl
=) (Miyon T1)
Gelr V. 1,500,000
1250000 %96,5
H.:B;n > R ) 1.000000 %38,4
. » S _— woosm
Domga V / == - ."‘;: = = =
2.2% ; 500,000 .
/ 250,000 |

Ithalde Alnan KDY _

F—_ Dahilde Alnan KDV | | g | |
14,6% " |

Gele,  Kuumir | Dahilde anv BSMY

Ithalde

Damga  Horgler | Dige
W, Ahnan Alnen Y
KDV KOV

- [m2024 Ocokiozion| 587535 | 465847 | 436502 | 4172
53% 17.7% #2025 OccHazion | 1154482 538903 | 495D | 842840

6497 | 630874 | 4620 | E7As6 | 15478 |
22881 | 748076 | 100043 | 143170 | 272173 |

- 2025 yil Ocak-Haziran déneminde butgedeki toplam giderler gectigimiz yil ayni doneme gére %43,7 oraninda
artarak 6,579 trilyon TL’ye ulasirken, faiz digi giderler ise %36,5 oraninda artarak 5,467 trilyon TL’na, faiz giderleri
ise %93,5 oraninda artarak 1,111 trilyon TL’na ulasti.

| 2024 | 2025 | 2025/2024 |
(Milyon TL) Biitce Ocak-Haziran  Yizde  Bifce Ocak-Haziran  Yizde De(";,’)"“
| Biitce Giderleri | 11.089.037 4578549 413 14731014 6.579.058 447 437
Faiz Hari¢ Giderler 9.835.037 4.004.125 407  12.781.014 5.467.619 428 36,5
Personel Giderleri 2.553.495 1.285.420 503 | 3475521 1747793 50,3 36,0
SGK Deviet Pimi Giderler 312451 158.792 508 434991 212.258 488 33,7
[Mal ve Hizmet Aim Giderleri | 679.766 271788 00 | 1023745 413.188 40,4 52,0
Cari Transferler 4.266.709 1.828.998 429 | 5813.438 2512316 432 37.4
Sermaye Giderleri 787.940 287.510 365 | 1.102.418 432.361 39,2 50,4
Sermaye Transferler 720.837 28243 3.9 337.955 50.320 14.9 78,2
Bor¢ Verme 298.508 143.375 48,0 306.085 99.383 32,5 -30,7
[ Faiz Giderleri 1.254.000 574.424 458 | 1.950.000 1.111.440 57.0 93,5
Yedek Odenekler 215.332 286.861 L wd

- Butce giderlerin dagimina baktigimizda; Personel Giderleri %26,6, SGK Devlet Primi %3,2, Mal ve Hizmet
Almlari %6,3, Cari Transferler (Sermaye birikimi hedeflemeyen cari mal ve hizmet alimlari) %38,2, Sermaye
Giderleri (6mrii 1 yili asan mal ve hizmet alimlari) %6,6, Sermaye Transferleri (Bina, Insaat Isleri, Ulasim Araclari,
Makine, Demirbas vb. alimlar) %0,8, Bor¢ Verme %1,5 pay alirken, Faiz Giderlerinin payi ise %16,9 oldu.

8itge Giderlerinin Dagilim: Bifge Giderler
(%) (Mityon TL)
Persone| Giderer 3000000
26,6% %37,4
| 2500000
iz Giceded N ; SGK Davier Pimi Gicerier
1455 /_ 7% 200000 | %36

___Mal wgigi;:;enlﬁ.llm 1-500.000 f
6.3% 1,000,000 f ‘
500,000
M e il BB wll . I‘ L
Sermaye | Semnaye Foz

o]

Sermaye Transfererl _/

Personel SGK Malve Caori T 3y Borg
0B% Gidereri Devlet Hmet Transfeder  Giderleri | Transferder = Vemne Giderier
Frmi Alm
L | Gieder | Gdered | | |
Sermaye Slderer ~_ Carl Tronsferer |B2024 Ccak-Hazion | 1.285.420 | 158792 | 271788 | 1828998 287510 | 28243 | 143375 | S744M
38.2% #2025 CeadeHaziron | 1747793 | 212,258 413188 | 25123146 | 432341 50.320 9383 LIN1.440
Kaynak: https://ms.hmb.gov.tr/uploads/sites/23/2025/07/2025-Haziran-Aylik-Butce- Raporu-50c0af638b5b9e13.pdf

Son s6z: “Enflasyonun sebebi tiiketici, liretici, sendika veya ithalat degildir. Para basma makinesi sadece
Washington'dadir. Enflasyonu da asiri harcama yapip fazla para basan hiikiimet yaratir." Milton Friedman
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Haftalik Ekonomik Veriler:

- TCMB verilerine gore; 18 Temmuz haftasinda TCMB’nin

Haric

v

- BDDK verilerine gore; 18 Temmuz haftasinda KKM toplami %2,9 diislisle 506,4 milyar TL’na geriledi. v/

TCMB’NIN SWAP HARIC NET REZERVI 3,3 MILVAR DOLAR ARTTI
GS 4

.mullmu;hrﬂll Him..ulHl ““hhfﬁﬁ "l{l”

B SWAP HARIC NET REZERV
BRUT REZEAV (SOL EXSEN)

e

2024

-0
AY.  TEM EYL. KAS. OcCa MAR 18 TEMMUZ

KAYMAK: TCMB, MILYAR DOLAR 2023

weso. KM TOPLAMI GECEN HAFTA 506,4 MILYAR TL'YE GERILEDI

W MAFTALIK YOZDE DEGIGIM (346 ExsEN)
3.400

|"  Ml: Vil‘.
1”‘1“" il thl'f ’M \’I! T

B

2024 18 Temmuz
KAYHAK: BDOK, MILYAR TL

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- TCMB verilerine gore; Yabanci Yatirnmcilar 18 Temmuz haftasinda net 287 milyar USD’lik Devlet Tahvili ve i¢
Borglanma Senedi (DIBS) alirken, Hisse Senetleri tarafinda da 209 milyon USD net alis yapt|lar.\/

YABANCILAR 6 HAFTADIR TAHVILDE ALIM TARAFINDA

J\"h I |||| Nebge l,u,,|

B L L

W Tarkiye'deid bankatann yurt digt gubeleri haric yurt digt yerlegiiior

.Jl s

Oca. Mar. May. Tem. Ext Kas. Oca. Mar. May.

2024 " 2025
KAYMAK: TCMB, MILYON §, MAFTALIK NET DECISIM

18 Tem.

eoo YABANCILAR GECEN HAFTA 209 MiLYON DOLARIJK HISSE ALDI
ars

400 319 345
L || ]|
vl 1 il h|| "ll
: u||||| |||| |l|||||'|"l :
00 109
212

lLl'I'

-652

Oca. Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca, Mar,
2024 KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DECISIM 2025

May. 18TEM,

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)

- TCMB verilerine gore; 18 Temmuz haftasinda Doviz Mevduatlari 1,9 milyar USD artis kaydetti.x
- TCMB verilerine gore; Mayis ayinda Reel Kesimin Doéviz Acigi 2 milyar USD artisla 176,2 milyar USD’na yl'jlkseldi.x

s DOVIZ MEVDUATLARI GEGEN HAFTA 1,9 MILYAR DOLAR ARTTI
5.9

el lll ,J'IJ“-L. 4l l -|“llll |I|

Ty I"!IWI"”IH [

W 06vix mevduatian haftalik degigim
T,5 (Parite etkisinden anndirilmug)

¢ OCA, MAR. MAY. TEM. EYL. KAS. OCA. MAR. MAY. TEM, EYL KAS. OCA. MAR. MAY. 18TEM.
2023 2024 2028
KAYNAX: TCMB

REEL KESIMIN DOVIZ ACIGI MAYIS’TA 2 MILYAR DOLAR ARTTI

206,8

s Finansal kesim digindaki firmalarin
net diviz pozisyonu, mityar §

a
]

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &

W Fark (Puan)

e TOFE (%)

~— Agirlikl ortalama
fonlama maliyet! (%)

75,4
2023 2024 2025
KAYNAK: TOIK, TEMB Temmuz

BLOOMBERCHT.COM

TCMB'DEN BEKLENTI UZERI FAIZ INDIRIMI GELDi

TCMB POLITIKA FAIZI 143 00
ON Kl 46

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)
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Gectigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

e ABD’de, Haziran ayi ikinci El Konut Satislar, beklentinin (4,00M) ve éncekinin (4,04M) altinda 3,93M olarak
ag|kland|.x

e ABD’de, Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalis; beklentinin (-1,400M) altinda ve oncekinin (-
3,859M) ustlinde -3,169M olarak aciklandi.(Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari duser. Ham Petrol
Stoklari duserse ham petrol fiyatlari artar).

e Tiirkiye’de, Merkez Bankasi (TCMB), Politika Faizini beklentinin (%43,5) ve 6ncekinin (%46) altinda %43 olarak
aglkladl.\/

e Euro Bolgesi'nde, Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Politika Faizini beklentiye (%2,0) ve 6ncekine (%2,0) paralel
%2,0 olarak acikladi.

e ABD’de, haftalik igsizlik Maasi Basvurulan beklentinin (227K) ve 6ncekinin (221K) altinda, 217K olarak
aglklandl.\/

e ABD’de, Temmuz ayi Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI), beklentinin (52,7) ve éncekinin (52,9) altinda
49,5 olarak ag|kland|.x

e ABD’de, Temmuz ayi Hizmet Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI), beklentinin (53,0) ve 6ncekinin (52,9)
ustunde 55,2 olarak a(;,|kland|.\/

e ABD’de, Haziran ay! Yeni Konut Satislari, beklentinin (649K) altinda ve dncekinin (623K) ustiinde 627K aglkland|x

Gegtigimiz Hafta Agiklanan Ekonomik Veriler: Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:
Zaman  Déviz  Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki Faman.__Hovie Smem acleid S, CHEHet SnecN
29 Temmuz 2025, Sah
M Temmuz zg15l Pazartesi Troa - Uso ¢ Conferance Board (C8) Toketic v
Giwven| (Tem) x
Tim Gin Tatil Japanya - Denizcik Glnl _—— n— . 'r;r':l::':n:‘-’:';r::;‘:"“" 7.788M
22 Temmuz 2025, Sah 30 Yormmuz 2025, Gargamba
: Alrmanys Gayr Safl Yurdigl
15:30 usb Fed Bagian! Powalfin 00 - EuR a Hasila tosvrl 1) {peyreidik) (2. 0A4%
12030 = - 8 Cayrak)
Konugmas/ « Fayrak)
il us : 15:15 = usD ¥ ADP Tarim D Istihdarm (Tem) -33K
23 Temmuz 2025, Cargamba Gayri Saf Yurtigh Hasia
15:30 = usn (GSYIH) {(goyreklik) (2. Cayrek) -0.5%
17:00 = UsD i Ikinci E1 Konut Satiglar! (Haz) 3,9IM 4.00M 4.04M
s = Eneri Bilgiai Idaresi Ham Patrol
Enerjl Bilgisi ldaresi Ham Patrol r ue ke Stowdan 21600
1730 E USD + o # X 3460M 1400M  -3850M = T
Sloklan ki = uso (FOMG) Agkiamas:
2‘ Tﬁmmuz 2025, P@'%embe 21:00 = usD * & Faiz Orani Karon 4,50% 4.50%
21:30 & usD e FOMC Bacin Toplantici 4
Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Rey TR e
W00 @ TRY 4 tHyn Sk ate PO moon  4as0n ds00% SETeimass, Faietite
Faiz Orani {Tem) i = _ ::uslal s,:;..:u.r;.. Midirler G
ndaksi (PMI} (Tom}
14:00 M TRY % % % Gecellk Borglanma Falzi (Tem)  4150%  43,50% 44,50% 06:00 . JPY " Falz Orani Karan 0.50%
&6 - Amarya Tikstici Fiyat Endebai ;
1515 HER & %% Mevdual Hesap Orani (Tem) 200%  2,00% 2,00% i il (TOFE) (Ayiik) (Tam) e
Ceokxirdok Kigisol Takotim
1515 M EUR Faiz Orani Karan (Tem) 2,15% 2,15% 215% 15:30 B uSD & % Gidarlari Fiyat Endeksi (Yilik) 2.7%
(Haz)
Igsiziik Hakianndan Yarartar — R Gekiniek Kigisel Taketim ;
1530 EUsD * % 4 gRe el ek 7K 227K 221K e D Giderlen Endeks (Aylik) (Haz) G2w
Bagvurulan s o i Izsiziik Halklarindan Yarndanma o
- Bagvimlan
15:45 B EUR i % Avnga Méree Banies: (ECE) 1 Aguatos 2025, Cuma
Basin Aglklamasi « — — ) Tiikelici Fiyal Endekai (TUFE) -
vl (Tam )
Uretim Satin Alma Midiren P Orinlama Santik Kazang (Aylik] .
1645 EUSD # % 9 ws 87 528 =0 usD *  rem) o oz%
Endeksi (PMI) {Tem) p
16:30 = usD Tanm Cig Istihdam {Tem) 147K
Bids - Hizmet Satin Alma Midiirier! 52 50 52 15:30 = uso " W Igsiziik Oran) (Tem) 4.1%
16:43 = U r ’ 3 i . redim Satin Al Midirlen
Endeks! (PMI) (Tem) p 1648 = usD . e A 108 s2.0
1700 EUSD % & # Yeni Konut Satigtar (Haz) 627K B49K 823K 7o == uso . A S B A A 49,0
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Haftalik Merkez Bankasi (TCMB) Verileri:

- TCMB’nin Haftalik Para ve Banka istatistiklerine gére 18 Temmuz haftasinda toplam TL mevduatlar 98,46
milyar TL artarken, parite etkisinden arindirilmis olarak YP Mevduatlar da 1,99 milyar USD artt1. 3

- Menkul Kiymetler tarafindaise Yurt Disinda Yerlesiklerin Portfoylerindeki Net Degisimler; Hisse Senetlerinde
209,4 milyon USD giris olurken, DIBS’de (Devlet i¢c Borglanma Senetlerine) ise 36,0 milyar USD giri§ oldu.v’

Haftahk Yurt iginde Yerlesiklerin Bankalardaki Menkul 1 Temmuz 2025 18 Temmuz 2025
Para ve Mevduatlarn Kiymet yar 5] [miyon 5
Banka istatistikleri Net Degisim Genel Toplam
Istatistikleri TL YP Yairt i Plynsa Toglem 010 2454
Mevduat Mevduat
24 Termnmuz 2025 {milyar &) (milyar $) Wurt Diginda Yerlesik Kisilerin Hisse Senedi 1783 2094
Partiéytindeki Net Dagigimber
18 Temmuz 2025 13.555,14 194,04 Digs* 930 38,0
N Termmuz 2025 13.456,68 1221 Diger Yurt icl ihraciar 137 o0
Haftalik Degisim 28,46 1,23 24 Temmuz 2025 Yurt Digi Piyasa Toplam 1946 13431
Parite Etkisinden Cenel vonetm lhraglan 6120 1.438,5
Anndirilmis Haftalik - 1,99
Degisim Digper Yurt Dig |hragtar 4183 85,4
Toplam Mevduat %6351 %36,49 i B Merkes furksi

icindeki Pay * @ Inen
- TCMPB’nin acikladigl, reel sektor ve finansal sektor temsilcilerinden olusan 65 katilimcinin yanitlarindan olusan
2025 yili Temmuz ayi Piyasa Katiimcilar Anketi sonugclarina gore; Cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE)
beklentisi %29,66’ya (bir énceki %29,86), 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %23,39’a (bir 6nceki%24,56) ve 24 ay
sonrasi TUFE beklentisi ise %17,08’e (bir 6nceki %17,35) gerilemistir.\/

P iyasa 1 Enflasyon Beklentileri (%)

0
L
Katihmailan 36 35
Anketi 07 Y
QAJ Sonrasi 24 Ay SOnraSI
TUFE Beklentisi TUFE Beklent 234 04
Haziran Temmuz Haziran Temmuz (AN
PG 2096 %24 56 %23,39 %17 35 %1708 | 10
! ! ! ; I il
N—— nn333?3333333535333?333@'&%
@ o ramny el BEEE2cCcTeEsB8dLEEERR BT EE

- Cari ay sonu gecelik faiz orani beklentisi %43,31’e (bir d6nceki %46,21) gerilerken, bir sonraki Para
Politikasi Kurulu Toplantisi icin politika faiz orani beklentisi ise %43,29 olarak gerceklesmigtir.
Katiimcilarin Cari yil sonu déviz kuru (USD/TL) beklentisi 43,72.-TL’na (bir 6nceki 43,57.-TL) yiikselirken, 12 ay
sonrasi icin doviz kuru beklentisi ise 47,70.-TL’na (bir 6nceki 47,04.-TL) yukselmisgtir.

s BAST vt Tz A Geostic s Oreni (a1 Ay S} = TCMB Poiith Faizi Beblertis %) ——— — 7 Ay St

50 45 50

50 a3 48

g

__—‘\__._/"\ 50 =6 62 an 44

46

an 43 \/—'\’

83 dd W 43 w“

0 197

i 42

20 42

10 10 41 40
t—t A ) — T T — T 40 T T — 38

~ oW ] W U N u 1 W o oW U + 9 w 9 < = [T T o R T R T T

I3 33 34909 L e goanauesscccsscssennnnEny 8889908988y FIII 3304894981384

. @ O O = N £ fom 9 o0 o6 o~ jgocnenmEy g i g u e - 5 - [ - - R R R

3 228 - rFPzgBE 2L LB ERECSC N SRRSO HEIEER s 8D LEE55ge - N [ - =T B O

-TCMB’nin Mayis ayi Finansal Kesin Disindaki Firmalarin Doviz Varlik ve Yiikiimliliikleri tablosunda Nisan ayina
gore varliklar 1,3 milyar USD artarken, yukiumliliikler de 3,367 milyar USD artmistir. Net Doviz Pozisyonu Agigi
Nisan ayina gore 2,067 milyar USD artarak 176,233 milyar USD’na yiikselirken, Kisa Vadeli Net Doviz Pozisyon
Acigiise 7,9 milyar USD’na geriledi.x

Finansal Kesim —Varlklar

Yidkimliiikler et Diiviz Pomsyonu

Disindaki Firmalarin «» (7Zn) on
.- e v <)
Doviz Varlik ve , N/ M o
Yukumlalukleri
Net Déviz Kisa Vadeli Net | | | N
Pozisyonu Déviz Pozisyonu
Nisan Mayis Nisan Mayis 50000
200000
Mayis 2025 ']74,2 ']76,2 N2 7,9
milyar $ milyar$ milyar $ milyar$ -300.000
400000
W M~ W ;D - MM oY W W M~ @™ D" - Mmoot
',-é._e:gdﬁ,.e;38888565555556838"33%2
@ s wwwwmmwmwwwwmmwuwnmm-ﬁ
7
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-TCMB’nin acikladigl Finansal Hizmetler istatistikleri ve Giiven Endeksi (Finansal sektorde faaliyet gosteren 147
kurulusun yanitlarinin agiriklandirilmasi ile yakin gecmise iliskin degerlendirmeleri ve gelecege yonelik
beklentilerini gdsterir. FHGE=100: istikrarli gériiniim, FHGE>100: lyimser gériiniim, FHGE<100: Kétimser gériiniim)
bir dnceki aya gore 9,2 puan azalarak Temmuz ayinda 162,0’ye geriledix

Finansal Hizmetler 200
istatistikleri ve 190
Finansal Hizmetler 180
o 2 170
Guven Endeksi il
. - 150
Finansal Hizmetler Glven Haziran Temmuz
Endeksi 140
130
1712 1620
Temmuz 2025 ’ ? 10
| ! } ! ! ! ; ;100
2 2 8 & & &% A ¥ B & ¥ T ¥ K
5 =t 5 B B B 5 5 5 =4 8 B 5 5
FHGE=100: Finansal hizmet er sektérinde istkrarl gdrunom
i et caeaem n Merkez Binkasl FHGE=100: Finansal hizmetier sektGrinde iyimser gorinim
@ ST FHGE<100: Finarsal hizmetier sektirinde kotimser phrindm

- TCMB’nin acikladig iktisadi Yonelim istatistikleri ve Reel Kesim Giiven Endeksi (imalat sanayinde faaliyet
gosteren 1844 isyerinin yanitlarinin agirliklandirilmasi ile yakin ge¢gmis, mevcut durum ve gelecege yonelik
beklentilerini yansitir. RKGE=100: istikrarli gériiniim, RKGE>100: lyimser gériiniim, RKGE<100: Kétimser gériinim)
bir 6nceki aya gore 0,5 puan artarak Temmuz ayinda 98,9’a yukseldi.x

Iktisadi Yonelim N ——RKGE  ——RKGE-MA )
. z 2 =4 12
Istatistikleri ve ﬂ
Reel Kesim Giiven 0 10
Endeksi "
Reel Kesim Guven Endeksi Haziran Temmuz -
984 98,9 "
Temmuz 2025 ! ?
Mevsirnsellikven armdinlorig 0
I I | 60
= Merke, Bankasl z ?_‘ ﬁ & ~ M :j Ri ﬂ q l:r«l = 0] g
@& o = 5 =& 5 = 5 5 5 5 = = B 5 )

- TCMB’nin raporuna gore; son ¢ aya yonelik degerlendirmelerde, Uretim hacminde, i¢ piyasa ve ihracat siparis
miktarinda artis bildirenler lehine olan seyrin bir dnceki aya gore zayifladigl gozlenmektedir. Gelecek U¢ aya iligkin
olarak ise uretim hacmi, toplam siparis miktari ve i¢ piyasa siparis miktarinda beklenti iyilesirken, ihracat siparis
miktari, toplam istihdamda azalis bildirenlerde de artis gozlenmektedir.

Son i aydaki Uretim hacmi

Son ug aydaki  piyasa siparis miktan San lic aydalk ihracat siparig miktan

i Son Ug Ay Mevout Gelecek Ug Ay
Uretim Hacmi
Y . + 1 i S |
g Toplam Siparig Miktar
/\\fv\\ \\\:f y . /\‘\/\’\//\ " _ S 2 t L 2 * '
/\/ \ o ST\ it I ig Piyasa Siparis Miktari 3 t 3 . + "‘
20 ihracat siparis Miktar . 3 t 3 . P .
| 46 .Toplam istihdam . - . 2 l
v
i .Ortalima Birim Maliyet . & l . + "
2 2 § § § &% § % ® ® § % 4 %
s 5 5 B 5 &5 5 B 5 B 5 B &5 5 Saty Flyata * '

- TCMB’nin agikladigi imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Iimalat sanayinde faaliyet gosteren 1844 isyerinin
yanitlarinin agirliklandirilmasi ile hesaplanir) mevsim etkisinden arindirilmis olarak bir dnceki aya goére 0,3 puan
azalarak Temmuz ayinda %74,1’e geriledi.x

. - A p-d I = *
imalat Sanayl Tablo 1, Sektérlere Gore KKO (%)
< =
Kapasite Kullanim 47 Gida 725 | (7 Basm 669 || /2 Eiekriditechiza 5
Orani o . n -
T lgecek 734 Kimyasal 757 ['. " Mekine ve ekipman 857
7=\T O g . T
; ' Tt 852 I
Haziran Temmuz [L\. ftin ., Eczacilik Urinleri 730 = Motoriu kara tagitian 727
7 Toksl 634 ! Kauguk ve plastlc 753 | .. Digerulasimaraglar 777
744 %T&1 |
(0] : (o] y | Giyim 745 7 Digermineral drtinler 738 | = Mobil 76,2
Temmuz 2025 S =
SRR [_ Deri 650 | 77 Anametal 746 | |.2) Diterimalatar 694
[ 'f_.'f Agag Urinlen B1.7 _ Fabrikasyon metal 125 ‘“ Kurulum ve onarim 735
e e B BT 825 | | Bekronk 630
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Haftalik Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Verileri:

- Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gore 18 Temmuz haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirrmci sayisi
6,427,275 kisiye gerilerken (6nceki 6,438,354), yapilan toplam yatirim miktari da 15,79 trilyon TL (6nceki 15,19
trilyon TL) olarak gerceklesti. Yatinm Fonlarindaki yatirnmci sayisi 5,631,881 kisi (6nceki 5,627,954 kisi) olurken,
yatirim yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 6,59 trilyon TL (6nceki 6,46 trilyon TL) olarak gerceklesti.

Pay Seneds Verileri

nn

nn Nz

e |

Yerli-Yabanci Pay Senedi Analizi:

30082625
24072028

Yatinem Fonu Verfleri

W) 1EIARG 1

(UOANIN) 1A 1

082435

Herams nw nes 2407 2028

o |

Para Piyasasi Semsiye Fonu Ayluk Fon Akisi:

| 6781 7145 1812262 M T aoce
7 7000+ 905809 6488 85,28 gage - €372 63,78 64,8 e ) 357546 M
Z 20 52856293 .5,36 3 2,47 615 1asaren TN e ioiEw 2008
i 60004 %5 rt 5479 8520 39 & P AATON o SsEM
3 810 814 852 GRS 5240 2 520 gy g5 %2 s smm z
& 50004 4564 Yetrana Zasemmu s i
2 | 3757 9,15 3748 a¢ o, 510 378 5z o B0 ! 22 224250 M 2
E 0004 273" 315 3748 3501 449 310 7B 3509 Uyrud [ stisn o 1z sz 002 &
& 197243670 3% 3
3000 W Yerli : 408 5 ™
gegooennhribrasoensoannragegeelrr rrLNNNNANANNONATI LAY W Vb
000000000000 DOD0O00DO0CD0000000000000000D00000000O000000000 £008
NANNNAAAGANN AR NI AN GNAINENNAAAY RN AT AAAANN AT AN
- Rets SNe ~ :
5885858888 eI 88 N3 8ER N IBERNE388200T8820 588k 582588 £
\ngnrn—.-h-mr:r»qumvrrnar-crvn.\m:wn\rsog:xésn AHCrOrOd e oo
COOOCOCOOANANNNNNNNNANNrFrrres-+0+=000 coocommAN NN N IOZM' 1014-09 zm«m "(\&VD 02411 2034—11 202501 202502 2025(0 202504 ’025-0) 202506
3 va vs Denem Fon Tutan dsnem e
Nominal D*ﬂ (%) w Fon T e o SontFan fo “":’ Fon Tutan Scax Fon Dei Bez Fem SenFon
Adedt e D i Tt (Mo ] oy sa
Yerli Yabanci Yerli Yabanci 206 PARAPIVASASISEMRIVEFONU  LAKOIKM  24048kM 95350 w2928 ) n
202505 PARA PIVASASI SEMSIYE FONU 22€170M 1aE MM fr2am 8537 M o o
82'67 17'33 64,19 3581 02504 PARAPIYRSASI SEMSIYEFONU 1 SSAATEM 2242070 T2 M B7.20M .r o
02503 PARA PIVASAS) SEMGIYE FONY 1576 M 1 IEEATEM 196 7mam NI 24 24
Yatinmo Uyrugu  Nominal Deger (MTL)  Portfoy Degeri (MTL)  Nominal Degeri (%)  Portfoy Degeri(J) 105560 ruarisssispaiercnu  suimnzie  SSTsem  Snisw  1Smemsm |3sersn ar o
03501 PARAPIVASASISEMSIVEFONU  3383395M  391228IM SHAE M 12562080 152695 M 62 &
Yerli 209.219 3.951.325 8267 64,19 02417 PAAPNRSASI ST ORI SISM % Veaw aen o @
Yabanci 43.868 2.209.757 17,33 35,81 2024611 PARAPIVASASISEMSIVEFONU  1756.935M  3ISE73M SoTeE M 10503 M 120253 M @ P
2074-90  FARA PIYASASI JIMSIYL FOMU Lannsm 27303 M A M 10251 m k24 o
Toplam 253.087 6171082 100,00 100,00 000 PARAPIVESASISEMSIVE FONU  37472M 24SAEISM fu Tmamm smsam w s
Kaynak: htt Kaynak: htt
N . .
Takasbank’ta en cok kazandiran fonlar: Para Piyasasi Semsiye Fonu en ¢ok kazandiranlar:
s - — -~ Fon 1A ¥ Y“
2 Hattalik ayik U 3aytk e ayblk O vilbanindan itibaren I 1 Tilkk l Yavidk 8 ik Yo ! Fanlidy  ? ;:." ' m $ 1Y) CAYHINKS EWIN)e
En Gok Kazandiranlar FPT  ATLAS PORTTFLIY PARA FIYASASI (TL) FONU 4048 12,709 252973 254085 | 601z
5 PPN HURDL PORTFOY PARS PIYASASI (TL) FONU 4006 127E 5210 29,0578 | eossie|  2iedam
71.3094% G4  FOMERLA PORTFOY PARLA PIYASASI [TL) FONU 40200 1585 249980 292008 | eo4032
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TCMPB’nin yayinladigi 18.07.2025 haftasi agirlikli ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirlikli Ortalama Faiz Oranlan 11.07.2025 18.07.2025 e Wy WL W e | =
Ihtiyag (TL Ozerinden Agilan){Akim Verl,%) 70,57 67,57

Intiyag (KMH Dahil){TL Uzerinden Agilan){Akim Veri,%) 75,16 73,14 | i :

Tagit (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 45,65 44,63 | | |
Konut (TL Uzerinden Agilan){Akim Veri,%) 42,70 42,57 | 1 | | | | A
Ticari [TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri, %) 61,30 60,63 ; I | | | | : |
Ticari (EUR Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 7,24 6,67 [ 01T ”H H ‘ ‘ ‘ | ‘
- Gt <A 1111 1 | il
Ticari Krediler (TL Uzerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Harig){Akim Veri,%) 55,16 55,01

Titketici Kredisi (TL 0 Acilan)(Ihtiyac+T: )(Akim Veri, %) 67,61 65,56 : — = —
Tiiketici Kredisi (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan)(Ihtiyag+Tasit+Konut)(Akim Veri,%) 73,99 72,33 e — —— "= e

Bankalarca Agilan Mevduatlara Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlarn 11.07.2025 18.07.2025 - wodr r S T
1 Aya Kadar Vadell (EUR Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 129 1,13

3 Aya Kadar Vadell (EUR Ozerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 117 1,00 e —
Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 1,23 1,08 a4 T

1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %) 54,39 53,72 I | St

3 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Alam %) 57,03 56,66 [|[Ehett] THr]]

Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 54,72 54,65 T

1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 1,95 1,73

3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 2,34 1,63

Toplam (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 2,06 1,69

Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarl 3

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile basa bas noktalari:

Temmuz 25 Afustos 25  Eylll 25 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25 Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Nisan26  Mayis 26  Haziran 26
USDTRY Aysonu FWD Kuru 36,8127 38,4570 40,1222 41,7967 43,4125 45,0773 46,7371 48,2321 48,8827 51,4754 53,1164 54,6999
USDTRY Aysonu Kuru 36,8127 38,4970 40,1222 41,7967 43,4125 45,0773 46,7371 48,2321 49,8827 51,4754 53,1164 54,6999
USDTRY Ay Sonu Baga Bag 38,2821 40,0337 41,6707 43,4651 45,0879 46,8766 48,6563 50,2127 51,9310 53,5891 55,2975 56,9461
TRY Mevduat Faiz Oram 53,72 53,72 53,72 53,72 53,72 53,72 53,72 53,72 53,72 53,72 53,72 53,72
USD Mevduat Faiz Oram 1,73 1,73 173 1,73 1,73 1,73 1,73 1,73 1,73 1,73 173 173
TL Anapara+Faiz (Net) £3.832.431 &4.007.779 &4.171.661 &4.351.302 £4.513.763 &4.692.826 &4.B65.627 &5.021.268 #5.193.101 &5.358.911 &5.529.752 £5.694.606
USD Anapara+Faiz (Net) $100,110 $100.110 $100.110 5100.110 $100.110 $100.110 $100.000 5100.000 $100.000 $100.000 $100.000  5100.000

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngéri degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama
mevduat faizleri dikkate alinarak, 100,000.-USD’nin ve karsiligl TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward kurlari
da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya ¢ikan kurlardir.

Eneriji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (25.07.2025):

Energy

Crude Oil
LiSovEk

Brent
USIVBEE

Natural gas
LISIVMMBR

Metals

Gold
USitoz
Silver
USDMex
Copper
UsDAbs
Steel

CHY/T
Lithium
CHY/T

Iron Ore CNY
CHYT
Platinum
USDA.0F
HRC Steel
usoiT

Iron Ore
UsovT
Titanium
CHYKE
Aluminum
usoyT

Agricultural
Soybeans
USdBu
Wheat

LSl Bu

Corn

Usa/BU

Coffes
UBdAbs
Cotton
UsdAbs

Cocoa
usINT

Urea

usanT
Di-ammaonium
usaT

Magnesium
CNYIT
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Price

B5.072

68.375

3.0926

Price

3336.5T

38.169

5.7849

3223.00

72900

802.50

1416.00
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