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2blackdot haftalik biilteni yonetici 6zeti:

m Orta Vadeli Program (OVP) 2026-2028

. @ Makro Hedefler: Enflasyonu tek haneye indirmek, mali disiplini gu¢lendirmek, rezerv birikimi ve
surdurulebilir blyimeyi saglamak.

o Bliyiime: 2025’te %4,5 buyume hedefi; 2026-2028 doneminde yillik ortalama %4,5. Kisi basina milli gelirde
ust gelir grubuna yukselme hedefleniyor.

o @ Enflasyon: 2024 (%44,4) > 2025 (%28,5) > 2026 (%16,0) > 2027 (%9,0) > 2028 (%8,0).

. 8 Istihdam: issizlik orani 2024’te %9,4; 2025’te %8,7; 2028’de %8,2’ye gerilemesi bekleniyor.

. @ Kamu Maliyesi: Bltce acigi/GSYH orani %4,7 (2024) > %3,1 (2025) > %2,5 (2028).

. %9 Yapisal Reformlar: Yesil dontsum, dijitallesme, kayit disilikla mucadele, sanayide teknolojik atiim.

. Cari Denge: Acigin 2028’de milli gelire oranla -%1,0’a gerilemesi hedefleniyor.

. Rezervler & Finansal istikrar: Rezervler 178 milyar USD; CDS 270 baz puanin altina indi; KKM stoku
%1,7’ye dustl, TL mevduatin pay %60,7’ye yukseldi.

Tiirkiye Ekonomisi - Giincel Veriler

. [m] Cari Denge: Temmuz’da 1,8 milyar USD fazla; yiluk agik 18,8 milyar USD.

. Perakende Satislar: Aylik -%0,2, yillik +%13,0.

o [® sanayi Uretimi: Aylik +%0,7, yillik +%5,0.

. @ Konut & insaat: Konut fiyatlari yillik +%32,8; insaat maliyetleri +%23,0.

e (& Krediler & Tiiketim: Ticari krediler 381 milyar USD’ye ylikseldi; kredi karti harcamalari yillik %54,8 artti.

Finansal Piyasalar

o BIST100: Agustos’ta aylik reel getiri +%4,6; yilbasindan bu yana en yuksek kisa vadeli kazang saglayan
yatirim araci.

. 8 Altin: Yiluk %22,8 reel getiri ile lider; 6 ayda %14,1 yukseldi.

o 18 Do6viz Kurlan: USD/TRY 41,26 > 41,32; EUR/TRY 48,64 - 48,60.

o TLREF & CDS: TLREF %42,83’ten %40,15’e dugstu; CDS 260 baz puana indi.

. KKM & Mevduatlar: KKM 397 milyar TL’ye geriledi; TL mevduatlar %59,8’den %60,7’ye ciktl.

@ Kiresel Gorliniim
e USABD:
o Cekirdek TUFE aylik %0,3; yilik TUFE %2,9.
o lIssizlik maasi basvurulari 223K ile beklentiyi asti.
o UFE aylik -%0,1, enflasyon baskisi hafifledi.
e EU Avrupa: ECB faiz oranini %2,15’te sabit tuttu.
e JPJaponya: 2. ceyrek GSYH %0,5 (beklentiyi asti).
. ' Emtia: Brent petrol 66,9 USD, Altin 3.642 USD, Gumus 42,2 USD, Bakir 4,64 USD.
Navlun: Baltik Kuru YUk Endeksi 2.126 USD; konteyner endeksi 2.051 USD.

% Stratejik Degerlendirme

e Turkiye’nin ekonomik politikalarinda istikrar ve uyum birlikte ytratuluyor.

o Anarriskler: Enflasyon katiliklari, butce acigi riski, kiiresel jeopolitik belirsizlikler.

e Anafirsatlar: Rezerv birikimi, TL mevduata gecis, yapisal reform ivmesi, yesil ve dijital ddndsim.

e Sonug: Basari; reformlarin kararliig, uygulamanin surekliligi ve sermaye girisini destekleyecek gliven
ortaminin guglendirilmesine baglidir.
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Orta Vadeli Program (OVP) 2026-2028:

Orta Vadeli Program (OVP), Turkiye’'nin ekonomik yonetisiminde temel politika dokimani olarak hem kamu
kesimine hem 06zel sektore yol haritasi sunmaktadir. Strateji ve Butgce Baskanligl ile Hazine ve Maliye Bakanlgi
tarafindan heryilyenilenen program, tger yiluk donemler icin makroekonomik hedefleri, kamu maliyesi dngorulerini
ve yapisal donusum onceliklerini ortaya koymaktadir. 2023, 2024 ve 2025 yillarinda yayimlanan programlar sirasiyla
2024-2026, 2025-2027 ve 2026-2028 donemlerini kapsamakta olup, kiresel belirsizlikler, depremin yarattigi mali
yuk, yuksek enflasyonla micadele ve dis finansman dengeleri gergevesinde sekillenmistir. Son 3 yilin Orta Vadeli
Programlarini kargilastirmali bir sekilde analiz edecek olursak;

Makroekonomik Konjonktiir ve Diinya Ekonomisi Perspektifi:
Uc programin ortak noktasi, kiiresel ekonomideki kirilganliklarin Tirkiye ekonomisine yansimalarini dikkate
almasidir.

- 2024-2026 OVP: Pandeminin etkilerinin geride kaldigl, ancak Rusya-Ukrayna savasinin gida ve enerji fiyatlari
Uzerinde baski olusturdugu bir donemde hazirlandi. Dunya ticaretinde korumaciligin arttigi ve gok kutuplulugun éne
ciktigina dikkat cekildi.

- 2025-2027 OVP: Kuresel faiz artislarinin uzun sureli etkilerine, Avrupa ekonomisindeki yavaglamaya ve Gazze’de
yasanan ¢atigsmalar gibi yeni jeopolitik risklere odaklandi. IMF’nin 2024 igin dinya blyime tahminini %3,2 olarak
ongordugu aktarildi.

- 2026-2028 OVP: ABD-Cin ticaret gerilimlerinin ve artan tarifelerin diinya ekonomisini baskiladigi; buna karsilik
gelismis ekonomilerin faiz indirim déngusline gectigi bir donemi yansitti. 2025 i¢in kuresel bliylime %3,0, 2026 icin
%3,1 ongoruldd.

Dolayisiyla programlar klresel ekonomi degerlendirmelerinde, bir yandan jeopolitik gerilimler ve eneriji
fiyatlarindaki oynakliga, diger yandan da gelismis Ulke merkez bankalarinin para politikalarina 6zel 6nem
vermektedir.

Tiirkiye Ekonomisi: Bilyiime, Enflasyon ve istihdam

Biyime:

-2024-2026 OVP: Buyumeninihracatve verimlilik artisina dayali olacagini, yillik ortalama %4,5 civarinda bir blUyime
hedefledigini ortaya koydu.

- 2025-2027 OVP: 2024’te ongorulen %4,0 buyumenin makroekonomik sikilagsma nedeniyle hedefin altinda
kalabilecegini kabul etti. Ancak 2025 ve 2026 igin yeniden %4 civarinda buytme hedefi koydu.

- 2026-2028 OVP: 2025 igin %4,0 bliyumenin kuresel gelismeler nedeniyle iiml kalacagini, 2026 ve 2027’de
buyumenin dengeli seyredecegini vurguladi.

Enflasyon ve Fiyat istikrari:

Uc programin en kritik ortak noktasi enflasyonu orta vadede tek haneye indirme hedefidir.

-2024-2026 OVP: Enflasyonu kalici olarak dustrmek i¢in para ve maliye politikasinda sikilagsmaya isaret etti.

- 2025-2027 OVP: Haziran 2024 itibanyla dezenflasyon surecinin basladigini ve enflasyonun dususe gegctigini
vurguladi.

- 2026-2028 OVP: Enflasyondaki gerilemenin strdugunu ancak endeksleme davranisinin ve gida fiyatlarindaki
oynakligin hedeflerin tUzerinde risk yarattigini kabul etti.

istihdam:

Her U¢ programda da issizlik oraninin kademeli olarak dusurilmesi 6ngorulmektedir.

-2024-2026 OVP’de istihdam artisi “yuksek katma degerli Gretim” ile iligkilendirildi.

-2025-2027 OVP’de 2025 yilinda issizlik oraninin 6ngorulenin altinda kalacagini belirtti.

-2026-2028 OVP’de siki para politikasina ragmen issizlik oraninda iyilesme 6ngorildu, beseri sermaye
yatirimlarinin ve isgucu piyasasi reformlarinin 6nemi vurgulandi.

Kamu Maliyesi ve Biitce Dengesi:

- 2024-2026 OVP: Deprem harcamalarina ragmen mali disiplinden vazgegilmeyecegini, butce agiginin kontrol
altinda tutulacagini belirtti.

-2025-2027 OVP: Kamu harcamalarinda etkinligin arttigini ve bitge agiginin milli gelire oraninin 6ngorulenin altinda
kalacagini duyurdu.

- 2026-2028 OVP: 2025’te butge agiginin hedefin Uzerinde gergeklesebilecegini kabul etti; buna ragmen harcama
disiplininin strdarulecegini, vergi tabaninin genisletilecegini ve kayit disiikla mucadele edilecegini vurguladi.

Odemeler Dengesi, Rezervler ve Finansal istikrar:
Ug programda da dis dengeye 6zel dnem verildi.
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-2024-2026 OVP: Cari agigin ihracat artisi ve yesil donusumle kalici olarak iyilestirilecegini savundu.

- 2025-2027 OVP: i¢ talepteki yavaslamanin ithalati sinirlayarak cari dengeyi iyilestirdigini; TCMB rezervlerinin 33
milyar dolar artarak 150 milyar dolari astigini acikladi.

- 2026-2028 OVP: Rezervlerin 178 milyar dolara giktigini ve Kur Korumali Mevduat’tan gikisla TL mevduatin payinin
%60,7’ye ulastigini kaydetti.

Yapisal Reformlar ve Oncelikler:

- 2024-2026 OVP: Afet yonetimi, yesil ve dijital dontsum, is ve yatinm ortaminin iyilestirilmesi gibi 10 baslikta
politikalar icerdi.

-2025-2027 OVP: 7 ana baslik altinda 81 yapisal tedbir 6ngordi; 6zellikle KKM’den ¢ikis ve gri listeden ¢ikis sureci
one cikti.

- 2026-2028 OVP: 5 ana baslik altinda 79 tedbir belirledi; yesil dontsum, kayit disilikla micadele ve sanayide
teknolojik donidsum vurgusu yapti.

Genel Degerlendirme:
Son ug yilin OVP’leri, Turkiye ekonomisinin temel sorunlarinin “yiiksek enflasyon, cari a¢ik, disg finansman ihtiyaci
ve disuk verimlilik” ortak oldugunu gostermektedir. Ancak yontemler ve vurgu alanlari farklilk gostermektedir:

-2024-2026 OVP: Kriz sonrasi toparlanma, mali disiplin ve enflasyonu tek haneye indirme odakli.

- 2025-2027 OVP: Dezenflasyon slrecinin basladigini, rezerv birikimi ve finansal istikrarin giclendigini 6ne ¢ikaran
dahaiyimser bir gergeve.

- 2026-2028 OVP: Enflasyon duslisiiniin sirmesine ragmen katiliklarin devam ettigi, butge agigi riskinin yikseldigi,
ancak rezerv birikimi ve yapisal dontsum adimlarinin ilerledigi bir donem.

Sonuc olarak:

Uc program karsilastirildiginda, Tiirkiye’nin ekonomik politikalarinda sureklilik kadar uyum saglama esnekliginin
de one ciktig gorulmektedir. Kuresel jeopolitik riskler, enerji fiyatlari ve para politikasi dalgalanmalari dikkate
alinarak her yil hedeflerde revizyon yapilmistir. Ancak nihai amag¢ “enflasyonu kalici olarak tek haneye indirmek,
mali disiplini korumak ve siirdiiriilebilir bilyime saglamak” degismemistir.

2026-2028 Orta Vadeli Program’in (OVP) hedefleri neler?

. Temel Makroekonomik Hedefler:

Programin temel hedefleri, On ikinci Kalkinma Plani (2024-2028) dogrultusunda belirlenmistir. Bu hedefler, Tiirkiye
Yuzyili'na girerken gucll, istikrarli, strdirulebilir ve kapsayici bir ekonomik blylmeyi tesis edecek saglikli bir
makroekonomik ¢erceveyle yapisal sorunlarin gozimune yonelik politika dnceliklerini ortaya koymaktadir.

Baslica hedefler sunlardir:

e Makroekonomik ve Finansal istikrarin Giiglendirilmesi ve Kalici Hale Getirilmesi: Enflasyonun orta vadede
tek haneye dusdurulerek fiyat istikrarinin saglanmasi amacglanmaktadir. Bu slrecte finansal istikrar da
guclendirilecektir.

e Sirdiiriilebilir, Kapsayici ve Dayanikli Biiyiime: Uretkenligin artirilmasi, Ar-Ge ve yenilikgilik kapasitesinin
gelistirilmesi, yesil ve dijital ekonomiye gecis slirecinde teknolojik dénisimuin hizlandirilmasi yoluyla
blylimenin strdurulebilirligi saglanacaktir. Program doneminde yillik ortalama %4,5 bliyime oranina ulasgilmasi
ve Turkiye'nin kisi basina dusen milli gelirde orta-Ust gelir grubundan Gst gelir grubuna ylkselmesi
hedeflenmektedir.

e istihdamin Artirilmasi ve isgiicii Piyasasinin Etkinlestirilmesi: Beseri sermayenin giiclendirilmesi, isglicl
piyasasinin daha etkin hale getirilmesi ve istihdamin desteklenmesi temel amaglardandir. issizlik oraninin
kademeli olarak gerileyerek tek haneli seviyelere dusurulmesi 6ngorulmektedir.

e Cari islemler Dengesinde Kalici lyilesme: Yiksek katma degerli Uretimi ve ihracati artirmaya yonelik
politikalarla dis finansman ihtiyacinin azaltilmasi ve kalici rezerv birikiminin saglanmasi hedeflenmektedir.

e Kamu Maliyesinin Giglendirilmesi ve Mali Disiplin: Bltge disiplininin saglanmasi, kamu maliyesinin
makroekonomik istikrari destekleyici roliiniin artirilmasi ve kayit disiigin azaltilmasi énceliklidir. Ozellikle
deprem kaynakli harcamalar karsilanirken mali disiplin korunacaktir.

e is ve Yatinm Ortaminin lyilestirilmesi: is ve yatinm ortaminin giiglendirilmesi, dngériilebilirligin artinlmasi ve
nitelikli dogrudan yabanci yatirimlarin tlkeye ¢ekilmesi hedeflenmektedir.

o Afet Riskleriyle Etkin Miicadele: Yerlesim yerlerinin ve toplumun afetlere karsi direncliliginin artirilmasi, afet
risklerinin azaltilmasi ve afet ydnetiminin tim sureclerinin etkin bir sekilde yaratilmesi amacglanmaktadir.

l. Bu Hedeflere Ulasmak icin Ongériilen Politikalar:
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Program, makroekonomik hedeflere ulasmak igin para, maliye ve gelirler politikalarini esgidlim igcerisinde ve hedef
odakli bir sekilde uygulamayi kararlilikla strdurecektir.

A. Buyume Politikalari:

Uretim Kapasitesini Artirma ve Verimlilik Odakli Biiyiime: Uretim faktérlerinin etkin kullanimini saglayacak
yapisal donusumler aracilifiyla beseri sermayenin niteligi artinlacak, sermaye birikimi UGretken alanlara
yonlendirilecek ve toplam faktdr verimlilig§inde kalici kazanimlar saglanacaktir.

Sanayide Yapisal Donlisim: Yiksek katma deger olusturma kapasitesi, yogun teknoloji kullanimi, genis
istihdam olanaklari ve ihracat potansiyeli olan sanayi sektdorinde yapisal donisim oOnceliklendirilecektir.
Teknoloji Hamlesi Programlari kapsaminda kritik Grin ve teknolojilerin yerli imkanlarla gelistirilmesi ve
uretilmesi desteklenecektir.

Ar-Ge ve Yenilikgilik: Ar-Ge ve yenilik ekosisteminin gelistirilmesi, teknolojik gelisme yoluyla toplam faktor
verimliliginin artirllmasi hedeflenmektedir.

Yesil ve Dijital Dontisiim: Kaynak verimliligini artiran yesil donusum politikalan ve dijital dontsum suregleri
desteklenecektir. Yenilenebilir enerji yatirnmlari, yerli teknoloji gelistirme kapasitesi ve surdurulebilir finansman
araglar kullanilacaktir. Kamu hizmetlerinin gelistirilmesinde dijital teknolojilerin azami dizeyde kullanilmasi
saglanacaktir.

Kamu Altyapi Yatinmlarinin Etkinlestirilmesi: Kamu altyapi yatirimlari, 6zel sektor yatirrmlarini tamamlayici
nitelikte olacak ve Uretim ile ticaret altyapisini gliclendirecektir. Sanayi bolgeleri ve limanlarin demiryolu agina
baglantisi saglanacaktir.

Tarimda Verimlilik ve Katma Deger Odakli Donilisiim: Tarim sektoriinde kaynaklarin etkin kullanimi, modern
tarim teknoloji uygulamalarinin yayginlastirilmasi, Gretim planlamasinin etkinlestirilmesi ve sektdriin sanayi ile
etkilesiminin giiclendirilmesi yoluyla verimlilik artisi ve Uretim kapasitesinde iyilesme saglanacaktir.

. istihdam Politikalar::

Yeni Nesil Calisma Bicimlerine Uyum: isgiicl piyasasinin ihtiyaclari ve is yasam dengesi gdzetilerek giivenceli
esnekligi artiran mevzuat dizenlemeleri hayata gegirilecektir.

Beceri Uyumunun lyilestirilmesi: Beseri sermaye hayat boyu 6grenme cergevesinde gelistirilecek, mesleki ve
teknik egitim teknolojik gelismeler dogrultusunda yenilenecektir. Yiksekogretim kontenjanlari 6zel sektorin
ihtiyaclariyla uyumlu hale getirilecektir.

isgliciine Katiimi Giigliik Yasayan Kesimlerin Desteklenmesi: Kadinlar, gencler ve engelliler basta olmak
Uzere isguclne katiimda gugluk yasayan kesimlerin istihdami aktif isglcu politikalariyla desteklenecektir.
Gencglerin mesleki egitim, yetkinlik ve becerilerini dikkate alan programlar hayata gecirilecektir.

Aul isgiiciiniin Azaltilmasi: Erken yaslardan itibaren retim kiltiir(i agilanarak galisma hayatina hazirlayan ve
isglicune katilimi tesvik eden programlar hayata gegirilecektir. Sosyal yardim sistemi, isglicline katiima maéni
olmayacak sekilde yeniden kurgulanacaktir.

C. Fiyat istikrari Politikalari:

Makroekonomik Politika Esgiidiimui: Kalici fiyat istikrarinin saglanmasina yonelik para politikasinda kararli
durus surdurulecek, Merkez Bankasi tum politika araclarini etkin bir bicimde kullanirken, maliye ve gelirler
politikalari ile esglidim saglanacaktir.

Talep Kosullarinin Dengelenmesi: ig talebi dengeleyici siki durus siirdiiriilecek, ekonomik dengeleri bozucu ve
enflasyonu besleyen tiketim artislarini dnleyecek tedbirler alinacaktir.

Yonetilen/Yonlendirilen Fiyatlar: Yonetilen/yonlendirilen fiyatlarin programdaki enflasyon tahmin ve
hedefleriyle uyumu artirilacak, ge¢cmis enflasyona endeksleme davraniginin azaltilmasina yardimci olacak
sekilde belirlenecektir.

Arz Yonlu Politikalar: Basta tarim olmak Uzere tum sektorlerde Uretim kapasitesi ve arz guvenliginin
artirilmasiyla enflasyonun arizi soklara kargi duyarliigi azaltilacaktir. Gida fiyatlarinda istikrar ve arz guvenligiigin
uretim planlamasi yapilacaktir.

D. Odemeler Dengesi Politikalari:

Yiiksek Katma Degerli ihracat: Teknoloji yogun ve katma degeri yiiksek tretimi ve ihracati artirmaya yonelik
politikalara odaklanilacaktir. Turk Eximbank'in is modeli guclendirilecek ve ylksek teknolojili ihracata 6ncelik
verilecektir.

ihracatta Yesil ve Dijital Donlisiim: Kiiresel rekabet giiciiniin artirllmasi amaciyla yesil ve dijital dontsimi
saglayacak politikalar hayata gecirilecek, uluslararasi duzenlemelere uyum gl¢lendirilecektir.
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e Uriinve Pazar Gesitlendirmesi: Diinya ticaretinden alinan payi yiikseltmek amaciyla ihracatin geleneksel (iriin
ve pazar yapisi gelistirilecek, yeni triin ve pazar cesitliliine odaklanilacaktir. "Uzak Ulkeler Stratejisi" ve "islam
Ulkeleri ile ihracati Gelistirme Stratejisi" kapsaminda mal ve hizmet ihracatinda pazar gesitliligi gelistirilecektir.

e ithalat Bagimuluginin Azaltilmasi: Enerji ve diger kritik emtialar gibi unsurlarin yurt iginde Uretimi tesvik
edilecek ve tiketim maliithalatina olan talep sinirlandirilacaktir. Petrol, dogal gaz ve maden kaynaklarina yonelik
arama ve Uretim calismalari artirilacaktir.

e Etkin Ticaret Diplomasisi: Mevcut ticaret anlasmalari derinlestirilecek, potansiyel ihracat pazarlarina yonelik
yeni ticaret anlasmalari muzakere edilecektir.

. Finansal istikrar Politikalari:

e Dezenflasyon Programinin Finansal Piyasalarla Desteklenmesi: Turk lirasi cinsinden tasarruf ve yatirrm
aracglar gelistirilecek, kaynaklarin programa uygun alanlarda kullanimi tesvik edilecektir. Kur Korumali Mevduat
(KKM) ve yabanci para mevduatin cazibesi azaltilarak Turk lirasi mevduata gecis hizlandirilacaktir.

e Sermaye Piyasalarinin Gelistirilmesi: Reel sektor sirketlerinin fonlama alternatifleri ¢esitlendirilecek,
alternatif finansal araglarin gelistirilmesiyle yatirrmci tabani genisletilecektir. Yapay zeka ve diger teknolojilerin
sermaye piyasasi denetiminde daha yaygin kullanilmasi saglanacaktir.

e Sirdirulebilir Finansin Gelistirilmesi: Yesil finans stratejisi ve eylem plani uygulamaya konulacak, yesil
bankacilik uygulamalari gelistirilecektir.

e Tasarruflarin Artinlmasi: Finansal okuryazarlik yayginlastirilacak ve wuzun vadeli tasarruf araclar

gelistirilecektir. Otomatik Katiim Sistemi (OKS), isverenlerin de katkisi ile tamamlayici emeklilik sistemine

doénustarulecektir.

m

-

. Kamu Maliyesi Politikalari:

Harcamalarda Etkinlik: Kamu harcamalarinda etkinligin ve verimliligin artirilmasina yonelik tedbirler
uygulanacak, verimsiz harcama alanlari tasfiye edilecektir. Kamu yatinm programinda rasyonellestirme
calismalan surdurtlecek ve ekonomik/sosyal fayda Uretecek yatirnmlar 6nceliklendirilecektir. Kamu alim
suregleri dijitallestirilerek denetim, hesap verilebilirlik ve seffaflik artirilacaktir.

o Vergilemede Adalet ve Etkinlik: Vergilemede etkinligi ve adaleti artirmaya, kayit disiligl azaltmaya yonelik
faaliyetlere kararlilikla devam edilecektir. Dolayli vergilerin bitce igindeki agirug gézden gegirilerek dogrudan
vergi gelirlerinin agirligr artirilacaktir.

o Kayit Disilikla Miicadele: Kayit disi ekonominin 6énlenmesine yonelik micadele yapay zeka, buyuk veri gibi
teknolojik imkanlarla desteklenen risk analiz faaliyetleriyle ylrutulecektir.

o Afetlere Direngli Yapilarin Finansmani: Depremlerden kaynaklanan tahribatin giderilmesine yonelik
calismalar tamamlanacak, sehirlerin afetlere karsi dayanikliliginin artirilmasi icin gerekli kaynaklar ayrilmaya
devam edecektir.

e Sosyal Guvenlik Sisteminin Mali Surdirulebilirligi: Sosyal guvenlik sisteminin uzun vadeli mali

surdurilebilirligi glclendirilecek, prim tabani ve tahsilati artirilacak, yeni calisma bigimlerine uyum

saglanacaktir.

Ozetle...

Orta Vadeli Program'in temel amaci, Turkiye ekonomisinde makroekonomik ve finansal istikrari gu¢lendirerek fiyat
istikrarini kalici hale getirmektir. Bu dogrultuda, enflasyonun kararli bir dezenflasyon sureciyle kademeli olarak
dusirilmesi hedeflenmekte olup, 2024 yil sonunda %44,4 olarak gerceklesen TUFE yiluk artis oraninin, 2025
sonunda %28,5'e, 2026 sonunda %16,0'a, 2027 sonunda %9,0'a ve 2028 sonunda ise %8,0'e gerilemesi
ongorulmektedir.

Buyume cephesinde ise, 2024 yilinda %3,3 buyime kaydeden Turkiye ekonomisinin, 2025 yili genelinde %4,5
oraninda biyimesi beklenmektedir. issizlik oraninin ise 2024'te %9,4, 2025'te %8,7 (gerceklesme tahmini),
2026'da %8,5, 2027'de %8,4 ve 2028'de %8,2 seviyelerine dlsurulmesi hedeflenmektedir.

Kamu maliyesinde de disiplin 6n planda olup, 2024 yiinda GSYH'ya oranla %4,7 olarak gerceklesen merkezi
yonetim butge agiginin, 2025 yilinda %3,1'e, program donemi sonunda ise %2,5'e gerilemesi beklenmektedir. Cari
islemler aciginda ise, 2024 yiinda GSYH'ya oranla %0,8 seviyesinde kaydedilen acigin, 2025 yiinda %1,4'e
gerilemesi ve 2028 sonunda %-1,0'a dusurulmesi ongorulmektedir.

Finansalistikrar gostergelerinde ise, Agustos 2025 itibariyla 178 milyar dolarlik kalici rezerv birikimi saglanmig ve
ulke kredi risk primi (CDS) Agustos 2025 sonu itibariyla 270 baz puan seviyesinin altina inmistir. Kur Korumall
Mevduat (KKM) stoku, Agustos 2025 itibariyla 397 milyar TL'ye gerileyerek toplam mevduat icindeki payl %1,7'ye
dusmustur. TL mevduatin toplam mevduat igindeki payi ise %52,5'ten %60,7'ye yukselmistir. Bu hedeflere, siki para
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ve maliye politikalarinin esglidum icerisinde uygulanmasi, yapisal dontisum adimlari, yesil ve dijital dontstimun
desteklenmesi ve yerli Uretimin artirilmasi gibi politikalarla ulasilmasi amaglanmaktadir.

Turkiye ekonomisinin 6numuzdeki donemde basarisi, yalnizca bu hedeflerin ilan edilmesine degil; uygulamanin
surekliligine, yapisal reformlarin kararlilikla surdurilmesine ve uluslararasi sermaye girisini tesvik edecek gliven

ortaminin guglendirilmesine bagli olacaktir.
Tablo 1.1: Temel Ekonomik Biiyiikliikler

2024 ] 2025 (GT) | 2026 (P) | 2027 (P) | 2028 (P)

GSYH (Milyar TL, Cari Fiyatlarla) 44587 62.179 77.257 89.406  101.397
GSYH (Milyar Delar, Cari Fiyatlarla) 1.358 1.569 1.658 1763 1.886
Kisi Bagina Gelir (GSYH, Dolar) 15325 17.748 18.621 19.710 20.987
GSYH Bilytimesi (1) 33 33 38 43 5.0
Toplam Tiketim (1) 3,5 2,5 33 38 4.4
Kamu(2) 43 34 48 55 6,0
0Ozel@ 34 24 32 36 4,1
Toplam Sabit Sermaye Yatirim (1 2,7 4,6 40 42 49
Kamu(? 6,4 50 23 6,7 87
Ozel@ 2,2 4,5 42 39 44
Toplam Yurt Igi Tasarruf/GSYH 30,1 30,6 30,8 311 31,2
Kamu 0,1 02 03 0,5 0.9
Oizel 30,0 30,4 30,6 30,6 303
Toplam Tasarruf -Yatnm Farky/GSYH () -0,6 -1.4 -1.3 -1,1 -0.9
Kamu 34 32 .31 3,0 2,6
Ozel 28 18 18 19 17
Toplam Nihai Yurt Igi Talep (1) 33 3,0 35 39 4,5

Net [hracatin Biiylimeye Katkis 1,0

Niifus (Y1l Ortasy, Bin Kigi) ) 85518 85.825 86.447 86.856 87.252
Isgiiciine Kanlma Oram (%) 54,2 537 54,4 55,1 56,0
Istihdam Diizeyi (Bin Kisi) 32.620 32.605 33336 34.128 35.130
Istihdam Oram (%) 49,5 49,1 49,8 50,5 51,6
Igsizlik Oram (%) 8,7 8,5 8,4 8,2 7.8

DI§ TICARET (GTS)

Tablo 1.3: Program Tamumh Kamu Kesimi Genel Dengesi (1) |

2024 2025 (GT) | 2026(P) | 2027(P) | 2028 (P)
Kamu Kesimi -1.7324 -462,4 -347,9 89 347,0
Genel Devlet -1.234,8 -240,6 -175,8 211,1 329,5
Merkezi Yonetim Biitgesi -1.183,0 -397,9 3727 29,7 246,2
Mahalli dareler -165,5 377 57.1 40,4
Biitge Digi Fonlar 464 76,1 64,7 55 6,6
Issizlik Sigortas: Fonu 66,7 64,7 9.8 1317 166,
Sosyal Giivenlik Kuruluglar: -235.2 -365,0 -547,2 -559.8 -518.4
Genel Saghk Sigortasi 2605 365,0 5472 636,2 7270
Déner Sermayeli Kuruluglar -24.7 -213 -14.8 -13,2 -15.6
KiT'ler -497.6 -221,8 -172,1 -202,2 17,5

(GSYH'ya Oran, Yizde)
Kamu Kesimi -3,9 -0,7 -0,5 0,0 03
Genel Devlet 2,8 0,4 -0,2 0,2 03
Merkezi Yonetim Biitcesi -27 -06 -05 0.0 02
Mabhalli idareler -0,4 01 0,1 0,0 -03
Biltge s Fonlar 01 01 0,1 0.0 0,0
Igsizlik Sigortas: Fonu 01 0.1 01 0.1 02
Sosyal Giivenlik Kuruluslart .05 0,6 07 0,6 05
Genel Saghk Sigortasi 0.6 0.6 0.7 0.7 0.7
Déner Sermayeli Kuruluslar .01 0,0 0,0 0,0 0,0
KiT'ler -1,1 -0.4 -0, -0.2 0.0
(1) Faiz gelirleri ve giderlers, Gzellestirme gelirleri, Kamu bankalar: kir paylari ve bazi ozellili galirle ile giderler harig tutularak hesaplanmaktadir

GT: Gergeklesme tahmini

Ihracat (GTS tamml, fob) (Milyar Dolar) (5 2618 2738 282,0 294,0 308,5 P: Program
Ithalat (GTS taniml, cif) (Milyar Dolar) () 3440 367,0 378,0 393,0 410,5 e e En s .
Ham Petral Fiyat: - Brent (Dolar/ Varil) 80,5 700 65.0 651 656/ Tablo1.4: Kamu Kesimine Iligskin Diger Gostergeler
Enerji Ithalan (Milyar Dolar) 656 40 630 625 620 2024 2025 (GT) |_2026 (P 2027 (P] 2028 (P
Dis Ticaret Dengesi (GTS tammb, Milyar Dolar) (5 -82,2 -93,2 -96,0 -99,0 -102,0 0 =
Dis Ticaret Hacmi / GSYH (%)% 44,6 40,8 39,8 39,0 38,1 [Kamu Harcanabilir Geliri 10,5 10,6 11, 11,7] 12.2]
CARI ISLEMLER DENGESI lKamu Tiketimi -10,4] -10,4) 11,1 -11,2 11,3
Turizm Gelirleri (Milyar Dolar]
S" hat Calirl _[(M i" Dol ) 60.5 64,0 68,0 710 75,0 amu Tasarrufu 0, 02 0, 05 039
eyahat Gelirleri lllyar Dolar,
YV lY ) ) 56,3 59,5 61,8 64,5 68,2 F— y 34 3, 25 35
Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) -10,2 -22,6 =223 -20,5 -18,5
Cari Islemler Dengesi / GSYH (%) 08 14 13 12 10 [KKamu Tasarruf Yatrm Farla 34 -3 3,1 3,0 -2
Alun Harig Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) 34 53 6.0 69 75 [Toplam Kamu Kesimi Ozellestirme Geliri 0,0 0,0 0, 0.1 0,0
Altin Harig Cari islemler Dengesi / GSYH (%) 0,3 03 04 04 0.4 [Vergi Yiikil (Sosyal Giivenlik Primleri Dahil) (1) 23, 23,8 25, 25,2 253
‘ergi Yuki (Sosyal Givenlik Primleri Harig) (1) 16,6 175 18, 18,3 184
GSYH Deflator Artisy, % Degisme 59,3 35,0 19,7 109 80 |AB Tammh Genel Deviet Borg Stoku 24, 24.6) 24, 24,7] 24.2)
TUFE Y1l Sonu, % Defiisme 44,4 28,5 16,0 9.0 8.0 (1) Red ve fadeler harigtir.
Not: GT: Gergeklesme Tahmini GT: Gergeldesme tahmini
P: Program P: Program
Tablo 1.5: Genel Devlet Dengesi (1) | Tablo 1.6: Merkezi Yonetim Biit¢esi
2024 2025 (GT) 2026 (P) 2027 (P) 2028 (P) 2024 2025 (GT] 2026 [P) 2027 (P] 2028 (P)
Gelirler 13.863,9 19.565,8 | 255751 | 29.673,5 | 33.6324 Harcamalar 10.780,6 14.674,1 18.928,8 21.478,5 24.082,0
Vergiler 7.361,3 108242 | 139949 | 162717 | 185525 Faiz Harig Harcamalar 95102 | 126214| 161872 184387 | 207359
Vergi Diss Normal Gelirler PR 11969 L4811 17696 20125 Personel Giderleri 2.666,0 36723 490733 5.6528 6.280,7
Faktor Gelirlert 19526 24640 31562 85422 18789 Sosyal Gavenlik Kur. Devlet Primi Gid. 3322 449,0 599,7 691,2 766,9
Mal ve Hizmet Almlary 7470 1.005,0 12496 15284 18416
Sosyal Fonlar 1.687,1 5.059,7 6.758,0 8.020,0 9.157,5
Cari Transferler 38639 55252 6.820,8 7.903,1 8.885,8
Ozellegtirme Gelirleri 18,1 210 1850 70,0 30,0 i
Sermaye Giderleri 944,1 13168 13104 16093 18252
H all 15.930,3 21.505,2 | 279877 | 320532 | 36.2359 .
arcamatar Sermaye Transferleri 6404 3344 5232 190,6 205,9
Faiz Dis1 Harcamalar 14.602,1 19.352.4 | 251318 | 28.8918 | 327644 Borg Verme 3165 3188 3943 4346 4494
Cari Harcamalar 6.696,1 93109 | 120252 | 14.0252 | 159839 Yedek Odenekler o0 00 382,0 4286 80,4
Yaunm Harcamalan 1.285,1 16794 1.864,2 2.284,3 2.750,3 Faiz Giderleri 12705 2.052,7 2.741,7 20398 2.346,1
Transfer Harcamalari 6.620,9 83622 | 112425 | 125823 | 140302 Gelirler 8.672,8| 124659| 16.216,1 400 212769
Stok Defisim Fonu 0,0 0,0 0,0 00 0.0 Genel Biitge Vergi Gelirleri 7.305,3 10.733,6 13.783,1 16.033,7 18.294,7
Faiz 1.328,1 2152,7 2.855,9 3.161,4 34715 Diger Gelirler 13676 17323 2.433,0 27063 2.982,1
Genel Devlet Dengesi -2.066,4 41,9393 | -24125 | -2379,7 | -2.603,5 Batge Dengesi -2.107,8 -2.208,3 2.712,7 -2.738,5 -2.805,1
Faiz Giderleri Harig Denge -738,2 2134 4433 7817 868,0 Faiz Dis1 Denge -837,3 -155,6 29,0 3013 541,0
Program Tammh Harcamalar
Ozellestirme Gelirleri Harig Denge -2.084,5 -1.960,3 | -2.597.5 | -2.4497 | -2.6335 95102 126214\ 161871 184386 20.7359
o ) ) Program Tammbh Gelirler 8.327,1 12.223,5 15.814,5 18.408,9 20.982,1
Faiz Gid. ve Ozellestirme Gel. Hari¢ Denge -756,3 1924 258,3 711,7 838,0 Program Tanmlh Denge
-1.183,0 -397,9 -372,7 29,7 2462
(GSYH'ya Oran, Yiizde)
(GSYH'ya Oran, Yiizde)
Gelirler 311 315 331 33,2 33,2 Harcamalar 242 23,6 24,5 24,0 23,8
Vergiler 16,5 174 181 18,2 183 Faiz Hari¢ Harcamalar 213 20,3 21,0 20,6 20,5
Vergi Dist Normal Gelirler 19 19 19 20 2,0 Personel Giderleri 60 59 64 63 62
Fakebr Gelirleri 44 40 4.1 40 38 Sosyal Giivenlik Kur. Devlet Primi Gid. 07 07 08 08 08
Sosyal Fonlar 83 81 87 9,0 9,0 Mal ve Hizmet Alimlary 17 16 16 17 1e
trzellestirme Gelirleri 0,0 0,0 0,2 01 0,0 Cari Transferler 87 8.9 a8 88 a8
Harcamalar 357 34,6 162 35,9 35,7 Sermaye Giderleri 21 21 L7 1.8 18
Faiz Dis1 Harcamalar 32,7 31,1 32,5 32,3 32,3 Sermaye Transferleri 14 0.5 07 02 0.2
Cari Harcamalar 15,0 150 156 157 158 Borg Verme o7 65 05 05 04
Yedek Odenekler 0,0 0,0 05 05 05
Yatrim Harcamalan 29 27 24 26 2,7
Falz 28 3,3 35 34 33
Transfer Harcamalar 14,8 134 14,6 14,1 13,8
Gelirler 19,5 20,0 21,0 21,0 21,0
Stok Dejlisim Fonu 0,0 00 0,0 00 0.0 Genel Butge Vergi Gelirleri 164 173 178 179 180
Faiz 1 30 35 37 35 34 Diger Gelirler 31 28 21 3,0 29
Genel Deviet Dengesi 4,6 31 31 27 2,6 Biitge Dengesi a7 3.6 35 31 2.8
Faiz Giderleri Harig Denge -1,7 0,3 0,6 0,9 0,9 Faiz Dig1 Denge -1,9 -0,3 0,0 0,3 0,5
Ozellestirme Gelirleri Harig Denge -4,7 3,2 -34 2,7 -2,6 Program Tammh Harcamalar 21,3 20,3 21,0 20,6 20,5
Faiz Gid. ve Ozellegtirme Gel. Harig Denge 17 03 03 0.8 08 Program Tammh Gelirier 187 19,7 20,5 20,6 20,7
(1) Genel devlet; merkezi ybnetim bitges kapsamindaki kurum ve kuruluslar, mahalll dareler, sosyal glvenlik kuruluslar, genel sagl k sigartas, fonlar, Program Tammh Denge 2,7 0,6 0,5 0,0 0.2
daner sermayeler ve Igsizlik Sigortas: Fonundan olugmaktadir.
GT: Gerceklesme tahmini GT: Gergekdesme tahmini
P: Program P: Program
" « . o gy mmee o e
Son s6z: “Ne ekersen onu bicersin.” Tiirk Ataso6zii
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Haftalik Ekonomik Veriler:

-TCMB verilerine gore; Temmuz ayinda Cari Denge aylik bazda 1,8 milyar USD fazla verirken, Cari Agik yillk bazda
18,8 milyar USD’na ulasti.

- TUIK verilerine gore; Temmuz ayinda Perakende Satislar aylik bazda oraninda azalirken, yillik bazda artis
%13,0 olarak gergeklesti.x

CARI DENGE 9 AY SONRA FAZLA VERDI PERAKENDE SATISLAR TEMMUZ’DA %0,2 AZALDI

34,4

W AYLIK (%)
YILLIK (%)

.ril il ||I| ST T P

-5
2023 2024 2025 Temmuz
KAYNAK: TUIK, PERAKENDE SATI$ ENDEKSI

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- TUIK ve TCMB verilerine gore; Temmuz ayinda yillk bazda oraninda artarken, Konut
Fiyatlarindaki artis %32,8 oraninda gergeklegti.x

-TUIK verilerine gore; Temmuz ayinda Sanayi Uretimi aylik bazda %0,7 oraninda artarken, yilik bazda ise %5,0 artis
gbsterdi.x

5

»AYLIK
s YILLIK

2021 2022 2023 2024 2025 Tem.
KAYNAK: TCMB, MILYAR $

INSAAT MALIYETi TEMMUZ’DA %23 ARTTI SANAYi URETIMI TEMMUZ’DA YILLIK %5 ARTTI

W YILLIK (%) 11,2
AYLIK (3 AYLIK ORTALAMA %)

I ! L h;' J'IIU; .‘1 .l. Ijll

2024 2025 Temmuz
KAYNAK: TOIK

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg )

Finansal Yatirim Aracglarinin Reel Getiri Oranlari (Agustos 2025):

e [NSAAT MALIYETI
KONUT FivATI

23,0
2019 2020 2021 2022 2023 2025
KAYNAK: TUIK, TCMB, YILLIK DEGISIM, % Temmuz

-8,8

- TUIK hesaplamalarina gore; tilketici fiyat endeksi (TUFE) ile indirgendiginde Agustos ayinda en yiiksek reel getiri,
aylik bazda %4,60 ve ii¢ aylik bazda %12,12 oraniyla BiST100’den elde edilirken, alti aylik bazda %14,14 ve yiluk
bazda ise %22,80 oraniyla kiilce altin, yatinmcisina en ylksek reel getiri saglayan yatirim araglari oldu.

Aylik degisim U aylik dedisim
orani (%) orani (%)

15 9
12,12

-0,95 -0,52
-0.31
017 11,47
-5 ; 5
BIST 100 Mewduat faizi (brit) DIBS Kuice altin Amerikan Dolari Euro BIST 100 DiBS Mevduat faizi Euro Kilge altin Amerikan Dolari
(brat)
uYI-UFE ile indirgenmis redl gefiri orani 8 TUFE ile indirgenmis reel getii orani = YI-UFE ile indirgenmis reel gefiri orant = TUFE ile indirgenmis reel getiri orani
L Yillik degisim
Altr aylik degisim 2
g?am (gf)' orani (%)
45
19 14:44 35 30,44
14 12,64 11,40 5
12 9,95
10
8
6
4
2
0 )
-16,23
= 41,02 Yiisg: D 163 >
-4 ' 291 -3
Kiice altin Euro Mevduat faizi BIST 100 Amerikan Dolar! DIBS &
(briit) Kiiice altin Mevduat faizi (orit) DIBS Euro Amerikan Dolari BIST 100
uYi-UFE ile indirgenmis reel getiri oran: u TUFE ile indirgenmis reel gefiri orani = Yi-UFE ile indirgenmis reel gefiri orani  mTUFE ile indirgenmis ree! getii orani
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Gegtigimiz Hafta Agiklanan Ekonomik Veriler:

e Japonya’da, 2. Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasilasi (GSYiH), ceyreklik bazda beklentinin (%0,3) ve éncekinin
(%01,) ustinde %0,5 olarak aglklandl.\/

e ABD’de, Agustos ayi Uretici Fiyat Enflasyonu (UFE) aylik bazda, beklentinin (%0,3) ve 6ncekinin (%0,7) altinda
-%0,1 olarak agiklandi.$§

e ABD’de, Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalis; beklentinin (-1,900M) ve dncekinin (2,415M)
ustunde 3,939M olarak aciklandi.(Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari duser. Ham Petrol Stoklari
duserse ham petrol fiyatlari artar).\/

e Tirkiye’de, Temmuz ayl Perakende Satiglar Verisi aylik bazda, beklentiye (-%0,2) paralel ve 6ncekinin (%1,3)
altinda -%0,2 olarak acikladi.

e Tiirkiye’de, Merkez Bankasi (TCMB), Politika Faizini beklentinin (%41,0) ve dncekinin (%43,0) altinda %40,5
olarak a(;,|klad|.\/

e Avrupa’da, Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Politika Faizini beklentiye (%2,15) ve 6ncekine (%2,15) paralel %2,15
olarak agikladi.

e ABD’de, Agustos ayl Gekirdek (Enerji ve Gida haric) Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) aylk bazda, beklentiye
(%0,3) ve 6ncekine (%0,3 paralel %0,3 olarak agiklandi.

e ABD’de, Agustos ayi Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) yillk bazda, beklentiye (%2,9) paralel ve éncekinin
(%2,7) istinde %2,9 olarak aciklandi.

e ABD’de, Agustos ayi Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) aylik bazda, beklentinin (%0,3) ve éncekinin (%0,2)
ustlinde %0,4 olarak agiklandi:

e ABD’de, haftalik issizlik Maasi Basvurulan beklentinin (235K) ve 6ncekinin (236K) ustiinde 263K olarak
aglklandl.x

e Ingiltere’de, Temmuz ayi Gayri Safi Yurt ici Hasilasi (GSYiH), aylik bazda beklentinin (%0,0) ve &ncekinin
(%0,4) tstunde %0,0 olarak aciklandi.

e Almanya’da, Agustos ayi Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) aylik bazda, beklentinin (%0, 1) ve éncekinin (%0,3)
ustinde %0,1 olarak aciklandi.

Gectigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler: Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:
Zaman Déviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki Zaman Déviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki
8 Eyliil 2025, Pazartesi 15 Eyliil 2025, Pazartesi
02:50 ® JPY Gayri Safi Yurtigi Hasila 5% 0,3% 0,1% TimGin Tatil Japonya - Yaglilara Saygi Glni
(GSYIH) (geyreklik) (2. Geyrek) =
10 Eyliil 2025, Garsamba LEIE Iz 0zmSal
15:30 = ysp (U‘;;‘E ZQ{}E"dEkSi (OFE) 0,1% 0,3% 0.7% 15:30 &= usD Z;‘:m::e(:‘;jrakende Sausler 0,3% 0,3%
1730 — Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol 3030M  1.000M 2415M 15:30 & usD Perakende Satiglar (Aylik) (Agu) 0.3% 0.5%
Stoklar 17 Eylill 2025, Gargamba
: 11 Eyliil 2025, Pergembe 0900 - Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) 3.8%
10:00 & TRY ;I::;:'\z;e(:ee’;a)kende Satislan 0,2% 13% - - (Yilitk) (Agu) '
Turkiye Bir Hafta Vadeli Repo 12:00 B EUR Thketic ijai Endeksi (TUFE) 2,1% 2,0%
14:00 & TRY Faiz Oram (Ey) 40,50%  41,00% 43,00% (Yillik) (Agu)

14:00 @& TRY Gecelik Borglanma Faizi (Eyl) 39,00% 41,50% 17:30 = usD g;:'lj;:i\gwsi Idaresi Ham Petrel 3,939M

15:15 H EUR Mevduat Hesap Orani (Eyl) 2,00% 2,00% 2,00% Federal Aok i Komitesi

15:15 B EUR Faiz Orani Karan (Eyl) 2,15% 2,15% 2,15% 21:00 & usp (FEO::)Eion;:r::a::;:m

Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi o aderal Acik Pivasa Komitesi
15:30 & usp (TUFE) (Aylik) (A@u)]f 0,3% 0,3% 0,3% 21:00 = Usp ::FSMCI)AAZL:;“I Komit
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
15:30 & usp (Yilk) (Agu) 2,9% 2,9% 2,7% 21:00 B uUsD Faiz Qrani Kararn 4,25% 4,50%
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) X 21:30 & usD FOMC Basin Toplantisi
15:30 & usp (Aylik) (Agu) 0,4% 0,3% 0,2% =
18 Eyliil 2025, Persembe

15:30 = UsD L's:izv\tr:::\armdanYararlanma 263K 235K . 14:00 & GBP Faiz Orani Karar! (Eyl) 4,00%

& : Merkez Bank ECB 15 Issizlik Haklarindan Yararanma

e B—

12 Eyliil 2025, Cuma 1530 i UsD Philadelphia Fed Imalat Endeksi 30 03

08:00 & GBP GSYIH (Aylik) (Tem) 0,0% 0.0% 0.4% - (Ev)

. Almanya Tiiketicl Fiyat Endeksi . D1 LR (L

09:00 = EFUR 0,1% 0.1% 0,3%

(TUFE) (Aylik) (Agu) 06:00 * JPY Faiz Orani Karar 0,50% 0,50%
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Haftalik Merkez Bankasi (TCMB) Verileri:

- TCMB verilerine gore; 5 Eylil haftasinda TCMB’nin Briit Rezervi 1,75 milyar USD artarak 180,1 milyar USD’na
yukselirken, rezervlerigindeki Doviz varlilclar 1,8 milyar USD azalarak 89,1 milyar USD’na geriledi,

ise 3,6 milyar USD artarak

'na yiikseldi.v/

- BDDK verilerine gore; 5 Eylul haftasinda KKM toplami %7,64 diistisle 8,9 milyar USD’na geriledi.\/

TCMB Rezervlerindeki (411

- Déviz - Degigim) Haftalik Degisim (milyon $)

$140.000

$120.000

$100.000

KKM Toplami (milyon USD) - Haftalik Degigim
$127.573 o
15,30% e
| V .915“ ‘
mannmm NNNNNN 22 uuuuuu aunaxa ;aax:aa ~~~~~~~~~
EEZEEEE LR EEE IEREERRERERE R REERERE :EZE
Siiffsfiiziaifiiiigiiiiisiiaffiiiiiiisaiiiat

- TCMB’nin Haftalik Para ve Banka istatistiklerine gére 5 Eyliil haftasinda toplam TL mevduatlar 218,9 milyar TL
azalirken, parite etkisinden arindinlmig olarak YP Mevduatlar 2,83 milyar USD artti. %

- Menkul Kiymetler tarafindaise Yurt Disinda Yerlesiklerin Portfoylerindeki Net Degisimler; Hisse Senetlerinde
523,2 milyon USD cikis olurken, DIBS’de (Devlet i¢ Borglanma Senetlerine) ise 785,1 milyar USD cikis oldu.x

Haftalik Yurt icinde Yerlesiklerin Bankalardaki Menkul 29 Agustos 2025 5Eylul2025
Para ve Mevduatlarn Kiymet (milyon §) (milyon §)
Bal“lka IStatIStlklerl Net Degisim Genel Toplam
istatistikleri TL Yp Yurt i Piyasa Toplam 6334 3153
Mevduat Mevduat
1 Eylal 2025 (milyar &) (milyar $) Yurt Diginda Yerlesik Kisilerin Hisse Senedi 1396 -5232
" Portféyindeki Net Degisimler
5 Eylul 2025 13.811,86 198,78 DiBS* 7633 -785,1
29 Agustos 2025 14.030,77 193,35 Diger Yurtici ihraglar 98 7,0
Haftalik Degisim -218,91 543 1 Eylul 2025 Yurt Digt Piyasa Toplam -169,1 4835
Parite Etkisinden Genel Yonetim ihraglari 26 45
Arindirilmis Haftalik - 2,83
Degisim Diger Yurt Disi Ihraglar -56,6 442,0
Toplam Mevduat *KeginAlm B Merkez Bankasi
icindeki Pay * %62,88 %3712 [ Frilyre
Yurt Igi Yerlegikler TL Mevduatlari ve Haftalik Degigim (bin TL) Hisse Senedi Haftalik Net Degisim (milyon §)
. o s
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Yurt igi Yerlesiklerin YP Mevduatlar,, Haftalik ve Parite Etkisinden Arindirilmis Degisim (milyon $)

e

e

lI]II I I l

il

.tIl“H

108,784

5231

Al

DIBS Haftalik Net Degisim (milyon $)

l 1L scllfrgsts
HEEEH
I l | | ' | [ r EEEE
sam
200000
.
-3.000,00
" .
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- TCMB verilerine gore; 11 Eylul haftasinda TCMB’nin para piyasasinda bankalara uyguladig agirukli ortalama
fonlama faizi (TLREF — Bankalarin TCMB’den yaptigi borglanmanin ortalama faizi) %42,91 olarak gerceklesti.
- TCMB verilerine gore; 12 Eylul haftasinda bankalarin 1 ay vadeli agirlikli ortalama mevduat faizi yillik bilesik net

%42,42 olarak gergeklesirken, TUFE ile mevduat faizi arasindaki fark (reel faiz) %9,47’ye geriledi. Sepet Kurdaki
(1TUSD+1 EUR/2) yiluk artis ise %24,96 olarak gerceklesti.

TCMB Agirlikli Ortalama Faiz Orani (TLREF) Mevduat Faizleri - Enflasyon - USD, EUR, Sepet Kur Geligimi

REIRERARAIRRAZRAARARANN
EEFEEEEER LT
EEES EEETE]

EEFRASERRASARRARRNARN 8 & & & § & P & e g g
LLELEELELLELLELIEE i1 FLLLLE P -}“‘w‘w“ﬂm‘)“‘?ffw"’“f's“’ 'f'sp@'_} FIEFELS & 8

X s oF o ¢ o oF @ o
!!uésauassa tH sgs!:s; PPt T U e L Y & 8 Y o oF o L

- BDDK verilerine gore; 5 Eylul haftasinda Toplam Ticari Krediler 629 milyon USD artigla 381,437 milyar USD’na
yukselirken, bunun icinde TL kredilerin pay1 %49,30 (188,361 milyar USD), YP kredilerin payi ise %50,70 (193,705
milyar USD) olarak gerceklesti. Bireysel Kredi Kartlarindaki harcama tutarn yillik %54,8 artigla 2,457,241 milyon
TL’na yukselirken, Kredili Mevduat Hesaplari ise yillik %88,5 artigla toplam 627,854 milyon TL’na yukseldi.

Toplam TL ve YP Ticari Kredilerdeki Geligim (milyon USD) Toplam Bireysel Kredi Kartlar ve Kredili Mevduat Hesaplarindaki Geligim (milyon TL)

$252.000 2000.000

400,000 $382.066

14‘4&1%“ 2500000 2457241
$193.705

- TCMB verilerine gore; 11 Eylil haftasinda BIST100 Endeksi 10.382,89 puan ile kapanirken, Toplam Islem Hacmi
228,2 milyar TL, Toplam islem Adeti 16,8 milyon adet olarak gerceklesti.

- BDDK verilerine gore; 5 Eylul haftasinda Toplam Mevduatlar 585,7 milyar USD’na ulasirken, bunun icinde TL
Mevduatlar 350,1 milyar USD’na (%59,79) gerilerken, YP Mevduatlar ise 235,5 milyar USD’na (%40,21) yukseldi.

»,

gﬂ.‘

28838 ¢€58838789:388 38§88 759:5883885883789:33483832+5¢8

BIST100 Endeksi, islem Hacmi (bin TL) ve Islem Adeti (bin adet) Geligimi — TL - YP Mevduatlar & KKM ve Toplam Mevduatlann Geligimi (milyon USD)
WB0000 e
paenee $585.703
1200000 1152991 eama
10.000.00 L 50E o0
800000 momon pene
$350.194
. I | oneme
| | | $235.509
4000 I AR il [IEERRH A 1 f— ———
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- TCMB'nin acgikladigi Odemeler Dengesi istatistiklerine (Bir ekonomide yerlesik kisilerin diger tlkelerle yaptig
mal, hizmet, gelir ve sermaye hareketleriile dig borg ve varliklardaki degisimleri gosteren istatistiksel tablodur) gore;
Haziran ayinda Cari islemler Hesabi aylik bazda 1,76 milyar USD fazla verirken, 12 aylik acik 18,8 milyar USD’na
geriledi. Cari agigin finansmanina net dogrudan yatirimlar 5,2 milyar USD, krediler 23,2 milyar USD, ticari krediler
3,7 milyar USD ile net efektif ve mevduatlar ise 0,1 milyar USD katki saglarken, net portfoy yatirimlari 1,4 milyar USD
negatif yonlu etki etmistir. Merkez Bankasi doviz cinsinden net rezervleriise 7,1 milyar USD azalmlgtlrx

Odemeler
Dengesi
Istatistikleri
Cari Iglemler Hesabi Haziran Temmuz
Aylik 12 Aylik Ayhk 12 Ayhik
Temmuz 2025 _2,0 _.I 9,2 1,8 -1 8,8
milyar$ milyar$ milyar $ milyar $
nive cuesiv Mavk;—:,ﬁaw;.n

.............

= Dogrudan Yatinmiar

Portfdy Yatinmlan

ooooooooooooo
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

= Diger Yatinimlar

Rezerv Varliklar ~ ——Cari Islemler Hesabs

80

60

|I|20
0

2 o9 g g o o
rrrrrrrrrrrr

19
0

4
2025-02
025-08
2025-04

- TCMB’nin acikladigl, reel sektor ve finansal sektor temsilcilerinden olusan 69 katiimcinin yanitlarindan olusan
2025 yili Eylul ayi Piyasa Katiimcilari Anketi sonuglarina gore; Cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi
%29,89’a (bir 6nceki %29,69) yiikselirken, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %22,25’e (bir dnceki %22,84) ve 24 ay
sonrasi TUFE beklentisi ise %16,78’e (bir 6nceki %16,92) gerilemistir.\/

Piyasa
Katilimcilan
Anketi

Agustos

Eylul 2025

& S

%2284 %22,25

12 Ay Sonrasi
TUFE Beklentisi

24 Ay Sonrasi
TUFE Beklentisi

Eylul Agustos

%1692 %16,78

Eylil

Merkez_Bankasi

u Enflasyon

318307298299

™

09.26 I————
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0027 E— 3
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- Cari ay sonu gecelik faiz orani beklentisi %40,48’e (bir dnceki %42,85) gerilerken, Eylul ay1 Para Politikasi Kurulu
Toplantisiicin politika faiz orani beklentisi ise %40,56 olarak gergceklesmistir. Katilimcilarin Cari yil sonu doéviz kuru
(USD/TL) beklentisi 43,85.-TL’e (bir dnceki 43,96.-TL) gerilerken, 12 ay sonrasiigin doviz kuru beklentisi ise 48,96.-
TL’ya (bir 6nceki 48,36.-TL) ylukselmistir.

e BIST Repo vt Ters Repo Gecelik Faiz Orani (Cari Ay Sonu)

09.24
10.24 -
11.24
12.24
01.25
02.25
03.25
04.25 ~
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06.25 ~
07.25
08.25
09.25

mTCMB Palitika Faizi Beklentisi (%)

e Cari il Sonu

T
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———T— T
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- Katiimcilarin GSYH 2025 yili blyume beklentisi bir nceki anket déoneminde %2,9 iken, bu anket doneminde %3,2
olarak gerceklesmistir. 2026 yili icin buytime beklentisi ise %3,7 olarak gergceklesmistir.
Grafik 12: 2025 yili GSYH Bluyume Beklentisi (%)
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Grafik 13: 2026 yili GSYH Buyume Beklentisi (%)
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Haftalik Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Verileri:

- Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gore 12 Eylul haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirimci sayisi
6,470,262 kisiye yukselirken (6nceki 6,395,020 kisi), yapilan toplam yatirim miktari da 16,14 trilyon TL (6nceki
16,65 trilyon TL) olarak gergeklesti. Yatirnm Fonlarindaki yatirrmci sayisi 5,655,271 kisi (6nceki 5,661,264 kisi)
olurken, yatirim yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 7,13 trilyon TL (6nceki 7,07 trilyon TL) olarak gerceklesti.

6,88

-

31.08.2024

Pay Senedi Verileri

640
31.08.2025

31.01.2025 12.09.2025

Yatievmc: Saye:

Yerli-Yabanci Pay Senedi Analizi:

28388

3
E
:
3

8382883828833258

6.
6.
$
g
8.
i
4
4
4
4
3
3
3

Yatinm Fonu Verileri

31.01.2028

Yatinmes Sayws

(uoAW) 1s1Aes 15U

31.08.2025
12.09.2025

Para Piyasasi Semsiye Fonu Aylik Fon Akisi:
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5 414 3912282 M 4008
g 7000 2 3578506 M
e : § 357 ]256701».»13 ook 1] 2008
T K 256 135016 M
§ 60001 %35 6281 g5 6487 555 § op| memam oM 63093M 69,141 M
? 2 " - 2755935 65385 M F
0 50 w 265334TM 0 E
A Yatrma § 257 24s983M 27 21482843 M2 4B0.446 M z
g st 1 %84 3181881 < 2o [N -
£ 40,00 8y 2:;5312 2 Uyrugu a4 30 M 1.950.676 M 2008 &
[4 i < §
30,00 i 3 2
0 Yerli : 157 008 5 ™
39944 B Yabana 3 T
RR888 . e
..................................................... ANy 5608
33585885 i e
NhOOO
00000 2024-09 2024-10 202411  2024-12 2025-01 2025-02 2025-03 202504 2025-05 202506 2025-07 202508
- Donem Dénem Dénem Bagi Danem Fon Tutan Donem Donem
y Degeri (%) Ay Fon Tord Bag Fon Sonu Fon ’;"‘ Adeck Fon Tutar! Sonu Fon Degigimi Bagi Fon Sonu Fon
Adedi Aded Biim . Tutan (T1) 0 Sayisi Saysi
Yabanci 202508 PARAPIVASASISEMSIVEFONU  2653347M  2.779174M 1083791M 1195076 M 7 n
40,32 202507 PARAPIYASASI SEMSIVEFONU  2.480.446M  2653.347M 972962 M 1.083.791 M n ”
i 202506 PARA PIYASASI SEMSIYE FONU 2482988 M 2480.446 M 989.536 M 972962 M 70 n
202505 PARA PIYASASI SEMSIYE FONU 2242170M 2482843 M B817.270M 989371 M 68 69
Yatirimai Uyrugu Nominal Deger (MTL) Portféy Degeri (MTL) Nominal Degeri (%) Portfoy Degeri (%) 22504 PARA PIVASASI SEMSIVE PO 1959696 M) 224 2. Y70 Wi 2R2ARM 71700 220 M L L
K 202503 PARAPIVASASISEMSIVEFONU ~ 3S78546M  1.959676M  -LE1E&7IM  1396752M I%M  T173M & &
Yer“ 221 ‘662 4‘578'326 82'93 59'68 202502 PARA PIYASASI SEMSIYE FONU 3912282 M 3578546 M -333.735 M 1.536.995M 1.396.752 M 185230 M 67 67
Yabanci 45.640 3.093.551 17,07 40,32 202501 PARAPIVASASISEMSIVEFONU ~ 3383385M  3912282M  528896M  1256248M  1536.995M & &
2024-12  PARA PIYASASI SEMSIVE FONU  3.256.703 M 3383385M 1202531 M 1.256.248 M 61 62
Toplam 267.302 7.671.877 100,00 100,00 202411 PARAPIVASASISEMSIVEFONU  2755935M  3.256703M 1025103M  1202531M & &
Kaynak: https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi Kaynak: https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
) a a
Takasbank’ta en cok kazandiran fonlar: Para Piyasasi Semsiye Fonu en ¢ok kazandiranlar:
y ) ) ) . o~ Fon PR L 6 Ay AL &
OHaftabk  Oaylik  O3ayik  Osaylik O Yilbagindan itibaren l 1 Yillk l vk 5 Villik Fon Ads ot oot T4 vic. 3N SV
En Gok Kazandiranlar PRY  PUSULA PORTFOY PARA PIVASAS| (TL) FONU 39811 12,6416 1267540  37.8%5 | 59,5298
20 GO FONERIA PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 39502 12,4999 258053 17,2911 59,4184
71.4406% PPT  ATLAS PORTFOY PARA PIVASASI (TL) FONU 37741 12,0849 258407 37,482 | 59,1528
63.7688% PPN NUROL PORTFEY PARA PIYASASI (TL) FONU 3,733 12,0524 25,8891 36,9733 58,9242 225,0634
60 57.2803% ACA  PARDUS PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FON 3,8915 12,0341 25,6344 36,6624 58,9122
50.7785% EL ‘QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU 31,7887 12,4730 26,0495 37,201 58,8259 198,9965 n 47
45.3522%  44.8144% PRD  PIRAMIT PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU  3,7412 12,1725 25,5311 36,7683 | 58,7915
E 41.5083% 39 81355
0 40 W Ry PORTOY BIRINCI PARAPIASAS| 3707 12,0463 25032 a72se1 | saemes | 217,294
=]
HYW HEDEF PORTFGY PARA PIYASASI (TL) FONU 3,6702 12,0661 25,5606 36,6683 58,6288 226,1190
19.7510% NRG  NEO PORTFGY BIRINCI PARA PIYASAS| FONU 38050 12,1144 25,3986 36,5418 | 58,4543 | 227,399
20 =
|y STANBUL PORTFOY BIRINCI PARA PIYASASI 37152 12,0278 253074 36,3595 | 58,2006 | 2151830
(TL) FONU
BGP  p o UGUNCE PARA PYASASI (TL) 36154 17748 252245 362700 | 58,0953 | 217,9757 341,779
o
Kiymetli  Serbest Para Katilim Karma Borglanma  Fon Degigken  Hisse KIE  TRIVE PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 36370 11,7437 252839 36,2332 58,0808 221,6002
Madenler  §emsiye  Piyasasi  §emsiye Semsiye Araglan  Sepeti  Semsiye  Senedi AL ATAPORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 36238 11,839 251832 36,2345 | 57,9274 | 2016075  310,3043
Semsiye Fonu Semsiye Fonu Fonu Semsiye  Semsiye Fonu Semsiye
Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu 80 ;gzmT PORTFOY BASAK PARA PIYASASI (TL) 36603 11,7810 2571472 36,0572 57,8160 27,0136
\ y,
O Haftatk O aytik  O3ayik  Oéayik | ® yibagindan itibaren | O1yviiuk O3 vk 5 Yiluk ) Haftalik O3ayuk  Osayik  Ovilbagindan itibaren  CO1vilik O3 yink O 5 Yillik
En Cok Kazandiranlar En Gok Kazandiranlar
60 15
SeESEs 51.5261%
50 10.6729% 10.3475%
10
40
35.7527%  350151%
g 32.1452% g ° 3.6508%  3.6293%
= 29.2513% 28.8564% =) 2.6113%  2.5935% 3 2gasx
& 30 : &
S 25.533% K . . 0.9439%
0 |
20
10.4283% s
10 -4.7241%
0 -10
Kiymetli  Serbest Para Katilim Karma Fon Borglanma Degisken Hisse Serbest  Kiymetli Kathm Para  Borglanma Karma Fon Degigken Hisse
Madenler Semsiye  Piyasasi  Semsiye  Semsiye Sepeti Araglan  Semsiye Senedi Semsiye Madenler Semsiye Piyasasi Araglan  $emsiye Sepeti Semsiye Senedi
Semsiye  Fonu  Semsiye  Fonu Fonu  Semsiye Semsiye  Fonu  Semsiye Fonu  Semsiye Fonu  Semsiye Semsiye Fonu  Semsiye  Fonu  Semsiye
Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu
Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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TCMPB’nin yayinladig 05.09.2025 haftasi agirlikli ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlari 29.08.2025 05.09.2025 e 0 0 A W [ PR W =
Ihtiyag (TL Uzerinden Agilan){Akim Veri,%) 65,83 65,66

Ihtiyag (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan){Akim Veri,%) 68,53 69,65

Tasit (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 39,62 42,03 .
Konut (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,3%) 39,56 39,28

Ticari (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 53,85 57,26 .
Ticari (EUR (zerinden Acilan)(Akim Veri,%) 6,45 6,24 ”“ “ ‘

T (U1 Coeinden At v /oo |11 |

Ticari Krediler (TL Uzerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Harig)(Akim Veri,%) 49,05 50,21 : :

Tiiketici Kredisi (TL 0. Acilan)(Ihtiyag+Tas {Akim Veri %) 62,58 62,82 - . -
Tilketici Kredisi (KMH Dahil)(TL Ozerinden Agilan)(Ibtiyac+Tagit+Konut)(Akim Veri,%) 67,29 68,56 g a S - -

Bankalarca Agilan Mevduatlara Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlan 29.08.2025 05.09.2025 o M 0 S T EamnimTE =
1 Aya Kadar Vadeli (EUR Dzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 1,23 1,38

3 Aya Kadar Vadeli (EUR Ozerinden Agilan Mevduatiar)(Alim %) 0,82 1,02 _ _

Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %) 1,05 1,24 iy " T T

1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %) 50,01 49,84 L T il

3 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar){Alim %) 51,64 51,00 1L LK il

Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar){Alam %) 50,49 50,10 AT

1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 1,71 2,06

3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 1,79 1,70

Toplam (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 1,74 191 —— —

Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile basa bas noktalari:

Eylil 25 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25 Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Nisan 26 Mayis 26  Haziran26 Temmuz 26 Afustos 26
USDTRY Aysonu FWD Kuru 42,3968 43,8222 45,2955 46,8184 48,3924 50,0193 51,7010 53,4392 55,2358 57,0929 59,0123 60,9963

USDTRY Aysonu Kuru 42,3968 43,8222 45,2955 46,8184 48,3924 50,0193 51,7010 53,4392 55,2358 57,0929 59,0123 60,9963
USDTRY Ay Sonu Basa Bas 43,7712 45,2031 46,7649 48,3899 50,0167 51,6983 53,4364 55,2329 57,0899 59,0002 60,9931 63,0437
TRY Mevduat Faiz Oran 49,84 49,84 49,84 49,84 49,84 49,84 49,84 49,84 49,84 49,84 49,84 49,84
USD Mevduat Faiz Orami 2,06 2,06 2,06 2,06 2,06 2,06 2,06 2,06 2,06 2,06 2,06 2,06
TL Anapara+Faiz (Net) $4.382.965 $4.535.257 4.682.630 $4.845.335 £5.008.235 $5.176.613 £5.350.651 #5.530.540 £5.716.477 $5.908.666 £6.107.316 £6.312.644
USD Anapara+Faiz (Net} $100.131  $100.431  $100.31  $100.431  $100.31  $100.131  $100.31  $100.131  $100.131  $100.131  $100.131  $100.131

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngérii degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak,
100,000.-USD’nin ve karsiligl TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward kurlari da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya gikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (11.09.2025):

Enerji Fiyat Giun % Haftalk Aylik Yilbagindan bu yana YoY Tarih
Ham petrol 62.287 V¥ 1.383 -2,17% -1,88% -1,40% -13.15% -9,69% Eyltil/ 11
USDNVaril

Brent 66.224 V¥ 1.266 -1,88% -1.14% 0,16% -11.28% -7,98% Eyldi/A11
USD/Varil

Dogal gaz 2.9228 V¥ o,1082 -4,92% 4.09% -19,55% 24.01% Eylti/11
USD/MMBtu

Metaller Fiyat Gin % Haftalik Ayhik Yilbagindan bu yana YoY Tarih
Altin 3635.12 V¥ 5.37 -0,15% 2,48% 8.58% 38,51% 42.08% Eyliil/11
USD/t.oz

Gimas 41.568 0,408 0,99% %2,21 %39,65 43,94% 38,94% Eyliil/11
USDrtoz

Bakir 4.6100 0,0666 1.47% %2,38 %2,74 15,83% 11.17% Eylul/11
USOrLbs

Gelik 3022.00 ¥ 20.00 -0,66% -1.18% -7.10% -8,70% -1,88% Eyltl/11
Gin Yeni YivT

Lityum 72850 V1.743 -2,34% -4.03% -6,60% -2,93% 0,48% Eyliil/11
Gin Yeni YilvT

Demir Cevheri CNY 795.50 ¥ 12.00 -1,49% 1.08% -0,44% 2.12% 12,52% Eylal11
Gin Yeni YilvT

Platin 1390.20 V¥ 6.60 -0,47% 0,79% 4.01% 55.50% 41.50% Eylal/11
USDrtoz

Sicak Celik 804.08 ¥ o092 -0,11% 0,51% -3,59% 13.41% 15.20% Eylal/11
usoIT

Demir cevheri 105.18 ¥ 0,62 -0,59% 1,88% 3.16% %1,52 13,95% Eyliil/ 11
usoDIT

Silikon 8725.00 520.00 4.24% -0,85% -22,79% -30.37% Eyliil/11
Gin Yeni YiuT

Hurda Gelik 341.00 ¥ 1.00 -0,29% -0,73% -2,711% % -5.15% Eylul/10
usoim

Titanyum 49.00 0,01 0,02% -0,02% 0,00% 10.11% 11.36% Eyltl/11
Gin YuanwKg

Aliiminyum 2678,65 50.45 1,92% 3.35% 1,92% 4.98% 10.89% Eylal/11
usoIT

Tanmsal Fiyat Gun % Haftalik Aylik Yilbagindan bu yana YoY Tarih
Soya fasulyesi 1014.86 9.36 0,93% 0,28% 0,21% %1,66 0,41% Eyltl/11
ABD dolar/Bu

Bugday 500.43 5.43 1.10% -0,36% -0,91% -9.26% -13,50% Eylai/11
ABD dolar/Bu

Misir 398.6506 1.4006 %0,35 -0,28% 7.31% -13.05% -1,81% Eylal/11
ABD dolar/BU

Kahve 397.30 V0,14 -0,03% 262,99 26.07% %23,96 2%660,35 Eylil/11
ABD dolar/libre

Pamuk 65.250 ¥ 0,231 -0,35% 0,98% -2,78% -4,56% -6,48% Eylul/11
ABD dolari/libre

Kakao 7308.53 4.97 0,07% 1.44% -16,88% -36,47% -3.06% Eylal/11
usorT

Ure 392.50 0,00 0,00% -1,26% -11.05% 16.30% 24.80% Eyltl/10
usoIT

Di-amonyum 762.50 0,00 0,00% -0,33% -5.28% 32.03% %37,39 Eyltl/10
usorT

Magnezyum 17850 V¥ 50 -0,28% -1.11% -2,72% 5.00% -5,56% Eyltl/11
Gin Yeni YiluvT

2BLACKDOT.-- TEMA B SRERR0R


https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3

= TEMA GRUP

Kuiresel Piyasalarda Haftalilk Goriniim:

+54.25 A NASDAQ 100 +153.25 A 00 EURO STOXX 50 +38.00 A DAX +109.00 4 VIX -0.43v

+0.83% 24031.00 +0.64% 5399.00 +0.71% 23751.00 +0.46% 15.70 -2.67%

NP

2021 2022 2023 204 2025 2021 202 2023 2004 2025 025, 021 2022 2023 2024 X025 021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2004 2025
-7, CRUDE OIL WTI -1.42v CRUDE OIL BRENT -1.23v GASOLINERBOB  -0.0363 ¥ HEATING OIL -0.0557 v NATURAL GAS -0.1040 ¥ ETHANOL -0.0350 ¥ 30 YEAR BOND +0.384 10 YEARNOTE +0.114 ¢

-2.23% 66.26 -1.82% 1.9717 -1.81% 2.2780 -2.39% 2.9250 -3.43% 1.9550 -1.76% 118.06 +0.32% 113.69 +0.10% =

2021 02 2023 04 2025
+0.07 A ORANGE JUICE -13.70 ¥ COFFEE -15.00 v SUGAR -0.13¥ 5YEARNOTE +0.01A 2YEARNOTE +0.024 <

+0.10% 240.60 -5.39% 384.50 -0. 62% 569.00 -2.57% 15.80 -0.82% 109.91 +0.01% 104.44 +0.01% 5

ol

1202 2023 20 21 2022 2023 X0 2025 021 2022 2023 2024 2025 021 222 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
-1.90 v |COPPER +0.0510 & LIVE CATTLE +1.25 A FEEDER CATTLE +2.20 A

-8.10
2 3673.90 -0.22% ; 2 -0.14% 4.6690 +1.10% ) 232.40 +0.54% 352.60 +0.63%

021 2022 203 2004 205 | 221 W22 223 224 2025 2021 2022 2023 2024 2025 021 2022 2029 024 2025 021 2022 2023 2024 2025
- SOYBEANS +8.75 A SOYBEAN MEAL +2.40 L CORN +2.754 . ROUGH RICE +0.04 A OATS +0.50 o CANOLA +3.30 A

©1034.00 +0.85% 285.90 +0.85% | . 419.75 +0.66% 11.65 +0.34% 318.50 +0.16% 631.40 +0.53%

2021 22 203 2% 2075 2021 02 223 W24 025 L 025 W21 2022 223 2024 205 021 2022 223 204 2025 021 2022 2023 2004 2025
usD -0.25v EUR +0.0030 A JP' 08 A Gl +0.0044 A CAI + A F +0.0046 4 AUD +0.0041 4 BITCOIN +675.00 A

0.0030 4 J BP 0.00. 0. CH
S 97Mm -0.25% 11739 +0.26% 0.6799 +0.12% 1.3581 +0.33% 0.7229 +0.18% 1.2571 +0.37% 0.6663 +0.63% 114650.00 +0.59%

2021 202 23 2004 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2004 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2003 2024 2025 2001 222 2003 20242025
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USD/TRY

EUR/TRY

healiskanturk tarafindan TradingView.com ile Eyl 14, 2025 03:08 UTC-4 tarihinds olugturuldy

EXZI
40,00000
39,00000
38,00000
37,00000
36,00000
35,00000

34,00000

i Kas b 2025 §ub Vot Nis Way Hat Tem M B

1 TradingView

Haftalik Acilis
Haftalik Agilis

EUR/USD

41,2577.-TL
48,6388.-TL

Haftalik Kapanig
Haftalik Kapanis

heaskanturk tarafindan TradingView.com ile Eyl 14, 2025 03-10 UTC-4 tarihinde olugturuidy
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1 TradingView

41,3240.-TL *  TrendTakip 40,4300.-TL

48,5987.-TL t+  Trend Takip 44,2500.-TL

GBP/USD

heaskanturk tarafindan TradingView.com le Eyl 14, 2025 03:11 UTC-4 tarihinde olugturuidu

heaskanturk tarafindan TradingView.com ile Eyl 14, 2026 0313 UTC-4 tarihinde olusturuidy

REE

1,34000

1,32000

1,30000

/\I\/\/ 1,28000
j
™

!

1,26000
1,06000
1,04000 e
Ll\,\ ‘ 1,22000
Eki Kas hra 2025 Sub Mar Nis May Hi Tem Au Byl Bki Kas Ara 2025 Sub M Nis May Haz Tem A Eyl
1Y TradingView T/ TradingView
Haftalik Agilis 1,1722.-USD Haftalik Kapanis 1,1733.-USD 1t Trend Takip 1,1760.-USD
Haftalik Agilis 1,3507.-USD Haftalik Kapanis 1,3559.-UsD T Trend Takip -.-
USD/JPY ® usD/cNY il
healskanturk tarafindan TradingView.com il Eyl 14, 2025 03:14 UTC-4 tariinde olugtunidy healiskanturk tarafindan TradingView.com fie Eyl 14, 2025 07:18 UTC tarihinde chugturuldy
158,000
156,000 7,3000
154,000 S50
152,000 b
150,000 | 7,2000

146,000

|3

|
W

|
Ve

B Kas a3 2025 Sub Mar Nis May Haz Tem Ay Bl EKi Has A 2025 §ub Mar His May Haz Tem Ay &l
17 TradingView T TradingView
Haftalik Agilis 148,021.-JPY Haftalik Kapanis 147,706.-JPY &  Trend Takip 146,50.-JPY
Haftalik Acilis 7,1324.-CNY Haftalik Kapanis 7,1237.-CNY ¥ Trend Takip -.-
BIST 100 (TRY) BIST 100 (USD)
healskanturk tarafindan Tr le Eyl 14, 2025 10:16 UTC+3. healskanturk tarafindan TradingView.com ile Eyl 14, 2025 90:18 UTC+3 tarihinde olugturuidy
| 1037204 //\/\\ \\\//\ \l\ 27000
10.000,00 260,00
M W | AN
960000 V MA M '/V.\‘ \
e V ‘/\N\N/ \ f\\ J 20000
'\/\/\,\/\'\ 880000 \f '\J\'
Eki Kas A 2025 §ub Mar Nis May Haz Tem Al Ef E& Kas Ara 2025 Sub Mar Ns My Haz Tem Ay &y
T TradingView 1 TradingView
BIST100 (TL) Haftalik Agilis 10.568,33 Haftalik Kapanis 10.372,04 8 Trend Takip 10.632
BIST100 (USD) Haftalik Agilis 256,13 Haftalik Kapanis 250,73 ¥ Trend Takip 259,00
16
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TLREF TR 5 Years CDS
heslskanturk tarafindan Tradingfewcom fie £ 4, 2025 1010 UTC+3 tarhinde clustunidy S Turkay, COS'S. Yaars. USD, TOridyey My, tetanbut ° H ik =
\ Jp‘ hﬂf\/ﬂ\ﬁl — ' o
\} |U| ‘*A \| uﬂ ﬁ 0 =
~ WY . .
'| - e | -
Ml ‘l | i
|| L -
~ | 42,00
‘. e
£k Kas Al 2025 Sub Mar Nis May Haz Tem Aju Eyf E;l::l
1 TradingView Investing com . y : '
TLREF Haftalik Agilis 42,83 Haftalik Kapanis 40,15 ¥  Trend Takip --
TR5Years CDS Haftalik Agilis 262,44 Haftalik Kapanis 260,84 ¥ Trend Takip ==

Tiirkiye 2 Yiluk Tahvil (14.07.2027 vadeli)

ABD 2 Yiluk Tahvil (31.08.2027 vadeli)

%/j\/\ 4.300%
4005 \ 4200%

L\/\ 42,000% J A " ar
| ¥ 4000%
‘ HFA"“ ’AA\’J W\ /ﬁ | J w\v\ " \/\ | q .
[ 0000% M f W (\/ \\ Il 3900
/_[V—/\ A ‘ I"ﬂ. | N ‘1\, f‘\ \ \ ' l 3800%
/\/\/ I¥‘\,_F'_v_'\ | \I il 1’ .\jh : " j’ ‘ { 'M'ﬂ 3,700%
i L\_\"' A I‘ ‘Uf .\ ,'u‘\/ — \J \W\‘ %
T/ TradingView A T/'TradingView g
Bd Kas frg 2025 b Mar Nis May Haz Tem My Eyl Eki Kas k3 2025 $ub Mar Ns My Haz Tem Ay Byl
TR 2 Yillk Haftalik Agilig %37,45 Haftalik Kapanis %37,20 §  Trend Takip --
ABD 2 Yiluk Haftalik Agilis %3,513 Haftalik Kapanis %3,562 1 @ Trend Takip %4,45
ONS Gold (XAU/USD) ONS Silver (XAG/USD)
healiskanturk tarafindan TradingView.com il Eyl 14, 2025 03:26 UTC-4 tarhinde olugturuidy healiskanturk tarafindan TradingView.com ie Eyl 14, 2025 03:27 UTC-4 tarihinde olugturuldy m
3.000,00 N\/j JL M W /\/\A’N :::
/\/V\//\/\‘\I\/\’”‘/\'\ 0 [-‘/\ V\\NL\//\[\..M/“//\W,\ " 30,000
Bk Kas Ara 2025 b Mar Nis May Haz Tem Au Exi Kas Ara 2025 $ub Mar Nis May Hax Tem Aju B
1 TradingView 17 TradingView
XAU/USD @ Haftalk Acilis 3.594,51.-USD  Haftalik Kapanis 3.642,66.-USD 4 Trend Takip 3,488.-USD
XAG/USD Haftalik Agilis 40,897.-USD Haftalik Kapanis 42,189.-USD 1t  Trend Takip 40,00.-USD
Gold - Silver (XAU-XAG) Gold/Silver Ratio
Gold 3642.37 (+5.60%) Silver 42,160 (+6.17%) healiskanturk tarafindan TradingView.cam lle Eyl 14, 2025 07-28 UTC taribinde olugtunddu
48 3600 104,000
o 00 100,000
32 2400 o
24 1800 W M’\_/]\/ \J/\/\/\N\ W V/\ :;m
- '‘e=a
. 1200 L'\J'I v’[\jllMl (J\‘\W/—A'\'\/ 84,000
L“f 80,000
B 800 Eki I Kas Ara 2025 §ub Mar His May Haz Tem L Byl
17 TradingView
©F 1980 1890 2000 2010 2020
XAU/XAG Haftalik Agilis 87,899 Haftalik Kapanig 86,352 § | Trend Takip 88,92
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Natural Gas

healiskanturk tarafindan TradingView.com ile Eyl 14, 2025 08:32 UTC+1 tarihinde olusturuldy

/\A Y W
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healiskanturk tarafindan TradingView.com ile £yl 14, 2026 03:33 UTC-4 tarihinde olusturuldy

‘ 'F \ N\/‘ - ﬂ 2500
‘V\‘N
£ Kas Aa 2025 Sub Mar Nis May Haz Tem Hju Aa 2025 S Mar Nis May Haz Tem Aju Bl
1 TradingView 17 TradingView
Brent Oil Haftalk Agilis 66,64.-USD Haftalik Kapanis 66,87.-USD * Trend Takip 68,20.-USD
Natural Gas Haftalik Agilis 3,066.-USD Haftalik Kapanis 2,916.-USD ¥ Trend Takip 2,980.-USD

Bakir Vadeli - Copper Futures

Aliiminyum Vadeli — Aluminum Futures

healiskanturk tarafindan TradingView.com il Eyl 14, 2025 03:34 UTC-4 tarihinde oiusturuldy

healskanturk tarafindan TradingView.com ile Eyl 14, 2025 08-36 UTC+1 tarhinde olustunidy

58000

54000 2600,0
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48000 \/

W M/ o
44000 \/ 24000
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Bi Kas A 2025 Sub Mar Nis May Haz Tem Aju B Eki Kas Ara 2025 b Mar Nis May Haz Tem M Ey
1 TradingView 1 TradingView
Bakir Haftalik Agilis 4,5628.-USD Haftalik Kapanis 4,6444.-USD ¢  Trend Takip 4,510.-USD
Aliminyum Haftalik Agilis 2.605,5.-USD Haftalik Kapanis 2.689,1.-USD % Trend Takip
DXY (US dolar Index) Endeksi VIX Endeksi (Volatility Index)
healiskanturk tarafindan TradingView.com il Eyl 14, 2025 03:37 UTC-4 tarihinde olugturuldy healiskanturk tarafindan TradingView.com il €yl 14, 2025 02:38 UTC-5 tarihinde olugturuidy
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i Kas Aa 2025 Sub Mar Nis May Haz Tem Ay By 1 Kas A2 2025 Sub Mar Ns May Haz Tem Au Bl

1 TradingView 1 TradingView

DXY Haftalik Agilis 97,75 Haftalik Kapanis 97,61 § Trend Takip -

VIX Haftalik Agilis 15,52 Haftalik Kapanig 14,75 ¥ Trend Takip -.-

Baltic Dry Index (BADI) - Baltik Kuru Yiik Endeksi

Freightos Baltic Index [FBX] - Konteyner Endeksi

heaiskanturk tarafindan TradingView.com i Eyl 14, 2025 07:39 UTC tarihinde ohugturuldy

17 TradingView
Baltic Dry Haftalik Agilis
Freightos Haftalik Agilis

Freightos - Freightos Bamc Index [F_BX] - Global Container Index (Weekly)

B 2,051.20 - ..c0

2,000

1.600 4 |
2.019.-USD Haftalik Kapanis 2.126-USD *

2,003.60-USD Haftalik Kapanis 2,051.20-USD 1+
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