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Bu hizmet size 2blackdot ve Tema Grup tarafından ücretsiz verilmektedir. Bu yazılanlar yatırım tavsiyesi değildir. 
Hazırlayan: Hakan Çalışkantürk                            2twoblackdots@gmail.com                  https://www.2blackdots.com 
 
*** Yasal Uyarı:*** Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; a racı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve 
kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde  ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel olarak 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki 
bilgilerin kullanılması sonucundaki yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararl ardan, kar yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette 
olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zarardan dolayı 2blackdot ve Hakan Çalışkantürk sorumlu tutulamaz. 
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2blackdot haftalık bülteni yönetici özeti: 
 
 

🌍 Küresel Görünüm: Bolluk, Belirsizlik ve Dönüşüm Dönemi 
Dünya Bankası’nın Ekim 2025 tarihli Commodity Markets Outlook raporu, küresel emtia piyasalarının pandemi 
sonrası dönemde “bollukla gelen dengesizlik” evresine girdiğini gösteriyor. 2020–2022 döneminde arz şoklarıyla 
rekor düzeylere ulaşan fiyatlar, 2023’ten bu yana %36 oranında gerilemiş durumda. 2026’da da bu düşüşün 
sürmesi bekleniyor. Zayıf büyüme, ticaret savaşları ve arz fazlası fiyatları baskılarken; altın ve enerji dönüşümü 
metallerine yönelik talep yeni bir yatırım döngüsü başlatıyor. 

 
⚡ Enerji, Tarım ve Metallerde Yeni Denge Arayışı 
Enerji fiyatları 2025’te %12, 2026’da %10 düşecek. Brent petrol 68 $’dan 60 $/varil’e gerileyecek; doğalgazda ABD 
fiyatları yükselirken Avrupa ve Asya’da düşüş sürecek. Yenilenebilir enerji yatırımları, fosil yakıt talebinde yapısal 
bir zayıflama yaratıyor. Tarım piyasasında bol arz etkili; tahıllar ve yağlı tohumlarda fiyatlar düşerken gübre 
maliyetleri %21 arttı, bu da gelişmekte olan ülkelerde üretim verimliliğini tehdit ediyor. Metallerde “yeşil dönüşüm” 
etkisiyle bakır, kalay ve lityum gibi metaller rekor talep görüyor; buna karşın demir cevheri ve nikel fiyatları Çin’in 
zayıf talebi nedeniyle geriliyor. Üretimin birkaç ülkeye yoğunlaşması jeopolitik arz riski yaratıyor. 

 
🏆 Altın ve Gümüş: Güvenli Liman ve Teknoloji Hikayesi 
Altın fiyatı 2025’te %40 artışla 3.400 $/ons’a, 2026’da 3.575 $/ons’a ulaşacak. Bu yükselişin ana kaynağı merkez 
bankalarının agresif alımları ve doların zayıflığı. Gümüş ise hem yatırım hem de sanayi girdisi (güneş paneli, 
batarya) olarak talep görüyor ve 2026 tahmini 41 $/ons. 

 
⚠️ Küresel Risk Manzarası 
Aşağı yönlü riskler: Çin’in emlak krizinin derinleşmesi, OPEC+ üretim artışı, düşük büyüme.  
Yukarı yönlü riskler: Orta Doğu ve Ukrayna’daki jeopolitik gerilimler, La Niña kaynaklı tarımsal arz şokları, yapay 
zekâ veri merkezlerinin artan enerji talebi. Bu faktörler, fiyatlarda yönsüz ama oynaklık yüksek bir dönem 
öngörüyor. 

 
💰 Makroekonomik Yansımalar 
Enerji fiyatlarındaki düşüş, 2026’da küresel enflasyonu 0,2 puan azaltacak. Petrol ithalatçısı ülkeler 
sübvansiyonları azaltarak kaynaklarını gelir destekleri ve altyapı yatırımlarına yönlendirebilir. Gıda güvenliğinde 
kısmi iyileşme var: açlık çeken insan sayısı 673 milyondan 634 milyona düşüyor; ancak gübre maliyetleri ve iklim 
şokları nedeniyle kırılganlık sürüyor. 

 
🧭 Politika Mesajı: “Yeni Şoklara Eski Araçlar Yetmez” 
Dünya Bankası, geçmişteki emtia istikrar anlaşmalarının (kahve, şeker, kauçuk vb.) kalıcı çözüm getirmediğini 
belirtiyor. Yeni dönemde direnç için: 

• Üretim çeşitlendirmesi, 
• Verimlilik ve inovasyon, 
• Piyasa temelli fiyatlama, 
• Veri şeffaflığı öneriliyor. Ana fikir: “Piyasaları kontrol etmeye değil, uyum sağlamaya yatırım yapın.” 

 
🇹🇷 Türkiye Ekonomik Görünümü 
TCMB’nin Ekim 2025 verilerine göre: 

• Enflasyon beklentileri: Finansal sektör %23, reel sektör %36, hanehalkı %54. 
• Kapasite kullanımı: %74,0; Reel kesim güven endeksi: 102,0 (iyimser). 
• Finansal güven endeksi: 180,8’e yükseldi. 
• TCMB AOF: %39,23 – Ticari kredi faizi: %52,55 – Reel faiz: %7,3. 
• Toplam rezervler: 198,4 milyar USD (altın %56 payla). 
• BIST100: 10.971 puan, CDS: 244 bp’ye geriledi. 
• Kredi büyümesi: Bireysel +%41,8, KOBİ +%46,2, Ticari +%40,7. 

Bu veriler, finansal sıkılaşmanın etkili olduğunu ancak kredi talebinin hâlâ güçlü seyrettiğini gösteriyor.  
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Dünya Bankası Emtia Piyasası Görünümü Ekim 2025 Raporu: 
 

Küresel Emtia Piyasalarında Yeni Dönem: Bolluk, Belirsizlik ve Dönüşüm  
 

Pandemi Sonrası Döngünün Sonuna mı Geldik? 
Dünya Bankası’nın Ekim 2025 tarihli “Commodity Markets Outlook” raporu, küresel emtia piyasalarında dört yıldır 
süren fiyat düşüşü eğiliminin derinleştiğini gösteriyor. 2020–2022 döneminde pandeminin yarattığı arz şoklarıyla 
tarihi seviyelere tırmanan fiyatlar, 2023’ten bu yana %36 oranında geriledi. 2026’da da bu düşüşün sürmesi 
bekleniyor. 
 

Raporun ana mesajı: zayıf küresel büyüme, ticaret savaşları, politik belirsizlik ve arz fazlası küresel emtia 
piyasalarını baskı altında tutarken, bazı alt segmentlerde –özellikle altın ve enerji dönüşümü metallerinde– 
yatırımcı talebi yeni zirveler yaratıyor. 
 

   
 

 

1. Enerji: Fazla Arzın Gölgesinde Düşen Fiyatlar 
Dünya Bankası enerji fiyat endeksi, 2025’te %12, 2026’da ise %10 düşüş öngörüyor. Bu tablo, talebin zayıf seyrettiği 
ve arzın artmaya devam ettiği klasik bir “arz bolluğu döngüsünü” işaret ediyor. 
 

• Brent petrol fiyatı 2024’te 81 $/varil iken 2025’te 68 $/varil, 2026’da ise 60 $/varil’e gerilemesi bekleniyor. 
• Çin’deki talep artışının 2015–2019 ortalamasının çok altında kalması, elektrikli araçların hızla yayılması ve 

OPEC+ üyelerinin üretim artışları fiyat düşüşünü pekiştiriyor. 
• Doğal gazda bölgesel ayrışma: ABD’de LNG talebiyle fiyatlar artarken, Avrupa ve Asya’da gerileme bekleniyor. 
• Kömür fiyatı 2026’da %7 düşüşle 100 $/ton civarında denge bulacağı öngörülüyor. 
 

Enerji piyasasında fiyat yönünü belirleyen ana faktör artık sadece büyüme değil, enerji dönüşümünün hızı. 
Yenilenebilir enerji yatırımlarının artışı, geleneksel fosil yakıtlara olan talebi yapısal biçimde zayıflatıyor. 
 

   
 

 

2. Tarım ve Gıda: Arz Bolluğu, Ticaret Kısıtları ve Girdi Maliyetleri 
Tarım fiyat endeksinin 2026’da %2, 2027’de %1 düşmesi bekleniyor. Bu, 2022’deki gıda krizinin ardından piyasanın 
normalleşme dönemine girdiğini gösteriyor. 
 

• Tahıl fiyatları (buğday, mısır, pirinç) bol arz nedeniyle düşük seyrediyor. 
• Soya fasulyesi ticaret savaşlarının merkezinde: ABD’nin Çin’e ihracatı düşerken Brezilya ve Arjantin pazar payı 

kazanıyor. 
• Kahve ve kakao fiyatlarının 2026’dan itibaren üretim artışıyla gerilemesi bekleniyor. 
 

Ancak çiftçi gelirleri açısından tablo o kadar olumlu değil. Gübre fiyatları 2025’te %21 artış gösterdi ve 2026’da bile 
2015–2019 ortalamasının çok üzerinde kalması bekleniyor. Bu durum, özellikle gelişmekte olan ülkelerde gübre 
kullanımının azalması ve verim kayıpları riskini artırıyor. 
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3. Metaller ve Mineraller: Enerji Dönüşümünün Kazananları 
Metaller fiyat endeksi 2026’da yatay, 2027’de %2 artış öngörüyor. Ancak tablo homojen değil: 
 

• Bakır ve kalay, elektrikli araçlar ve şebeke altyapısı yatırımlarının sürüklediği “yeşil metal” talebiyle rekor 
seviyelere çıkıyor. 

• Demir cevheri ise Çin’in emlak krizinin uzamasıyla zayıflıyor. 
• Nikel ve alüminyum gibi sanayi metallerinde ticaret kısıtlamaları (özellikle ABD ve AB yaptırımları) piyasa 

dengesini bozuyor. 
 

Dünya Bankası, bu metallerin stratejik öneminin artacağını, ancak üretimin birkaç ülkeye (Şili, Endonezya, Kongo) 
yoğunlaşmasının jeopolitik arz riski yarattığını vurguluyor. 

 
 

4. Kıymetli Metaller: Altın ve Gümüşte Tarihi Zirve 
Küresel belirsizlik, merkez bankalarının alımları ve doların zayıflığı, altın fiyatlarını 2025’te %40 artırdı. 
2026’da da %5 artışla 3.575 $/ons seviyesine ulaşması bekleniyor. 
 

Altının son 45 yılın en uzun yükseliş dönemini yaşadığı bu süreçte dikkat çeken fark, merkez bankalarının agresif 
alımları. 1979–1980 dönemindeki yükselişten farklı olarak, bugünkü ralli kurumsal talep kaynaklı.  Gümüş ise hem 
“güvenli liman” hem de güneş paneli ve batarya üretiminde sanayi girdisi olarak talep görüyor; 2026’da 41 $/ons 
tahmin ediliyor. 

 
 

5. Risk Manzarası: Düşüşten Çok Dengesizlik Tehlikesi 
Aşağı Yönlü Riskler 
• Küresel büyüme zayıflığı ve Çin’in emlak krizinin derinleşmesi, enerji ve metal talebini baskılayabilir. 
• OPEC+ üretim artışı arz fazlasını büyütürse petrol fiyatları tahminlerin de altına inebilir. 
Yukarı Yönlü Riskler 
• Jeopolitik gerilimler (Orta Doğu, Rusya, Ukrayna, Güney Çin Denizi) arz kesintilerine neden olabilir. 
• Ticaret kısıtlamaları ve yaptırımlar arz zincirini bozarak fiyat artışı yaratabilir. 
• La Niña etkisi (Orta ve doğu tropikal Pasifik’te okyanus yüzeyi normalden daha soğuk, Eli Niño’da daha sıcak 

hale gelmesi durumu) tarım üretimini düşürürse tahıl ve gıda fiyatları hızla yükselebilir. 
• Yapay zekâ veri merkezlerinin enerji talebi, elektrik tüketimini artırarak doğalgaz ve bakır fiyatlarını yukarı 

itebilir. 
 

 

 
 

6. Makroekonomik ve Sosyal Yansımalar 
 

Maliye Politikası Açısından 
Petrol ithalatçısı ülkeler için düşen enerji fiyatları, yakıt sübvansiyonlarını azaltmak ve kaynakları doğrudan gelir 
desteklerine veya altyapı yatırımlarına yönlendirmek için fırsat sunuyor. Bu, mali sürdürülebilirlik açısından 
önemli bir nefes alanı yaratabilir. 
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Enflasyon 
Enerji fiyatlarındaki düşüş, küresel enflasyonu 2026’da 0,2 puan aşağı çekecek. Gelişmiş ekonomilerde enflasyon 
yavaşlarken, gelişmekte olan ülkelerde fiyatların daha istikrarlı seyretmesi bekleniyor. 
 

Gıda Güvenliği 
2025 sonunda açlık çeken insan sayısının 673 milyondan 634 milyona düşmesi bekleniyor. Ancak bu ilerleme 
kırılgan: yüksek gübre maliyetleri, iklim şokları ve bölgesel çatışmalar gıda güvenliğini tehdit ediyor. 

 
 

7. Politika Odaklı Değerlendirme: “Yeni Şoklar, Eski Araçlar” 
Raporun özel bölümü, 1920’lerden günümüze kadar uzanan uluslararası emtia anlaşmalarının tarihini inceliyor. 
Kahve, şeker, kauçuk, buğday, kalay gibi ürünlerde uygulanan fiyat istikrar mekanizmalarının çoğu kısa ömürlü 
olmuş, hatta bazıları fiyat oynaklığını artırmıştır. Yalnızca OPEC uzun ömürlü bir üretici ittifakı kurabilmiştir; ancak 
o da 2020’ler itibarıyla rekabet ve enerji dönüşümü karşısında etkisini yitirmektedir. Dünya Bankası bu nedenle 
ülkelerin fiyatları kontrol etmeye çalışmak yerine; 
 

• Üretim çeşitlendirmesi, 
• Verimlilik ve inovasyon yatırımları, 
• Piyasa temelli fiyatlama, 
• Şeffaf veri paylaşımı gibi araçlarla direnci artırmalarını önermektedir. 

 
 

8. Sonuç: Düşük Fiyatlar, Yüksek Belirsizlik 
2026 yılı itibarıyla küresel emtia piyasaları düşük fiyat ortamına girmesi bekleniyor. Bu durum, enerji ithalatçısı 
ülkeler için avantaj; ihracatçı ülkeler için ise gelir kaybı anlamına geliyor. Ancak altın ve enerji geçişi metallerindeki 
güçlü yatırım talebi, piyasalarda “çifte hız” yaratıyor: 
 

- Bir yanda bolluk ve deflasyonist eğilim, diğer yanda stratejik metallerde fiyat sıkışması. 
 

Dünya Bankası’nın önerisi net: “piyasaları kontrol etmeye değil, piyasalara uyum sağlamaya yatırım yapın”. Zira 
kalıcı direnç, fiyat sabitleme anlaşmalarında değil; inovasyon, teknoloji ve veri şeffaflığında yatıyor.  

 
 

  
 

Dünya Bankası Tahminleri (Ekim 2025)(Yıl Ortalamaları Baz Alınmıştır) 
Göstergeler 2024 2025 (Tahmin) 2026 (Tahmin) 

Genel emtia fiyat endeksi 105,1 97,4 (− %7,4) 90,7 (− %6,8) 

Enerji endeksi 101,5 88,9 (− %12,4) 79,9 (− %10,2) 

Tarım endeksi 115,0 115,2 (+ %0,2) 112,7 (− %2,2) 

Metaller ve mineraller endeksi 106,7 109,8 (+ %2,9) 110,1 (+ %0,3) 

Kıymetli metaller endeksi 180,2 254,2 (+ %41,1) 268,2 (+ %5,5) 

Brent petrol ($/bbl) 80,7 68,0 (− %15,7) 60,0 (− %11,8) 

Doğal gaz (ABD) ($/mmbtu) 2,2 3,5 (+ %59,7) 3,9 (+ %11,4) 

Kömür (Avustralya) ($/ton) 136,1 107,0 (− %21,4) 100,0 (− %6,5) 

Altın ($/ons) 2.388 3.400 (+ %42,4) 3.575 (+ %5,1) 

Gümüş ($/ons) 28,3 38,0 (+ %34,4) 41,0 (+ %7,9) 

Gübre endeksi 117,6 142,2 (+ %20,9) 134,9 (− %5,1) 

FAO açlık tahmini 673 milyon kişi 634 milyon kişi (− %6) – 

 
Son söz: “Piyasalar uzun vadede dengeye gelir; ama uzun vadede hepimiz ölmüş oluruz.” J.Maynard Keynes 
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Haftalık Merkez Bankası (TCMB) Verileri:  
 

 

- TCMB’nin açıkladığı Sektörel Enflasyon Beklentileri Anketi Ekim ayı sonuçlarına göre; 12 ay sonrası için 
enflasyon beklentileri Piyasa Katılımcıları (Finansal sektörü) tarafında %23,26’ya yükselirken, Reel Sektör 
tarafında %36,30’a gerilemiş, Hane Halkı tarafında ise %54,39’a yükselmiş görünüyor. 
 

 
 

- TCMB’nin açıkladığı İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı (İmalat sanayinde faaliyet gösteren 1828 işyerinin 
yanıtlarının ağırlıklandırılması ile hesaplanır) mevsim etkisinden arındırılmış olarak bir önceki aya göre 0,2 puan 
artarak Ekim ayında %74,0’e yükseldi.  
 

 
 

- TCMB’nin açıkladığı İktisadi Yönelim İstatistikleri ve Reel Kesim Güven Endeksi (İmalat sanayinde faaliyet 
gösteren 1828 işyerinin yanıtlarının ağırlıklandırılması ile yakın geçmiş, mevcut durum ve geleceğe yönelik 
beklentilerini yansıtır. RKGE=100: İstikrarlı görünüm, RKGE>100: İyimser görünüm, RKGE<100: Kötümser görünüm) 
bir önceki aya göre 1,2 puan artarak Ekim ayında 102,0’ye yükseldi.  
 

 
 

- TCMB’nin raporuna göre; son üç aya yönelik değerlendirmelerde, üretim hacminde artış bildirenler lehine olan 
seyrin bir önceki aya göre güçlendiği, iç piyasa sipariş miktarında azalış bildirenler lehine olan seyrin bir önceki aya 
göre zayıfladığı, ihracat sipariş miktarında azalış bildirenler lehine olan seyrin ise artış bildirenler lehine döndüğü 
görülmektedir. Mevcut toplam siparişlerin mevsim normallerinin altında olduğu yönündeki değerlendirmelerin bir 
önceki aya göre zayıfladığı görülmektedir. Mevcut mamul mal stokları seviyesinin mevsim normallerinin üzerinde 
olduğunu bildirenler lehine olan seyrin ise mevsim normallerinin altında olduğunu bildirenler lehine döndüğü 
gözlenmektedir. Gelecek üç aya yönelik değerlendirmelerde, üretim hacmi, ihracat sipariş miktarı ve iç piyasa 
sipariş miktarında artış bekleyenler lehine olan seyrin bir önceki aya göre zayıfladığı görülmektedir. Gelecek üç 
aydaki istihdama ilişkin azalış yönlü beklentilerin zayıfladığı, gelecek on iki aydaki sabit sermaye yatırım 
harcamasına ilişkin artış yönlü beklentilerin ise güçlendiği gözlenmektedir. 
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- TCMB’nin açıkladığı Finansal Hizmetler İstatistikleri ve Güven Endeksi (Finansal sektörde faaliyet gösteren 147 
kuruluşun yanıtlarının ağırlıklandırılması ile yakın geçmişe ilişkin değerlendirmeleri ve geleceğe yönelik 
beklentilerini gösterir. FHGE=100: İstikrarlı görünüm, FHGE>100: İyimser görünüm, FHGE<100: Kötümser görünüm) 
bir önceki aya göre 3,7 puan artarak Ekim ayında 180,8’e yükseldi.  
 

 
 

Toplam Mevduatların TL, YP ve KKM Dağılımı: Toplam Kredilerin TL ve YP Dağılımı:           (milyon USD) 

  
Brüt Rezervler 198.442.-USD Altın Rezerv. 111.169.-USD %56,02 Döviz Rezerv. 87.273.-USD %43,98 
KKM Toplamı      4.096.-USD KKM Değişim -%16,75     
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Yurt İçi Yerleşiklerin TL Mev. - Haftalık Değişim: Yurt İçi Yerleşiklerin YP Mev. - Haftalık Değişim: 

  
TL Mev. 14.386.610.451.-TL Haf. Değ. 419.531.042.-TL YP Mev. 218.263.-USD Haf. Değ. 2.292.-USD 

 

Yurt Dışı Yerleşiklerin Hisse Stok. - Haftalık Değişim: Yurt Dışı Yerleşiklerin DİBS Stok - Haftalık Değişim: 

  
Hisse Stok 30.661,21.-USD Haf. Değ. -178,03.-USD DİBS Stok 15.384,71.-USD Haf. Değ. 151,08.-USD 

 

TCMB AOF ile Tic. Krd. Faizleri Karşılaştırması: Mevduat, TÜFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karşılaştırması:            

  

TCMB AOF Oranı %39,23 Ticari Kredi Faizi %52,55     
1 Vdli Mevduat Net %40,61 TÜFE %33,29 Reel Faiz %7,32 Sepet Kur Artışı (Yıllık) %26,90 

 

BIST100 Endeksi, İşlem Hacmi ve İşlem Adeti: Bir.Krd.Kartları ve Kredili Mev.Hes. Karşılaştırması:            

     

BIST100 Endeksi 10.837,30 İşlem Hacmi 195.363.521 İşlem Miktarı 15.627.113   
Bir.Kred.Kartları 2.512.163.-TL Yıllık Büyüme %53,90 Kred.Mev.Hes. 667.620.-TL Yıl.Büy. %80,30 
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Toplam Mevduatların TL, YP ve KKM Dağılımı: Toplam Kredilerin TL ve YP Dağılımı:           (milyon USD) 

  
TL Mevduatlar 363.666.-USD TL Mev. Payı %59,75 YP Mevduatlar 244.993.-USD TL Mev. Payı %40,25 
TL Krediler 194.189.-USD TL Kred. Payı %49,92 YP Krediler 194.830.-USD YP Kred. Payı %50,08 

 

Bireysel Kredi Kartlarındaki Büyüme: Bireysel Kredilerdeki Büyüme:                          (milyon TL) 

  
Bireysel Krd. Krt. 2.512.163.-TL Kredi Büyümesi %53,88 Takipteki Alacaklar 111.968.-TL Yıllık Artış %153,06 
Bireysel Krediler 2.653.306.-TL Kredi Büyümesi %41,84 Takipteki Alacaklar 104.019.-TL Yıllık Artış %124,03 

 

Konut Kredilerindeki Büyüme: Taşıt Kredilerindeki Büyüme:                          (milyon TL) 

  
Konut Kredileri 638.820.-TL Kredi Büyümesi %33,45 Takipteki Alacaklar 1.039.-TL Yıllık Artış %67,07 
Taşıt Kredileri 49.247.-TL Kredi Büyümesi -%35,2 Takipteki Alacaklar 306.-TL Yıllık Artış %36,30 

 

KOBİ Kredilerindeki Büyüme: Ticari Kredilerdeki Büyüme:                                (milyon TL) 

  
Kobi Kredileri 5.749.046.-TL Kredi Büyümesi %46,20 Takipteki Alacaklar 176.457.-TL Yıllık Artış %132,76 
Ticari Krediler 16.239.602.-TL Kredi Büyümesi %40,72 Takipteki Alacaklar 303.060.-TL Yıllık Artış %71,11 

Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/ 
 

https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/
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Geçtiğimiz Hafta Açıklanan Ekonomik Veriler:  
• ABD’de, Ekim ayı Conference Board (CB) Tüketici Güveni (Ekonomik koşullara bağlı olarak tüketicilerin 

durumlarını belirler), beklentinin (93,4) üstünde ve öncekinin (95,6) altında 94,6 olarak açıklandı.  
• ABD’de, Ham Petrol Stoklarındaki haftalık artış ya da azalış; beklentinin (-0,900M) ve öncekinin (-0,961M) 

altında -6,858M olarak açıklandı.(Ham Petrol Stokları artarsa ham petrol fiyatları düşer. Ham Petrol Stokları 
düşerse ham petrol fiyatları artar).  

• ABD’de, Merkez Bankası (FED), Politika Faizini beklentiye (%4,00) paralel ve öncekinin (%4,25) altında %4,00 
olarak açıkladı. 

• Japonya’da, Merkez Bankası (BoJ), Politika Faizini beklentiye (%0,50) ve öncekine (%0,50) paralel %0,50 olarak 
açıkladı. 

• Almanya’da, 3. Çeyrek Gayri Safi Yurt İçi Hasılası (GSYİH), çeyreklik bazda beklentiye (%0,0) paralel ve 
öncekinin (-%0,3) üstünde %0,0 olarak açıklandı. 

• Almanya’da, Ekim ayı Tüketici Fiyat Enflasyonu (TÜFE) aylık bazda, beklentinin (%0,2) ve öncekinin (%0,2) 
üstünde %0,3 olarak açıklandı.  

• Avrupa’da, Merkez Bankası (ECB), Politika Faizini beklentiye (%2,15) ve öncekine (%2,15) paralel %2,15 olarak 
açıkladı. 

• Çin’de, Ekim ayı İmalat Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI), beklentinin (49,6) ve öncekinin (49,8) altında 49,0 
olarak açıklandı.  

• Avrupa’da, Ekim ayı Tüketici Fiyat Enflasyonu (TÜFE) yıllık bazda, beklentiye (%2,1) paralel ve öncekinin (%2,2) 
altında %2,1 olarak açıklandı.  

 

Geçtiğimiz Hafta Açıklanan Ekonomik Veriler:  Bu Hafta Açıklanacak Ekonomik Veriler:   
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Haftalık Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) Verileri:  
 

- Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) verilerine göre 31 Ekim haftasında Hisse Senedi piyasasındaki yatırımcı sayısı 
6.500.266 kişiye yükselirken (önceki 6.373.091 kişi), yapılan toplam yatırım miktarı da 17,31 trilyon TL (önceki 
17,29 trilyon TL) olarak gerçekleşti. Yatırım Fonlarındaki yatırımcı sayısı 5.695.349 kişi (önceki 5.704.327 kişi) 
olurken, yatırım yapılan fonların toplam piyasa değeri ise 7,94 trilyon TL (önceki 7,94 trilyon TL) olarak gerçekleşti. 
 

  
Kaynak: https://www.vap.org.tr/?col=117 
 

Yerli-Yabancı Pay Senedi Analizi:  Para Piyasası Şemsiye Fonu Aylık Fon Akışı: 

   

   
Kaynak: https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi                                               Kaynak: https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi 
 

Takasbank’ta en çok kazandıran fonlar:  Para Piyasası Şemsiye Fonu en çok kazandıranlar: 

  
 

  
Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx                     Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx 

https://www.vap.org.tr/?col=117
https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi
https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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TCMB’nin yayınladığı 24.10.2025 haftası ağırlıklı ortalama kredi ve mevduat faizleri: 

  
 

  
Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3 
 

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile başa baş noktaları: 

 
Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayalı olup, kur tahmini ya da öngörü değildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alınan bankalarca uygulanan ağırlıklı ortalama mevduat faizleri dikkate alınarak, 
100,000.-USD’nin ve karşılığı TL’nin 1 aylık getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin eşitlendiği başa baş kur hesaplanmıştır. Üst satırdaki Forward kurları da matematiksel hesaplamanın sonucu ortaya çıkan kurlardır. 
 

Enerji, Metaller ve Tarımsal Ürünler Piyasalarındaki Güncel Fiyatlar (31.10.2025): 

 

 
 

 

 

 

 

 

https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
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Küresel Piyasalarda Haftalık Görünüm:  
 

 

 
Kaynak: https://finviz.com/futures.ashx 

https://finviz.com/futures.ashx
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USD/TRY EUR/TRY  

   
Haftalık Açılış 41,9943.-TL Haftalık Kapanış 42,0545.-TL   Trend Takip 41,1300.-TL 
Haftalık Açılış 48,9073.-TL Haftalık Kapanış 48,5658.-TL   Trend Takip 44,2500.-TL 

 

EUR/USD GBP/USD  

  
Haftalık Açılış 1,1628.-USD Haftalık Kapanış 1,1537.-USD  Trend Takip 1,1577.-USD 
Haftalık Açılış 1,3326.-USD Haftalık Kapanış 1,3150.-USD  Trend Takip -.- 

 

USD/JPY  USD/CNY  

   
Haftalık Açılış 153,058.-JPY Haftalık Kapanış 154,003.-JPY     Trend Takip 174,58.-JPY 
Haftalık Açılış 7,1103.-CNY Haftalık Kapanış 7,1164.-CNY Trend Takip -.- 

 

BIST 100 (TRY)  BIST 100 (USD) 

  
BIST100 (TL) Haftalık Açılış 10.699,82 Haftalık Kapanış 10.971,52  Trend Takip 10.685 
BIST100 (USD) Haftalık Açılış        260,30 Haftalık Kapanış        260,92 Trend Takip 250,00 
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TLREF  TR 5 Years CDS 

   
TLREF Haftalık Açılış        39,19 Haftalık Kapanış       39,23 Trend Takip   -,- 
TR 5 Years CDS Haftalık Açılış     265,87 Haftalık Kapanış     244,14 Trend Takip   -,- 

 

Türkiye 2 Yıllık Tahvil (14.07.2027 vadeli) ABD 2 Yıllık Tahvil (31.10.2027 vadeli) 

  
TR 2 Yıllık Haftalık Açılış %36,90 Haftalık Kapanış %36,68 Trend Takip -,- 
ABD 2 Yıllık Haftalık Açılış %3,507 Haftalık Kapanış %3,580   Trend Takip %4,45 

 

ONS Gold (XAU/USD) ONS Silver (XAG/USD) 

  
XAU/USD Haftalık Açılış 4.079,82.-USD Haftalık Kapanış 4.002,40.-USD   Trend Takip 4,045.-USD 
XAG/USD Haftalık Açılış     48,316.-USD Haftalık Kapanış    48,674.-USD  Trend Takip 47,47.-USD 

 

Gold - Silver (XAU-XAG) Gold/Silver Ratio 

  
XAU/XAG Haftalık Açılış 84,408 Haftalık Kapanış 82,215      Trend Takip 85,50 
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Brent Oil Natural Gas 

  
Brent Oil Haftalık Açılış 65,57.-USD Haftalık Kapanış 64,57.-USD     Trend Takip 63,67.-USD 
Natural Gas Haftalık Açılış 3,421.-USD Haftalık Kapanış 3,600.-USD  Trend Takip 3,910.-USD 

 

Bakır Vadeli – Copper Futures Alüminyum Vadeli – Aluminum Futures 

  
Bakır Haftalık Açılış    5,02106.-USD Haftalık Kapanış 5,1073.-USD   Trend Takip 4,510.-USD 
Alüminyum Haftalık Açılış     2.881,6.-USD Haftalık Kapanış 2.875,8.-USD   Trend Takip -.- 

 

DXY (US dolar Index) Endeksi  VIX Endeksi (Volatility Index) 

 
DXY Haftalık Açılış 98,91 Haftalık Kapanış      98,71 Trend Takip 99,71 
VIX Haftalık Açılış 15,70 Haftalık Kapanış      17,43      Trend Takip -.- 

 

Baltic Dry Index (BADI) – Baltık Kuru Yük Endeksi Freightos Baltic Index [FBX] - Konteyner Endeksi 

  
Baltic Dry Haftalık Açılış          1.976.-USD Haftalık Kapanış       1.966-USD 
Freightos Haftalık Açılış    1,871.60-USD Haftalık Kapanış 1,883.40-USD   
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