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2blackdot haftalik biilteni yonetici 6zeti:

® Kiresel Goriiniim: Bolluk, Belirsizlik ve Doniisiim Dénemi

Dunya Bankasi’nin Ekim 2025 tarihli Commodity Markets Outlook raporu, kiresel emtia piyasalarinin pandemi
sonrasi donemde “bollukla gelen dengesizlik” evresine girdigini gosteriyor. 2020-2022 déneminde arz soklariyla
rekor duzeylere ulasan fiyatlar, 2023’ten bu yana %36 oraninda gerilemis durumda. 2026’da da bu dususun
sirmesi bekleniyor. Zayif buylme, ticaret savaslari ve arz fazlasi fiyatlar baskilarken; altin ve enerji donisimii
metallerine yonelik talep yeni bir yatirnm dongusu baslatiyor.

% Enerji, Tarim ve Metallerde Yeni Denge Arayisi

Enerji fiyatlari 2025’te %12, 2026°da %10 diisecek. Brent petrol 68 $’dan 60 $/varil’e gerileyecek; dogalgazda ABD
fiyatlari yukselirken Avrupa ve Asya’da dislus slrecek. Yenilenebilir enerji yatirimlari, fosil yakit talebinde yapisal
bir zayiflama yaratiyor. Tarim piyasasinda bol arz etkili; tahillar ve yagli tohumlarda fiyatlar duserken glibre
maliyetleri %21 artti, bu da gelismekte olan Ulkelerde uretim verimliligini tehdit ediyor. Metallerde “yesildontisim”
etkisiyle bakir, kalay ve lityum gibi metaller rekor talep gorlyor; buna karsin demir cevheri ve nikel fiyatlari Cin’in
zayf talebi nedeniyle geriliyor. Uretimin birkag tilkeye yogunlasmasi jeopolitik arz riski yaratiyor.

Q Altin ve Gimiis: Guvenli Liman ve Teknoloji Hikayesi

Altin fiyati 2025’te %40 artisla 3.400 $/ons’a, 2026’da 3.575 $/ons’a ulasacak. Bu yiikselisin ana kaynagl merkez
bankalarinin agresif alimlari ve dolarin zayifigl. Gumuas ise hem yatinrm hem de sanayi girdisi (glines paneli,
batarya) olarak talep goriiyor ve 2026 tahmini 41 $/ons.

/\ Kiiresel Risk Manzarasi

Asagr yonli riskler: Cin’in  emlak krizinin derinlesmesi, OPEC+ uretim artisi, dusuk buylime.
Yukar yonlu riskler: Orta Dogu ve Ukrayna’daki jeopolitik gerilimler, La Nifa kaynakli tarimsal arz soklari, yapay
zeka veri merkezlerinin artan enerji talebi. Bu faktorler, fiyatlarda yonsiiz ama oynaklik yliksek bir donem
ongoruyor.

@ Makroekonomik Yansimalar
Enerji fiyatlarindaki disis, 2026’da kiiresel enflasyonu 0,2 puan azaltacak. Petrol ithalatgisi Ulkeler
sUbvansiyonlari azaltarak kaynaklarini gelir destekleri ve altyapi yatinmlarina yonlendirebilir. Gida guvenliginde
kismi iyilesme var: aglik geken insan sayisi 673 milyondan 634 milyona dustyor; ancak gubre maliyetleri ve iklim
soklari nedeniyle kirilganlik struyor.

Politika Mesaji: “Yeni Soklara Eski Araglar Yetmez”
Dunya Bankasi, gegcmisteki emtia istikrar anlasmalarinin (kahve, seker, kaucuk vb.) kalici ¢6zim getirmedigini
belirtiyor. Yeni donemde direng igin:

o Uretim gesitlendirmesi,

¢ Verimlilik ve inovasyon,

e Piyasatemelli fiyatlama,

o Veri seffafligi oneriliyor. Ana fikir: “Piyasalari kontrol etmeye degil, uyum saglamaya yatirim yapin.”

TR Tuirkiye Ekonomik Goriinuimii
TCMB’nin Ekim 2025 verilerine gore:
e Enflasyon beklentileri: Finansal sektor %23, reel sektor %36, hanehalki %54.
o Kapasite kullanimi: %74,0; Reel kesim giiven endeksi: 102,0 (iyimser).
¢ Finansal giiven endeksi: 180,8’e yukseldi.
e TCMB AOF: %39,23 —Ticari kredi faizi: %52,55 — Reel faiz: %7,3.
e Toplam rezervler: 198,4 milyar USD (altin %56 payla).
e BIST100: 10.971 puan, CDS: 244 bp’ye geriledi.
o Kredi biiyiimesi: Bireysel +%41,8, KOBI +%46,2, Ticari +%40,7.
Bu veriler, finansal sikilagsmanin etkili oldugunu ancak kredi talebinin hala glcliu seyrettigini gosteriyor.
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Diinya Bankasi Emtia Piyasasi Goriiniimu Ekim 2025 Raporu:

Kiiresel Emtia Piyasalarinda Yeni Dénem: Bolluk, Belirsizlik ve Déntisiim

Pandemi Sonrasi Dongiiniin Sonuna mi Geldik?
Dinya Bankasi’nin Ekim 2025 tarihli “Commodity Markets Outlook” raporu, kiiresel emtia piyasalarinda dort yildir
suren fiyat dususu egiliminin derinlestigini gosteriyor. 2020-2022 doneminde pandeminin yarattigl arz soklariyla

tarihi seviyelere tirmanan fiyatlar, 2023’ten bu yana %36 oraninda geriledi. 2026’da da bu dususun surmesi
bekleniyor.

Raporun ana mesaiji: zayif kiiresel buyiime, ticaret savaslari, politik belirsizlik ve arz fazlasi kiresel emtia
piyasalarini baski altinda tutarken, bazi alt segmentlerde —6zellikle altin ve enerji donlisimii metallerinde—
yatirimci talebi yeni zirveler yaratiyor.

A. Commodity prices B. Average annual increase in oil C. Copper prices D. Gold and silver prices
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1. Enerji: Fazla Arzin Golgesinde Diisen Fiyatlar

Dunya Bankasi enerji fiyat endeksi, 2025’te %12, 2026’da ise %10 dusus 6ngdruyor. Bu tablo, talebin zayif seyrettigi
ve arzin artmaya devam ettigi klasik bir “arz bollugu dongusunu” isaret ediyor.

e Brent petrol fiyati 2024’te 81 $/varil iken 2025’te 68 $/varil, 2026’da ise 60 $/varil’e gerilemesi bekleniyor.

e Cin’deki talep artisinin 2015-2019 ortalamasinin ¢ok altinda kalmasi, elektrikli araglarin hizla yayilmasi ve
OPEC+ Uyelerinin Gretim artislari fiyat distsunu pekistiriyor.

¢ Dogal gazda bélgesel ayrisma: ABD’de LNG talebiyle fiyatlar artarken, Avrupa ve Asya’da gerileme bekleniyor.

e Koémiir fiyati 2026’da %7 diistisle 100 $/ton civarinda denge bulacagl 6ngoérilayor.

Enerji piyasasinda fiyat yonini belirleyen ana faktor artik sadece blyltme degil, enerji donisiimiiniin hizi.
Yenilenebilir enerji yatinmlarinin artisi, geleneksel fosil yakitlara olan talebi yapisal bicimde zayiflatiyor.

C. Sources of global oil production, D. Sources of global oil production, C. Electric vehicle sales D. Average annual excess oil market
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2. Tarim ve Gida: Arz Bollugu, Ticaret Kisitlari ve Girdi Maliyetleri

Tarim fiyat endeksinin 2026’da %2, 2027°de %1 dismesi bekleniyor. Bu, 2022’deki gida krizinin ardindan piyasanin
normallesme dénemine girdigini gosteriyor.

e Tahil fiyatlan (bugday, misir, piring) bol arz nedeniyle disik seyrediyor.

e Soya fasulyesi ticaret savaslarinin merkezinde: ABD’nin Cin’e ihracati diserken Brezilya ve Arjantin pazar payi
kazaniyor.

¢ Kahve ve kakao fiyatlarinin 2026’dan itibaren Uretim artisiyla gerilemesi bekleniyor.
Ancak ¢iftgi gelirleri acisindan tablo o kadar olumlu degil. Gubre fiyatlar 2025’te %21 artis gosterdi ve 2026’da bile

2015-2019 ortalamasinin ¢ok uzerinde kalmasi bekleniyor. Bu durum, 6zellikle gelismekte olan ulkelerde giibre
kullaniminin azalmasi ve verim kayiplari riskini artiriyor.
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E. Food and beverage commodity F. Benchmark soybean prices
prices
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3. Metaller ve Mineraller: Enerji Déniisimiiniin Kazananlari
Metaller fiyat endeksi 2026’da yatay, 2027°de %2 artis ongoruyor. Ancak tablo homojen degil:

o Bakir ve kalay, elektrikli araclar ve sebeke altyapisi yatirimlarinin surtkledigi “yesil metal” talebiyle rekor
seviyelere ¢ikiyor.

¢ Demir cevheriise Cin’in emlak krizinin uzamasiyla zayifliyor.

¢ Nikel ve aliminyum gibi sanayi metallerinde ticaret kisitlamalari (6zellikle ABD ve AB yaptirimlar) piyasa
dengesini bozuyor.

Dunya Bankasi, bu metallerin stratejik 6neminin artacagini, ancak uretimin birkag Ulkeye (Sili, Endonezya, Kongo)
yogunlasmasinin jeopolitik arz riski yarattigini vurguluyor.

4. Kiymetli Metaller: Altin ve Giimiiste Tarihi Zirve
Kuresel belirsizlik, merkez bankalarinin alimlar ve dolarin zayiflig, altin fiyatlarini 2025’te %40 artirdi.
2026’da da %5 artigla 3.575 $/ons seviyesine ulasmasi bekleniyor.

Altinin son 45 yiin en uzun yukselis donemini yasadigi bu strecte dikkat ceken fark, merkez bankalarinin agresif
alimlari. 1979-1980 dénemindeki yukselisten farkli olarak, bugtnku ralli kurumsal talep kaynakli. Gimus ise hem
“glvenli liman” hem de glines paneli ve batarya Uretiminde sanayi girdisi olarak talep gorlyor; 2026’da 41 $/ons
tahmin ediliyor.

5. Risk Manzarasi: Diislisten Cok Dengesizlik Tehlikesi
Asagi Yonlu Riskler
¢ Kiiresel bitylime zayifugi ve Cin’in emlak krizinin derinlesmesi, enerji ve metal talebini baskilayabilir.
e OPECH+ uretim artisi arz fazlasini buyuturse petrol fiyatlari tahminlerin de altina inebilir.
Yukari Yonliu Riskler
o Jeopolitik gerilimler (Orta Dogu, Rusya, Ukrayna, Guney Cin Denizi) arz kesintilerine neden olabilir.
¢ Ticaret kisitlamalari ve yaptirimlar arz zincirini bozarak fiyat artisi yaratabilir.
o La Nifa etkisi (Orta ve dogu tropikal Pasifik’te okyanus ylzeyi normalden daha soguk, Eli Nifio’da daha sicak
hale gelmesi durumu) tarim Uretimini disururse tahil ve gida fiyatlari hizla yukselebilir.
¢ Yapay zeka veri merkezlerinin enerji talebi, elektrik tiketimini artirarak dogalgaz ve bakir fiyatlarini yukari
itebilir.
A. Strength of El Nifio and La Nifa B. Direct contribution of energy prices
to global inflation
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6. Makroekonomik ve Sosyal Yansimalar

Maliye Politikasi Acisindan

Petrol ithalatgisi ulkeler igin dusen enerji fiyatlari, yakit siibvansiyonlarini azaltmak ve kaynaklari dogrudan gelir
desteklerine veya altyapi yatinnmlarina yonlendirmek igin firsat sunuyor. Bu, mali surdurilebilirlik agisindan
onemli bir nefes alani yaratabilir.
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Enflasyon
Enerji fiyatlarindaki dusus, kuresel enflasyonu 2026’da 0,2 puan asagl cekecek. Gelismis ekonomilerde enflasyon
yavaslarken, gelismekte olan Ulkelerde fiyatlarin daha istikrarli seyretmesi bekleniyor.

Gida Guvenligi
2025 sonunda aglik geken insan sayisinin 673 milyondan 634 milyona diismesi bekleniyor. Ancak bu ilerleme
kirilgan: yuksek guibre maliyetleri, iklim soklari ve bolgesel gatismalar gida guivenligini tehdit ediyor.

7. Politika Odakli Degerlendirme: “Yeni Soklar, Eski Aracglar”

Raporun 6zel bolumu, 1920’lerden ginumuze kadar uzanan uluslararasi emtia anlagsmalarinin tarihini inceliyor.
Kahve, seker, kaucguk, bugday, kalay gibi Urtnlerde uygulanan fiyat istikrar mekanizmalarinin ¢cogu kisa omarlu
olmus, hatta bazilari fiyat oynakligini artirmistir. Yalnizca OPEC uzun émurla bir Uretici ittifaki kurabilmistir; ancak
o da 2020’ler itibariyla rekabet ve enerji donlisiimii karsisinda etkisini yitirmektedir. Dinya Bankasi bu nedenle
ulkelerin fiyatlari kontrol etmeye ¢alismak yerine;

o Uretim gesitlendirmesi,

¢ Verimlilik ve inovasyon yatirnmlari,

¢ Piyasatemelli fiyatlama,

o Seffaf veri paylasimi gibi araglarla direnci artirmalarini 6nermektedir.

8. Sonugc: Dusuik Fiyatlar, Yiiksek Belirsizlik

2026 yili itibariyla kiresel emtia piyasalar dusuk fiyat ortamina girmesi bekleniyor. Bu durum, enerji ithalatgisi
ulkeler icin avantaj; ihracatgi ulkeler icin ise gelir kaybi anlamina geliyor. Ancak altin ve enerji gecgisi metallerindeki
guclu yatirim talebi, piyasalarda “cifte hiz” yaratiyor:

- Bir yanda bolluk ve deflasyonist egilim, diger yanda stratejik metallerde fiyat sikismasi.

Dunya Bankasi’nin dnerisi net: “piyasalari kontrol etmeye degil, piyasalara uyum saglamaya yatirnm yapin”. Zira
kalici direng, fiyat sabitleme anlasmalarinda degil; inovasyon, teknoloji ve veri seffafiginda yatiyor.
A. Volatility of overall commodity

B. Price volatility during periods with A, Commodity price forecasts B. Cumulative change in commodity

price index and without international commodity prices
agreements
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Diinya Bankasi Tahminleri (Ekim 2025)(Yil Ortalamalari Baz Alinmistir)
| Gostergeler H 2024 ” 2025 (Tahmin) H 2026 (Tahmin)
|Genel emtia fiyat endeksi || 97,4 (- %7,4)|| 90,7 (- %6,8
|[Enerji endeksi [ 88,9 (- %12,4)|| 79,9 (- %710,2
[Tarim endeksi | 115,2 (+ %0,2)| 112,7 (- %2,2

|Metaller ve mineraller endeksiH

109,8 (+ %2,9)||

110,17 (+ %0,3

|K|ymetli metaller endeksi H

254,2 (+ %41,1)||

268,2 (+ %5,5

Brent petrol ($/bbl) | 80,7 68 0( %15,7)||

IDogal gaz (ABD) ($/mmbtu) || 5 (+ %59,7)| 3,9 (+ %11,4
[Kémiir (Avustralya) ($/ton) || 107 0( %21,4)|| 100,0 (- %6,5
|Attin ($/0ns) I 2.388)| 3.400 (+ %42,4)|| 3.575 (+ %5,1
[Giimiis ($/0ns) | 28,3 38,0 (+ %34,4)|| 41,0 (+ %7,9
Giibre endeksi | 142,2 (+ %20,9)| 134,9 (- %5, 1

[FAO aglik tahmini I

673 milyon k|§|”634 milyon kigi (- %6) H

|
)
)
)
)
)
60,0 (- %11,8)|
)
)
)
)
)
|

Son so6z: “Piyasalar uzun vadede dengeye gelir; ama uzun vadede hepimiz 6lmiis oluruz.” J.Maynard Keynes
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Haftalik Merkez Bankasi (TCMB) Verileri:

- TCMPB’nin acikladigl Sektorel Enflasyon Beklentileri Anketi Ekim ayl sonuclarina gore; 12 ay sonrasi igin
enflasyon beklentileri Piyasa Katimcilan (Finansal sektorl) tarafinda %23,26°’ya yukselirken, Reel Sektor
tarafinda %36,30’a gerilemis, Hane Halki tarafinda ise %54,39’a yukselmis gérUnUyor.x

Sektorel SRS ViR —— Piyasa Kaulmalan ~ —— Reel Sektor (imalat Sanayi) Hanehalki
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- TCMB’nin agikladigi imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (imalat sanayinde faaliyet gosteren 1828 isyerinin
yanitlarinin agirliklandiritmasi ile hesaplanir) mevsim etkisinden arindirilmig olarak bir 6nceki aya goére 0,2 puan
artarak Ekim ayinda %74,0’e yukseldi.\/

Imalat- Sanayi —= 10/ Gida na | (0 Basm 662 | (3 Elektrikitechizat 76
Ka paSIte Im - 4 -
Kullanim Orani [ Iecek 694 “ Kimyasal 744 [ < Makine ve ekipman 63.9]
[|i Titn 857 QY Eczacilk irinleri 795 i Motorlu kara tasitlar 741
Eyldl Ekim L Tekstil [n Kauguk ve plastik 745 Diger ulagmaraclan 778
A)73, 8 674'0 /- Giyim 752 00 Diger mineral Grlinler 733 (== Mobilya 758
Ekim 2025 = /2 7
o : [F = Deri 657 57 Anametal 747 [" Diger imalatlar 67,5]
[ Agacrlnleri 846 /1 Fabrikasyon metal 741 % Kurulum ve onanm 38
P e E™ s | (L eelroni 699

- TCMB’nin acikladig iktisadi Yonelim istatistikleri ve Reel Kesim Giiven Endeksi (imalat sanayinde faaliyet
gosteren 1828 isyerinin yanitlarinin agirliklandiritlmasi ile yakin ge¢mis, mevcut durum ve gelecege ydnelik
beklentilerini yansitir. RKGE=100: istikrarli gériiniim, RKGE>100: lyimser gériinim, RKGE<100: Kétimser gériiniim)

bir 6nceki aya gore 1,2 puan artarak Ekim ayinda 102,0’ye yl'.ikseldi.\/
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- TCMB’nin raporuna gore; son li¢ aya yonelik degerlendirmelerde, Gretim hacminde artis bildirenler lehine olan
seyrin bir dnceki aya gore guglendigi, i¢ piyasa siparis miktarinda azalis bildirenler lehine olan seyrin bir 6nceki aya
gore zayifladigl, ihracat siparis miktarinda azalis bildirenler lehine olan seyrin ise artis bildirenler lehine dondugu
gorulmektedir. Mevcut toplam siparislerin mevsim normallerinin altinda oldugu yonundeki degerlendirmelerin bir
onceki aya gore zayifladigl gorulmektedir. Mevcut mamul mal stoklari seviyesinin mevsim normallerinin Uzerinde
oldugunu bildirenler lehine olan seyrin ise mevsim normallerinin altinda oldugunu bildirenler lehine dondugu
gozlenmektedir. Gelecek lic aya yonelik degerlendirmelerde, tretim hacmi, ihracat siparis miktari ve i¢ piyasa
siparis miktarinda artis bekleyenler lehine olan seyrin bir 6nceki aya gore zayifladigi gérulmektedir. Gelecek lg¢
aydaki istihdama iliskin azalis yonli beklentilerin zayifladigl, gelecek on iki aydaki sabit sermaye yatirim
harcamasina iligkin artis yonll beklentilerin ise gliglendigi gbzlenmektedir.
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——Son (i aydaki Giretim hacmi —— Son (g aydaki i¢ piyasa siparis miktan Son (i aydaki ihracat siparis miktan Son Ug Ay Mevcut Gelecek Ug Ay

. Uretim Hacmi + ‘ 3 l

\ \/*'/\ 20 Toplam Siparis Miktari * ' * t . 5 l
/\//\N/v\_ \\VVJ M%% 0 ig Piyasa Siparig Miktari + l * " 3 l

ihracat Siparig Miktari ' ' l
20 % : J L 2
Toplam istihdam + l
| 40
/ Ortalama Birim Maliyet 3 ‘ + "
60 n
o ) o =} - - IN] ] m ™ < < 0 0 0 Satig Fiyati ‘, ‘
3 = N N D} N N o N N N N N NN
S S ) s ) S ) S ) 5 ) S S S5 e Tablodaki géstergelerin dretiimesinde mevsimsellikten arindiriimarmis seriler esas alinmistir.

-TCMB’nin acikladigl Finansal Hizmetler istatistikleri ve Giiven Endeksi (Finansal sektorde faaliyet gosteren 147
kurulusun yanitlarinin agiriklandirilmasi ile yakin gecmise iliskin degerlendirmeleri ve gelecege yonelik
beklentilerini gdsterir. FHGE=100: istikrarli gériiniim, FHGE>100: lyimser gériiniim, FHGE<100: Kétimser gériiniim)
bir dnceki aya gore 3,7 puan artarak Ekim ayinda 180,8’e yukseldi.\/

Finansal Hizmetler 1808
: e % g 200
Istatistikleri ve 19
Finansal Hizmetler .
Guven Endeksi 0
Finansal Hizmetler Guven Elel Ekim 160
Endeksi 150
177, 1808 -
Ekim 2025 1 ?
120
10
r T T T T T T T T T T T T T 1 100
2 2 8 R & & N N & ®8 & ¥ & 74
p g Merkez_Bankasi s . ! 4 H ' 4 ' : Y 4 N
@i s 5 5 5 5 5 B 5 B 5 B 5 5 5 B¢
Toplam Mevduatlarin TL, YP ve KKM Dagilimi: Toplam Kredilerin TLve YP Dagilimi: (milyon USD)
TCMB Rezervlerindeki ( - Déviz - Degisim) Haftalik Degisim (milyon $) KKM Toplami (milyon USD) - Haftalik Degisim
= 198.442 16,30% $127.573

3

E
g
3

H H =
H e

1333888883838 138
IEEERRER] §
g g

Brut Rezervler 198.442.-USD  Altin Rezerv. 111.169.-USD %56,02 Doviz Rezerv. 87.273.-USD %43,98
KKM Toplami 4.096.-USD KKM Degisim -%16,75
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Yurt ici Yerlesiklerin TL Mev. - Haftalik Degisim:

Yurt ii Yerlesiklerin YP Mev. - Haftalik Degisim:

Yurt igi Yerlesiklerin TL Mevduatlar ve (bin TL)

14,386.610.451

TL Mev. 14.386.610.451.-TL  Haf. Deg 419.531.042.

Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Stok. - Haftalik Degisim:

Yurt i Yerlesiklerin ve Haftalik Degisim (milyon USD)

EEr s

sames

250,000 | ‘ ‘ ‘ | | 32292
|||||‘|]|| y “|| .|||I| I
-TL YP Mev. 2187.7263.—USVD Haf. Dég. 2.292.-USD

Yurt Disi Yerlesiklerin DiBS Stok - Haftalik Degisim:

Yurt Dig1 Yerlesiklerin Hisse Senedi Stoklari ve (milyon USD)

o o

Hisse Stok  30.661,21.-USD  Haf. De§. -178,03.-USD

TCMB AOF ile Tic. Krd. Faizleri Karsilastirmasi:

Yurt Digi Yerlesiklerin DiBS Stoklari ve {milyon USD)

sisomem

DIBS Stok 15.384,71.-USD  Haf. Deg 151,08.-USD

Mevduat, TUFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karsilastirmasi:

TCMB Agirhikh Ortalama Faizi (TLREF) ile Ticari Kredi Faizleri Karsilagtirmasi

TCMB AOF Orani
1 Vdli Mevduat Net

%39,23 Ticari Kredi Faizi
%40,61 TUFE

BIST100 Endeksi, islem Hacmi ve islem Adeti:

%52,55
%33,29 Reel Faiz

Mevduat Faizleri - - USD, EUR, Sepet Kur ve Reel Faiz Geligimi

ae

%7,32 Sepet Kur Artigi (Yillik) %26,90

Bir.Krd.Kartlari ve Kredili Mev.Hes. Karsilastirmasi:

BIST100 Endeksi, Islem Hacmi (bin TL) ve Islem A

i1 (bin adet) Geligimi

Bireysel Kredi Kartlan ve Kredili Mevduat Hesaplarindaki Hacim (mio TL) ve Biyiime (%)

177.8% ”" %

rsmso I
195.3.6}.511 e |
w000 Lo 3
5 ll ||H| HH ”“HHH‘” \.M LHL |||\|“||‘IHII ||| Il III‘\ | |\ ||| |” ‘ ” ”| |
BIST100 Endeksi 10.837,30 islem Hacmi 195.363.521 Islem Miktari 15.627.113
Bir.Kred.Kartlari 2.512.163.-TL  Yiluk Buyume %53,90 Kred.Mev.Hes. 667.620.-TL  Yil.Buy. %80,30
8
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Toplam Mevduatlarin TL, YP ve KKM Dagilimi: Toplam Kredilerin TLve YP Dagilimi: (milyon USD)

TL, YP, KKM ve Toplam Mevduattarin Geligimi (milyon USD) Toplam TL ve YP Ticari Kredilerdeki Gelisim (milyon USD)
700,000 e 120,080
$608.659 _— $389.019
ma $360.238
- T b

w— ’//_ff
- | | | | Ll |
i $156.64§ “‘-\_\ oo
DI o \w\‘~—-_~_‘-‘_’__’_//—/

/”\\
0000 o I | | | 194,189
| DA R ,..._..-—-.-«-»—-__..-._-———J 190000
$244.993 LA T T Il
i ssasen ’_"/‘ | I I | (A |
$134.550

$147.742 e ma0

s

5000

TL Mevduatlar 363.666.-USD TL Mev. Payi %59,75 YP Mevduatlar 244.993.-USD TL Mev. Payi %40,25
TL Krediler 194.189.-USD TL Kred. Payi %49,92 YP Krediler 194.830.-USD YP Kred. Payr  %50,08

Bireysel Kredi Kartlarindaki Bliyiime: Bireysel Kredilerdeki Biiyiime: (milyon TL)
Takipteki Alacaklar ve Yiluk Bllyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yiluk Bilyiime (milyon TL)
3.000.000 300,00% 3.000.000 160,00%
140,00%
2.500.000 5000% 5 500.000 1 Aail.;i;!f
200,00% 100.00%
o
1.500.000 . 1.500.000 416?;!:;6
40,00%
108,060 3580 deoe0 -
500.000 0,00% 500000 i
111.968 4.01¢

g5, po

0 -50,00% [}

)(L}t{rJ 3"1-019-1

# @ P PP P PPP s Py " R » > P £ PP P I PP PP D PP
4 ff e‘°¢ &P -s'so o o 7 4P P P af Pa" af“' a'g a@@“g o c'sa: 5 oF oF oF &F o 4‘° o e"z u—@ & o° “9(9 oF o oF P v“gu P S
L P Al Pt A P P Pl P g g gt g L S i

BireyselKrd. Krt.  2.512.163.-TL  Kredi BUyumesi %53,88 TakiptekiAlacaklar 111.968.-TL Yiluk Artis  %153,06
Bireysel Krediler = 2.653.306.-TL  Kredi Buyumesi %41,84 TakiptekiAlacaklar 104.019.-TL Yiluk Artis  %124,03

Konut Kredilerindeki Bliyiime: Tasit Kredilerindeki Bliyiime: (milyon TL)
Takipteki Alacaklar ve Yiluk Bilyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilyiime (milyon TL)

700.000 100,00% 120,000 400,00%
350,00%

600.000 20,00%
67,07%  100.000 300,00%

s0.00%
§00.000 250,00%

80.000
So00% 200,00%
100,900
20,00% 60.000 150,00%
300.000 )
0,00% 100,00%
w000
200,000 o 38 ¥dw
0,000
a0 o | | 2 Ty
o -&0,00% L ~100,00%
g i S i g A S A ol & & P g PP PP > P PP
,.u"'eru"'o‘u"& :"ﬁ.,,u“ f “h»i@‘ @"1 é"':“@‘ o '0v°“‘:°°b"'e“§g- mﬁ,,s‘"h‘»"‘g..ﬂ"i,ﬁ"i‘u*"bmﬁ‘m a,\‘mh‘u"' Q,a"‘;u"b“n“ie" & i "Tb,‘ f@clﬂf’«f@ i}o‘me w€ 0@ ﬁ-:v';ev @‘\ #ﬁ’i’a’ 1«! #V'P?n‘ #u“:‘a Ffe“;s\ﬁ# t_ ':f o 9{1@*

Konut Kredileri 638.820.-TL Kredi Buyumesi %33,45 TakiptekiAlacaklar 1.039.-TL  Yiluk Artis %67,07
Tasit Kredileri 49.247.-TL  Kredi Buyimesi -%35,2 TakiptekiAlacaklar 306.-TL  Yiluk Artis %36,30

KOBI Kredilerindeki Bilyiime: Ticari Kredilerdeki Biiyiime: (milyon TL)

Kobi Kredilerindeki Hacim ve Yiluk Biyiime

Takipteki Alacaklar ve Yillk Bilyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yiluk Biiyiime (milyon TL)
7.000.000 160,00% 18.000.000 90,00%
80,00%
o il
26,00 14.000.000 N
5.000.000 100,00% 60,00%
12.000.000
50,00%
4.000.000 % assnsse 40‘3.5%
60,00%
1.000.000 46,20%  s.000.000 30,00%
40,00%
6.000.000 20,80%
2.000.000 20.00% 10,00%
0,00% 4.000.000 00
1.000.000
-20,00% 2.000.000 -10,00%
176.457 303.060

il g pos

Ly P PPt P g
Fd ﬁd‘-a'”#&n"-u‘,ﬁ'é'.ﬂ"‘
3 Pl A A g o N g P il B o
Rt U ST Ot gt gt g gt gt P FE SIS G E T EF Ty

Kobi Kredileri 5.749.046.-TL Kredi Buyimesi %46,20 TakiptekiAlacaklar 176.457.-TL Yiluk Artis  %132,76
Ticari Krediler 16.239.602.-TL  Kredi Buyumesi %40,72 Takipteki Alacaklar 303.060.-TL  Yiluk Artis %71,11

Kaynak: https://www. k.org.tr/BultenHaftalik/

'~u1n.«h‘uws»95~£?
Pl ¢ e -Nea-\-‘
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Gectigimiz Hafta Agiklanan Ekonomik Veriler:

e ABD’de, Ekim ayi Conference Board (CB) Tiiketici Giiveni (Ekonomik kosullara bagli olarak tuketicilerin
durumlarini belirler), beklentinin (93,4) Gstlinde ve dncekinin (95,6) altinda 94,6 olarak aglklandl.\/

e ABD’de, Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalis; beklentinin (-0,900M) ve 6ncekinin (-0,961M)
altinda -6,858M olarak aciklandi.(Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari diser. Ham Petrol Stoklar
diiserse ham petrol fiyatlari artar). 8

e ABD’de, Merkez Bankasi (FED), Politika Faizini beklentiye (%4,00) paralel ve dncekinin (%4,25) altinda %4,00
olarak acikladi.

e Japonya’da, Merkez Bankasi (BolJ), Politika Faizini beklentiye (%0,50) ve 6ncekine (%0,50) paralel %0,50 olarak
acikladi.

e Almanya’da, 3. Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasilasi (GSYiH), ceyreklik bazda beklentiye (%0,0) paralel ve
oncekinin (-%0,3) Ustinde %0,0 olarak aciklandi.

e Almanya’da, Ekim ayi Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) aylik bazda, beklentinin (%0,2) ve éncekinin (%0,2)
Ustunde %0,3 olarak aglklandL\/

e Avrupa’da, Merkez Bankasi (ECB), Politika Faizini beklentiye (%2,15) ve dncekine (%2,15) paralel %2,15 olarak
acikladi.

e Cin’de, Ekim ayl imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI), beklentinin (49,6) ve 6ncekinin (49,8) altinda 49,0
olarak ag,lklandl.x

e Avrupa’da, Ekim ay Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) yiluk bazda, beklentiye (%2,1) paralel ve 6ncekinin (%2,2)
altinda %2,1 olarak aciklandi.

Gectigimiz Hafta Agiklanan Ekonomik Veriler: Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:
Zaman  Déviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki Zaman  Déviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki
el e ] 3 Kasim 2025, Pazartes|
= Tatil Tarkiye - Cumhuriyet Bayrami - Erken kapanis 12:30 'da TimGin Tatil Japonya - Kitir Ginii
Conference Board (CB) Tketici N
17:00 & usp Giiven (EKi) 94,6 834 956 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
10:00 & TRY 2,83% 3,23%
29 Ekim 2025, Garsamba (Aylik) (EKi)
Tum Gin g Tatil Turkiye - Cumhuriyet Bayrami 10:00 @ TRY ;:ﬁle:;c(lémat Endeksi (TUFE) 33,26%
. - Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol
17:30 B usD Stoklan -6,858M  -0,900M -0.961M ] Uretim Satin Alma Miidiirleri
21:00 = Usp Federal Agik Piyasa Komitesi 17:45 & usD Endeksi (PMI) (Eki) 522 522
' . (FOMC) Agiklamas: ISM Imalat Satin Alma Midarleri
21:00 B usD Faiz Orani Karari 400%  400% 4,26% leoo & usb Endeksi (PMI) (EK) 49.1
21:30 B usD FOMC Basin Toplantisi 4 Kasim 2025, Sal
30 Ekim 2025, Pergembe Is Imkanlari ve Personel
06:00 . JPY Faiz Orani Karar 0,50%  050% 0,50% 1800  EEUSD Degigim Orani (JOLTS) (Ey) 7.22TM
Almanya Gayri Safi Yurtigi 5 Kasim 2025, Garsamba
12:00 = EUR Hasila (GSYIH) (geyreklik) (3. 0,0% 0,0% -0,3%
Ceyrek) 16:15 E UsD ADP Tarim Digi Istihdam (Eki) -32K
. Almanya Tiketici Fiyat Endeksi . o o . X ISM Imalat Digi Satin Alma
16:00 B EUR (TUFE) (Aylik) (Eki) 0.3% 02% 02% 17:00 = Uso Mud(rieri Endeksi (PMI) (Eki) so.
16:15 E EUR Mevduat Hesap Orani (Eki) 2,00% 2,00% 2,00% Hizmet Satin Alma Middrleri
. 17:45 2 yUsD B 55,2 55,2
16:15 B EUR Faiz Orani Karari (Eki) 2,15% 2,15% 2,15% Endeksi (PMI) (Eki)
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ISM Imalat Digi Satin Alma
1645 | EUR Basim Ackiamas: 1800 EEUSD Madirler Endeks! (PM) %00
SR Lz R S Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol
Imalat Satin Alma Miidarleri 18:30 & usD Stokk -6,858M
04:30 B CNY Endeks (PMI) (Ek) 49,0 49,6 498 toklar
X Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) o " DLETIE b U2
13:00 H EUR (Yillik) (Eki) 21% 21% 2.2% 15:00 & GBP Faiz Orani Karari (Kas) 4,00%
10

2BLACKDOT.-- TEMA B SRERR0R



& TEMA GRUP
Haftalik Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Verileri:

- Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gore 31 Ekim haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirrmci sayisi
6.500.266 kisiye yuikselirken (6nceki 6.373.091 kisi), yapilan toplam yatirnm miktari da 17,31 trilyon TL (6nceki
17,29 trilyon TL) olarak gergeklesti. Yatirnm Fonlarindaki yatirrmci sayisi 5.695.349 kisi (6nceki 5.704.327 kisi)
olurken, yatirim yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 7,94 trilyon TL (6nceki 7,94 trilyon TL) olarak gerceklesti.

Pay Senedi Verileri

Yatinm Fonu Verileri

688 g

6,73

J ‘ " | ! ! %
nu 8.0 nu 31.10.2025
31.01.2025 20,09

(uoAnw) 1si1Aes PWwLIREA

]
®
]
<
s
H
5
S

n2 2802
31.01.2028 e

Yatrme: Sayisi Yatmme: Sayi

Kaynak: https://www.vap.org.tr/?col=117

Yerli-Yabanci Pay Senedi Analizi: Para Piyasasi Semsiye Fonu Aylik Fon Akisi:

s 4 3912282 M 1
~ §7917081 7251 750 T i
; 3578.546 M
& 100 54 8448 6243 6221 15 6244 6333 480 5 3sr] St n 0
g ; ¥ < 3.256.703 M 135016 M L
§ 600 92,85, f 53 62, § | mem mlh aomM G
1 | 57, 5541 ' 5788 € amansu 2653347 o B
a 50004 #: g » -~ 2 2 4 W2 g0 ke = :
2 Y Y 6 | atinmal 3z k70 ke M 28 3
g 40,00 ] { Uyrugu oot o 1.959.676 M 2008 :
o 3 ' f b . 5 5
3000 b 2 B Yerli 2 sy a0 5 @
0000000000 rrrrrrrrr e NANNNNNNNNNMAANNOMMMmetttgeeestsnnnnnn [l Yabana E T
NONNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN £
00000000 C0C0000000000C0000000C0000000000000000000CO00C00000 a -6008
NNNANNNNNNNNNNNNNNNNNANNNNENNNNNENANNNNNNANNNNNNNNNNNNNNNY € |
CNNEUNDAONTNNTONDOAONENNMNONRNA-NerNTNONDO-NENTNONAO-NEMENONGO £ SWB‘
©00006000" 00000000 K00000000r r00GA0000RNR0000000NRr 0000000 8 ok
TONT=AMOAUNRTIMOANNRNT-AMANTONMOANNOTNONNOTONMOVMAVrOT-ANNrRT=OM L
OrerANMOrrNOCrANOrrAMOrerNOrrANOrerNOOrANCrrANOrrNOOFNNOr=NMOr 2024-10 202411 2024-12 202501 2025-02 202503 2025-04 202505 2025-06 202507 202508 2025-09
ey 1 = 3 Dénem Dénem Dénem Bagt Dénem Fon Tutan Dénem Dénem
Nominal Degeri (%) Portfdy Degeri (%) ~ FonTord wgron  sonuron fonMded  GRUE  gmifon  Depgmi Sagron  Somuron
Adedi Adedi Bisim m Tutan (TL) L] Sayisi Sayisi
Yerli Yabanci Yerli Yabanci 202509 PARAPIVASASISEMSIVEFONU  2779.17AM  2659.147M  -120026M  1195176M  1.205.384M 7 7
8408 15,92 62,49 37,51 202508 PARAPIVASASISEMSIVEFONU  2653347M  2799174M 1 MO T0879IM 1195176M n 7
i s 7 g 202507 PARAPIVASASISEMSIVEFONU  2480.446M 2653347 s;e2M  1083791M ” »
202506 PARAPIVASASI SEMSIYE FONU  2482088M  2.480.446M 989536 M 972.962M 7 7
Yatirimci Uyrugu Nominal Deger (MTL) Portfoy Degeri (MTL) Nominal Degeri (%) Portfoy Degeri (%) 202505 PARAPIVASASISEMSIVEFONU  2242170M  2.482843M s17.270M 989371 M 68 6
% 202504 PARAPIVASASI SEMSIYEFONU  1.959.676M  2242170M 282.494 M 721.790 M 817.270M 65.385 M 12 68
verll 233‘389 4'398'289 84'08 62'49 202503 PARA PIYASASI SEMSIYE FONU 3578546 M 1.959.676 M 1618 M 1.396.752 M 721.790 M TIT13M 67 67
Yabanci 44.186 2.639.912 15,92 37,51 202502 PARAPIVASASISEMSIYEFONU  3912282M  3578.546M 3I7ISM 1536995M  1.396.752M 185230 M 67 67
202501 PARAPIVASASI SEMSIYE FONU 3383385 M 3912282M 528.896 M 1.256.248 M 1.536.995 M 6 M 62 7
Toplam 277.575 7.038.201 100,00 100,00 202412 PARAPIVASASISEMSEFONU  3256703M  33336SM  126652M  1202SHM  1256248M su o P
Kaynak: https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi Kaynak: https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
s q a
Takasbank’ta en cok kazandiran fonlar: Para Piyasasi Semsiye Fonu en ¢ok kazandiranlar:
CHaftalk  Oayik  O3aybk  O6Aylik O Yilbasindan itibaren l ® 1 villik l O3vilbk 5 vilbk
En Gok Kazandiranlar PRY  PUSULAPORTFOY PARAPIVASASI (TL) FONU 40582 12,3986 27,1298 46,7416 59,3849
100 GO6  ONE PORTFUY PARA PIYASASI (TL) FONU 39164 12,0046 26,3203 45,8258 58,9303
ALLBATROSS PORTFOY BIRINCI PARA
BT Ciasast (11) FONU 3,8085 11,7089 26,1738 45,5118 57,8845  2§1,1383
80 79.8343% PPT ATLAS PORTFOY PARA PIYASAS| (TL) FONU 3,6352 11,3994 25,5386 45,0848 57,9595
72.2636%
L QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU 3,6383 11,5053 25,8534 45,1349 57152 247,8305 339,607
PRD  PIRAMIT PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU  3,7423 11,5282 25,7272 44,8920 57,9819
60 55.7473%
g 51.7802% HYV HEDEF PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 3,7626 11,4021 25,6701 44,7247 57,4118 2§5,3336
% ABAIOTE s samix
= - 44.2672% 43 7184 PPN NUROL PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 35635 11,2076 254452 44,7451 574018 2f3.6887
40 AC4  PARDUS PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FON 35644 11,4927 25,3722 44,4904 57,1680 =
29.171% PRH AURA PORTFY PARA PIYASASI (TL) FONU 4,0579 12,1314 25,7468 44,3431 56,4765 -
20 NRG  NEO PORTFOY BIRINCI PARA PIYASASI FONU 3,5497 11,2363 252496 44,2616 56614 2058169
ISTANBUL PORTFOY BIRINCI PARA PIYASASI
1w (TL) FONU 3,5464 11,1572 25,1067 44,0496 56,1275 2953701
o RE-PIE PORTFOY BIRINCI PARA PIYASAS! (TL)
Serbest Kiymetli  Para  Kauhm  Karma Borglama Fon  Defisken  Hisse REP Fony 36547 11513 251204 ad2d04 56,4852
emsiye Madenler Piyasas emsiye emsiye  Araglar Sepeti emsiye Senedi . "
Semsiy ! iyasasi  Jemsiye  §emsiy L cpeti - Jemsiy . AL ATAPORTFOY PARA PIVASASI (TL) FONU 35720 11,0677 249301 43963 se W 201797 37000
Fonu Semsiye Semsiye Fonu Fonu Semsiye Semsiye Fonu Semsiye
Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu BGP :g:g”mf UCUNCO PARA PIVASASI (TL) 34722 10,8656 24,8987 43,7989 56,3733 26,1599 3592481
—
O Haftaik O ayik O3 aybk O 6 Aylik \lbagindan itibaren | O1viluk O 3wk 5 vilk ) Haftalik O3ayik  Oéayk O vilbasindan itibaren  O1 vilhk O3 vk 5 Yilik
En Gok Kazandiranlar En Gok Kazandiranlar
100
7.4169%
g0 7B-B734%
6
654.1395%
60
g E
-2 -3 4.0038%
= 7, 3.8252%
gn 45.5998% . ocem 42.4056% g" 3.5284%
39.6727% 3.0757%
40 — 3.0042%
33.2157% 2.7078%  2.6539%
2
20 16.6105%
. 0.8386%
. . H
Kiymetli Serbest  Katihm Para Karma Fon  Borglanma Degisken  Hisse Kiymetli Karma  Katulm Para Fon  Borglanma Defisken  Serbest Hisse
Madenler Semsiye Semsiye Piyasasi  Semsiye Sepeti Araglan  Semsiye Senedi Madenler Semsiye Semsiye Piyasasi Sepeti Araglari  Semsiye  Semsiye Senedi
Semsiye Fonu Fonu Semsiye Fonu Semsiye  Semsiye Fonu Semsiye Semsiye Fonu Fonu Semsiye  Semsiye  Semsiye Fonu Fonu Semsiye
Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu
Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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https://www.vap.org.tr/?col=117
https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi
https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx

& TEMA GRUP
TCMPB’nin yayinladigi 24.10.2025 haftasi agirlikli ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirhkh Ortalama Faiz Oranlari

10.10.2025 17.10.2025

Intiyag (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Intiyag (KMH Dahil)(TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Tagit (TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Kenut (TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari (TL Ozerinden Agilan){Akim Veri,3%)

Ticari (EUR Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari (USD Uzerinden Agilan){Akim Veri,%)

Ticari Krediler (TL Ozerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Haric)(Akim Veri,%)
Tilketici Kredisi (TL 0 Aailan)(Ihtiyac+Tas (Akim Veri%)

Tiiketici Kredisi (KMH Dahil){TL Ozerinden Agilan)(Ihtiyac+Tasit+Konut)(Akim Veri,%)

62,62
66,09
36,67
38,04
54,84

5,87

7,74
48,08
59,51
64,88

62,74
65,59
36,30
37,91
52,55

6,29

7,84
47,90
59,68
64,40

.. 7__4__/\/_/-\"

Pty sy b

Bankalarca Agilan Mevduatlara Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlan 10.10.2025 17.10.2025 ’ v L nrzwa o s | =
1 Aya Kadar Vadeli (EUR Dzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %) 1,14 1,21
3 Aya Kadar Vadeli (EUR Dzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 1,08 1,26 —
Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 1,09 1,20 _/ - T .
1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %) 47,50 47,72 //
3 Aya Kadar Vadeli (TL Ozerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 49,82 50,14 ] ,/\
Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %) 48,24 48,45 _
1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 1,87 1,74
3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 1,66 1,90
Toplam (USD (zerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 1,79 1,78
Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMark: 3

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile basa bas noktalari:

Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Arahk 25 Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Nisan 26 Mayis 26 Haziran 26 Temmuz 26 Agustos 26 Eylil 26

USDTRY Aysonu FWD Kuru 42,3693 42,9385 44,3291 45,7647 47,2468 48,7770 50,3566 51,9875 53,6711 55,4093 57,2038 59,0563 60,9689
USDTRY Aysonu Kuru 41,5816 42,9385 44,3291 45,7647 47,2468 48,7770 50,3566 51,9875 53,6711 55,4023 57,2038 59,0563 60,9689
USDTRY Ay Sonu Baga Bag 42,8972 44,3251 45,7024 47,2316 48,7612 50,3404 51,9707 53,6538 55,3914 57,1853 59,0373 60,9493 62,9981
TRY Mevduat Faiz Orami 48,54 47,72 47,50 47,50 47,50 47,50 47,50 47,50 47,50 47,50 47,50 47,50 47,50
USD Mevduat Faiz Oram 1,54 1,74 1,87 1,87 1,87 1,87 1,87 1,87 1,87 1,87 1,87 1,87 1,87
TL Anapara+Faiz (Net) $4.295.022 £4.437.420 &4.575.687 &4.728.787 £4.881.932 £5.040.037 &5.203.262 £5.371.774 5545743 $5.725.346 £5.910.765 &6.102.189 £6.299.813
USD Anapara+Faiz [Net) $100.124 $100.111 $100.119 $100.119 $100.119 $100.119 $100.119 $100.119 $100.119 $100.119 $100.119 $100.119  5100.000

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngoérii degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak,
100,000.-USD’nin ve karsiligi TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward kurlari da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya gikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (31.10.2025):

Eneriji Fiyat Gln %
Ham Petrol 60.980 0.410 0.68%
usD/ebl

Brent 64.770 0.400 0.62%
uso/ebl

Dogalgaz 4.1240 0.1680 4.25%
USD/MMEtu

Madenler Fiyat Gun %
Altin 4004.43 ¥ 20.18 -0.50%
UsSDMt.oz

Giimiis 48.800 ¥ 0.160 -0.33%
USD/t.oz

Bakir 5.0878 0.0009 0.02%
USD/Lbs

Gelik 3067.00 ¥ 21.00 -0.68%
CNY/T

Lityum 80550 550 0.69%
CNY/T

Demir cevheri CNY 798.00 2.00 0.25%
CNY/T

Platin 1560.80 ¥ 37.90 -2.37%
USD/.oz

sicak rulo gelik 851.00 1.00 0.12%
uso/m

Demir Cevheri 105.83 0.10 0.09%
usovT

Silicon 8700.00 ¥ 90.00 -1.02%
CNY/T

Scrap Steel 349.50 0.00 0.00%
uso/T

Titanyum 46.50 0.00 0.00%
CNY/KG

Aliminyum 2892.55 20.00 0.70%
uso/T

tarim Fiyat Giln %
Soya 1089.75 8.50 0.78%
USd/Bu

Bugday 533.75 9.50 1.81%
UsdBu

Misir 431.0000 0.7500 0.17%
usd/BU

Kahve 393.05 1.05 0.27%
USd/Lbs

Pamuk 65.528 0.408 0.63%
USd/Lbs

Kakao 6151.00 93.00 1.54%
usoim

Ore 398.00 ¥ 0.50 -0.13%
uso/r

di-amonyum 725.00 ¥ 5.00 -0.68%
uso/T

Magnezyum 17100 ¥ 50 -0.29%
CNY/T
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-0.85%
-1.77%
3.23%
Haftalik
-2.61%
0.43%
-0.11%
0.43%
6.83%
3.37%
-2.08%
0.95%
0.40%
1.52%
0.43%
-2.11%
1.14%

Haftalik

5.57%

4.15%
1.83%
-2.47%
2.07%
-2.66%
5.29%
-5.48%

-1.44%

12

Ayhik YTD YoY
-1.29% -14.97% -12.25%
-0.89% -13.22% -11.40%
18.64% 13.52% 54.86%

Aylik YTD YoY
3.61% 52.59% 46.35%
3.13% 68.98% 50.47%
5.25% 27.84% 17.69%
-0.90% -7.34% -6.78%
9.52% 7.33% 11.10%
0.00% 2.44% 3.57%
-0.33% 74.59% 57.13%
5.58% 20.03% 19.19%

1.74% 2.14% 3.26%

0.69% -23.01% -33.54%

1.75% % -2.78%
-3.13% 4.49% 6.90%
7.24% 13.37% 11.04%

Aylik YTD YoY
8.56% 10.17% 11.93%
4.81% -3.22% -6.08%
3.48% -6.00% 3.98%
2.38% 22.64% 62.01%

-0.09% -4.15% -6.68%

-7.85% -46.53% -15.69%
3.85% 17.93% 22.46%
-3.97% 25.54% 26.09%
-2.56% 0.59% -7.07%

TEMA &

Tarih

2025-10-31

2025-10-31

2025-10-31

Tarih

2025-10-31

2025-10-31

2025-10-31

2025-10-31

2025-10-31

2025-10-31

2025-10-31

2025-10-31

2025-10-31

2025-10-31

2025-10-29

2025-10-31

2025-10-31

Tarih

2025-10-31

2025-10-31

2025-10-31

2025-10-31

2025-10-31

2025-10-31

2025-10-31

2025-10-31

2025-10-31
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https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
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Kiiresel Piyasalarda Haftalik Gorliiniim:

2 DJIA +58.00 A SEP 500 +16.75 A NASDAQ 100 +100.25 4 RUSSELL 2000 +14.50 A 9 4| EURO STOXX 50 -39.00 ¥ DAX -173.00v VIX -0.01v

© 47735.00 +0.12% 6872.25 +0.24% 25983.00 +0.39% 249010 +0.59% 85 4 -0.68% 24046.00 -0.71% 19.10 -0.04%

221 222 2023 2024 2025 2021 2022 2023 202¢ 2028 2021 2022 2023 2024 2025 2021 202 2073 2024 2025 § 5 2021 2022 2023 2024 2025 2021 202 2023 2024 2028
) CRUDE OIL WTI +0.314 CRUDEOILBRENT  +0.21A GASOLINERBOB +0.00614 HEATING OIL -0.0097 v g } -0.03 v 10 YEAR NOTE +0.14 4

60.88 +0.51% 64.58 +0.33% 1.8987 +0.32% 2.3995 -0.40% (47 +4)) 1. 78 A -0.03% 112.84 +0.12% S

023 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 221 2022 2023 2024 2025 0 I 021 2022 223 2024 2025 021 2022 2023 2024 2025
+0.44 o ORANGE JUICE -3.10v COFFEE +1.054 LUMBER +0.50 o SUGAR 6014‘ 5 YEAR NOTE +0.13 4 2YEARNOTE +0.064 o

+0.68% 175.35 -1.74% 393.05 +0.27% 583.00 +0.09% 14.42 +0.98% 109.34 +0. 11% 10418 +0.06%

021 22 223 0% 2005 2021 2022 2023 2004 2025 21 2022 2020 2024 2025 2023 221 2022 2023 2024 2025 xm 2022 229 2024 205 021 2022 2023 2024 2025
v SILVER -0.37 v PLATINUM -42.30 ¥ COPPER +0.0100 A PALLADIUM -14.70 v LIVE CATTLE -1.40 v FEEDER CATTLE -2.48 v LEANHOGS +0.524

4013.40 -0.06% 48.25 -0.75% 1572.00  -2.62% 5.1140 +0.20% 1458.50 -1.00% 229.70 -0.61% 331.75 -0.74% 81.35 +0. 65%

2021 202 2023 2024 2026 02 202 2023 202 202 221 202 2023 2004 202 2021 202 2009 228 2025 2021 202 2023 2038 2% 2021 2022 2029 2024 2026 2021 202 2023 2024 2028 2021 2022 2023 2024 2026
— SOYBEANS +7.254 SOYBEAN OIL -1.03¥ CORN +0.75 4 ROUGH RICE +0.00 A CANOLA -12.50v

°1115.00 +0.65% : 4 % 48.62 -2.07% 431.00 +0.17% ) * 10.60 +0.00% 622.00 -1.97%

221 w2 22 208 202 [LASEE 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 3
© USD +0.20 A4 EUR -0.0030 v JPY +0.00024 GBP +0.00054 CAD -0.0016 ¥ CHF -0.0043 ¥ AUD
© 99.55 +0.20% 11565 -0.26% 0.6521 +0.04% 1.3151 +0.04% 0.7152 -0.22% 1.2489 -0.34% 0.6550

2021 2022 2023 2024 2025 021 2022 229 2024 2025 020 022 2023 2024 2025 021 02 023 2024 2025 2021 2022 2023 2004 2025 021 2022 2023 2024 2025 021 2022 223 2024 2025

1 WEEK PERFORMANCE

Kaynak: https://finviz.com/futures.ashx
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USD/TRY

EUR/TRY

heafiskanturk tarafindan Trading)

ile Kas 01, 2025 14:57 UTC-4 tarihinde olugturu

il Kas 01, 2025 W58 UTC-4 tarfinde olstunddy

41,00000
40,00000 46,00000
33,00000 44,00000
38,00000 {\"N 42,00000
37,00000 NM/J 40,00000
35,0000 ! "
l\j\m 36,00000
Kas hra 2025 $ub Mar Ns May Haz Tem Ay Eyl Eki 2 Kas g 2025 §ub Mar s May Haz Tem Ky Byl [ 4
1/ TradingView 1Y TradingView
Haftalik Acilis 41,9943.-TL Haftalik Kapanis 42,0545.-TL T Trend Takip 41,1300.-TL
Haftalik Agilis 48,9073.-TL Haftalik Kapanis 48,5658.-TL 4  Trend Takip 44,2500.-TL
EUR/USD GBP/USD
hesliskanturk tarafindan Tradingiew.com e Kas 01, 2025 14:58 UTC-4 tariinde olusturaidy healiskanturk tarafindan TradingView.com le Kas 01, 2025 15:00 UTC-4 tarhinde alugturudy
e 196000
% 1,34000
1,14000
nrj\r\/\ 112000 w
M/ 1,30000
f[\/\/\) 108000 A{\,\J/\/J\ﬁ [ o
1,08000 IM .
J\r\‘ T Nx\ \/ m J\/\f\/\j 1,24000
%FJ - \’VI 142000
Kas A2 2025 §ubr Mar his Wy Haz Tem Ay Eyl Bk % Kas A2 2025 §uby Mar his May Ha Tem A Eyl EKi % .
T TredingView 17 TradingView
Haftalik Agilis 1,1628.-USD Haftalik Kapanis 1,1537.-USD &  Trend Takip 1,1577.-USD
Haftalik Agilis 1,3326.-USD Haftalik Kapanis 1,3150.-USD ¥  Trend Takip -.-
USD/JPY ® usD/cNy il
heafiskanturk tarafindan TradingView.com e Kas 01, 2025 15:05 UTC-4 tarihinde olugturuldy healiskanturk tarafindan TradingView.com e Kas 01, 2025 19:07 UTC tarihinde olugturuldy
158,000
156,000
V\/_,/ 7,3000
152,000 J ’ \/‘ H 7,500
50,000
/\/ 148,000 /\/‘A M 7,2000
, ‘
/\W = il "Wy
4,000 ' \ 7,500
VJ\ Y 2,000 *\J L/\’\ /j\J \W
Kas A 2025 Sub Mar Ns May Haz Tem M gl & 3 Kas Aa 2025 §ub Mar Nis May Haz Tem M g B %
1/ TradingView 17 TradingView
Haftalik Agilis 153,058.-JPY Haftalik Kapanig 154,003.-JPY 4  Trend Takip 174,58.-JPY
Haftalik Agilis 7,1103.-CNY Haftalik Kapanis 7,1164.-CNY ¢  TrendTakip -.-
BIST 100 (TRY) BIST 100 (USD)
healiskanturk tarafindan TradingView.com le Kas 01, 2025 22:08 UTC+3 tarihinde olugturulcy healiskanturk tarafindan TradingVig , 2025 2290 UTC+3 taril
11.200,00 %000
10.800,00 280,00
10.400,00 270,00
10.000,00
" M 960000 W\ \/\/\// 200
| 320000 |
' 240,00
’\/f\/ 8800,00 \ /\\W
Kas Ara 2025 §ub Mar Nis May Haz Tem Au Byl £ 28 Kas Ara 2025 $ub Mar Ns May }:az Tem Au Eyl B %
17 TradingView 17 TradingView
BIST100 (TL) Haftalik Agilis 10.699,82 Haftalik Kapanis 10.971,52 ¢ Trend Takip 10.685
BIST100 (USD) Haftalk Acilis 260,30 Haftalik Kapanis 260,92 *# Trend Takip 250,00
14
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TLREF TR 5 Years CDS
hesligkanturk tarafindan TradingView.com ile Kas 01, 2025 2213 UTC+3 taribinde olugturuldu Turkey CDS 5 Years USD, Tirkiye, H, Istanbul ¥ o [ s80.00
[\P/J‘J\ﬂa \ | | ]”[_\\ ’| o
I'I 1 ‘ -
M‘ — Wi -
L~ | | .
\ " -
) -
L EE 26000
Kas 4 2025 Sub Mar s May Haz Tem A gl £ k] -
| 24414
17 TradingView vesting . ‘ _ _ -
TLREF Haftalik Agilis 39,19 Haftalik Kapanis 39,23 & Trend Takip -
TR 5 Years CDS Haftalik Agilis 265,87 Haftalik Kapanis 244,14 § @ Trend Takip ==
Turkiye 2 Yiluk Tahvil (14.07.2027 vadeli) ABD 2 Yiluk Tahvil (31.10.2027 vadeli)
healiskanturk tarafindan TradingView.com ile Kas 01, 2026 15:18 UTC-4 tarihinde olugturuldy healiskanturk tarafindan TradingView.com e Kas 01, 2025 15:20 UTC-4 tarhinde olugturuidy
42,000% f [x\ M 4,000%
Al hhy ‘
40,000% J‘ /\ \”'J r(\/‘ \ﬁ f.
/ ‘ ‘r\J ‘ i 38005
AT AV e,
{ \ (\\ / *\ | I :ca0%
L\_W | U/\ “'\—\\’4 W Em \f'\/ LM\ JJ\
S W /
Kas n 2025 Sub M Nis May Haz Tem M [ [} 23 Kas Aa 2025 $ub My Nis May Haz Tem My [ i )
1 TradingView 17 TradingView
TR 2 Yiluk Haftalik Agilis %36,90 Haftalik Kapanis %36,68 ¥ | Trend Takip -
ABD 2 Yiluk Haftalik Agilis %3,507 Haftalilk Kapanis %3,580 4 | Trend Takip %4,45
ONS Gold (XAU/USD) ONS Silver (XAG/USD)
healiskanturk tarafindan TradingView.com fle Kas 01, 2025 15:21 UTC-4 tarihinde olugturuidy hesiskanturk tarafindan TradingView.com B Kas 01, 2025 15:23 UTC-4 tarhinde olusturuidy
4.200,00 52,000
3.800,00
3.400,00 40,000
3.200,00
3.000,00 I’J 36,000
1 - “‘W. A o
2.600,00 ‘rf
Kas L 2025 S Mar Nis May Haz Tem Ay Efl ki 8 Kas Arg 2025 §ub Mar Nis May Haz Tem A Byl ki n
1Y TradingView 1 TradingView
XAU/USD  Haftalik Agilis 4.079,82.-USD  Haftalik Kapanis 4.002,40.-USD ¥  Trend Takip 4,045.-USD
XAG/USD | Haftalik Agilis 48,316.-USD  Haftalik Kapanig 48,674.-USD ¢ Trend Takip 47,47.-USD
Gold - Silver (XAU-XAG) Gold/Silver Ratio
Gold 4004.43 (+3.77%) Silver 48.800 (+4.59%) Feaiskanturk tarefindzn Trading View oom ile EK 26, 2025 1216 UTC tarihinde olugturuldu
48 4800 10000
40 4000 o
32 3200 W \ /\/\/\4\ 92,000
24 2400 r’\l‘/ﬁ{\/\/ ‘,/\\\J‘/\‘\,J\/\ 8,000
‘ Y
16 1600 [J"\w W\‘ [ i
y
\‘1\‘ 40,000
8 800 Kaz hra 2025 Sub My Mg My Haz Tem A Bl i
17 TradingView
i 1980 1990 2000 2010 2020 16
XAU/XAG Haftalik Agilis 84,408 Haftalik Kapanis 82,215 & Trend Takip 85,50
15
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Brent Oil

Natural Gas

heaiskanturk tarafindan TradingView.com le Kas 01, 2025 19:30 UTC tariinde olugtunidy

heaiskanturk tarafindan TradingView.com le Kas 01, 2025 15:31 UTC-4 tarihinde ohugturuldu

/\‘\’\,\ ?l’ i 4,000
| g /\/// W% : ’N‘!\ - ﬁv : N -
e \w/v | a P | ) \/\/\ [F

f‘!\.’\/‘ o
.\ )"V,‘\‘\ \ p Uh \'\ /V‘A\//\) .\ e /\/ ) M e
\/ A Y N, g
W \ /W ﬂ'a (W u -
| ‘r'\'w\‘ ™ 250 J"J 2,500
Kas Ara 2026 b Mar Ns May Haz Tem Aju Eyl Exi 8 Kas L 2025 Sub Mar Nis May Haz Tem A 3] Bk 8
17 TradingView 17 TradingView
Brent Oil Haftalk Acilis 65,57.-USD Haftalik Kapanis 64,57.-USD & Trend Takip 63,67.-USD
Natural Gas Haftalk Agilis 3,421.-USD Haftalik Kapanis 3,600.-USD * Trend Takip 3,910.-USD
Bakir Vadeli - Copper Futures Aliiminyum Vadeli - Aluminum Futures
healiskanturk tarafindan TradingView.com le Kas 01, 2025 1534 UTC-4 tarhinde olugturvidy healiskanturk tarafindan TradingView.com e Kas 01, 2025 19:37 UTC tarihinde olugturuldy
55000 | 26754]
V\/\ 45000 ﬂ\fM\J\N\} /\-\ M‘W\/\r\/’ -
w »/V"VN 46000 \/j W\J 5000
Ao (\‘ A 24000
42000 jv’ ‘\//
1 TradingView 1 TradingView
Bakir Haftalik Agilis 5,02106.-USD Haftalk Kapanis 5,1073.-USD 4 Trend Takip 4,510.-USD
Aliminyum  Haftalk Agilis 2.881,6.-USD  Haftalik Kapanis 2.875,8.-USD # Trend Takip -.-
DXY (US dolar Index) Endeksi VIX Endeksi (Volatility Index)
healiskanturk tarafindan TradingView.com le Kas 01, 2025 15:38 UTC-4 tanhinde olugturuidy ‘heaiskanturk tarafindan TradingView.com ile Kas 01, 2025 14:38 UTC-5 tarihinde olugturuldy
L\/\/\A ‘ 50,00
V\/\ 106,000 K‘ N
| g ‘ V" 0
| 104,000 35,00
\ \A/Ww i
| 102,000 ‘ \ 0,00
‘ ﬂ P‘u | \ 500
U \V il I Mo ™ " Ao
\ A\V f\,/ wo | l\ ﬂf’\‘ Y V I A "\, f L\v\ | M\/
W WA WA A ppt
Kas Atz 2025 Sub Mar Ns May Haz B Eki 8 Kas Ara 2025 §ub Mer Nis May Hat Ter Adu Eyl Eki u
1Y TradingView 17 TradingView
DXY Haftalik Agilis 98,91 Haftalik Kapanis 98,71 & Trend Takip 99,71
VIX Haftalik Agilis 15,70 Haftalik Kapanis 17,43 1 Trend Takip =
Baltic Dry Index (BADI) - Baltik Kuru Yiik Endeksi Freightos Baltic Index [FBX] - Konteyner Endeksi
T —— Freightos - Freightos Baltic Index [F_BX] - Global Container Index (Weekly)
w0 1,883.40 - o
m 3y Sy [AIl
17 TradingView .
Baltic Dry Haftalik Acilis 1.976.-USD Haftalik Kapanis 1.966-USD #
Freightos Haftalik Agilis 1,871.60-USD Haftalilk Kapanis 1,883.40-USD ¢
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