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Bu hizmet size 2blackdot ve Tema Grup tarafindan Uicretsiz verilmektedir. Bu yazilanlar yatirim tavsiyesi degildir.
Hazirlayan: Hakan Galiskantiirk 2twoblackdots@gmail.com https://www.2blackdots.com

*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danigsmanlig sozlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun tglinct kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zarardan dolayi 2blackdot ve Hakan Galiskantiirk sorumlu tutulamaz.
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TURKIYE DIS TICARET PANORAMASI (Aralik 2025)

ithalat :
: 35,6 Mrd
lhracat o
263Mrds X107
(+%12,7)

HAFTANIN ONE GIKAN
MAKROEKONOMIK VERILERI
(TURKIYE)

215,6 Mrd $ REkOR
SWAP Harig Net Rezervler:
855Mrd$

2025 Turizm Gelirleri:

65,3Mrd $
(+%7,05)

%7,7 TARIHSEL DUSUK
Genig Tammli: %28,6

Yabanci Yatinnmci
(23 Ocak Haftasi)

DiBS Net Alis: .306 Mn $

Hisse Senetleri Net Alis:
491Mn $§

BANKACILIK VE KREDI
PiYASALARI

Mevduatlar

%59,88 TL

Krediler
%50,50 TL

Bireysel Kredi Kartlar
(Yillik)

Biiyiime: %49,90
Takipteki Alacak
Artisi: %119,79

Ticari Krediler
Biiyiime: %41,99
Takipteki Alacak
Artisi: %99,30

Tasit Kredilerinde
Sert Daralma (2025):

-%31,0

L4/
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Ihracatin ithalati Kargilama

Orani: %73,9

@ Enerji ve Altin Harig: %90,1

Dis Ticaret Agigr:
9,3Mrd $

(+%5,8)

TCMB Briit Rezervleri (23 Ocak):

iseizlik Oram (Aralik 2025):

KURESEL GOSTERGELER

VE ALTIN PIYASASI

4+ Diinya Altin Talebi (2025):
N~ R
VP 5.002 Ton
LX< REKoR

Merkez Bankalan Altin Alimlan

o

<=

ithalat ve ihracatin Yildiz::
Motorlu Kara Tasitlan

=3

ﬁ}@ ithalatta Dolar Agirhgi: %59,33

@ ihracatta Euro Agirhgr: %49,2

2010-2021 Ort.

Hisse Senedi

Yatinmci Sayisi:
6,56 Milyon

4> Portféy Degeri:

Yerli:
%63,10

Dolarm Kiiresel

7%56,9

YATIRIMCI VE PiYASA
VERILERI (MKK)

i

(31 Ocak)

Portfoy Degerinde Pay (MKK)

Yerli Nominal Pay: %83,63

2

2022-2024 Ort.
PANDEMIi SONRASI iKiYE KATLANDI

Rezervierdeki Pay::

®
m/ﬂ‘l
Yatinnm Fonlari

Yatinmci Sayist:
5,78 Milyon

Toplam Piyasa Degeri:
20,62 Trilyon TL 9,38 Trilyon TL

Yabanci:
%36,90

ihracatta Lider: %13,44 Pay

En Cok Artan Fasil: +%40,59

ENFLASYON BEKLENTILERI
VE PARA POLITIKASI

12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi
(Ocak 2026)

Piyasa
Katihmcilar:

%23,35V

Hanehalki:
%52,08 A

Aralik 2025 | Ocak 2026

Degisim

Beklentisi | Beklentisi

Pivasa | o.3480 | %3290 | W

Katilimcilan

i -17,62

Sektor ~49,03 | A

Hanehalki  %50,90 @ %52,08 A

TCMB Net Fonlama:

-840,3 Mrd TL

Agirlikii Ortalama
Fonlama Falzi: %37,00

EMTIA VE DOVIZ PIYASASINDA
HAFTALIK GELISMELER

Dogalgaz: = Ham Petrol Altin:

ENERJIDE YUKSELIS

L 4+ 4

Dogalgaz: Ham Petrol: Brent Petrol:
%20,64 %6,78 %5,22

DEGERLI METALLERDE DUSUS

Yy I I

Gilimiis: Platin: Altin:
%-1779 %-22,61 %-2,02

DOVIZ KURLARI (Haftalik Kapanis)

USD/TRY: EUR/TRY:
43,4583 51,5939
A NotebookLM
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TUIK Dis Ticaret istatistikleri (Aralik 2025):

TUIK ile Ticaret Bakanluginin hazirladigi gecici dis ticaret verilerine gore;

Aylik bazda:

- Ihracat 2025 yili Aralik ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %12,7 artarak 26,3 milyar USD, ithalat %10,7
artarak 35,6 milyar USD olarak gerceklesti.

- Dis ticaret acigi 2025 yii Aralik ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %5,6 artarak 9,3 milyar USD’na
yikselirken, ihracatin ithalati karsilama orani da %73,9 olarak gerceklesti.

Aylara Gore Dig Ticaret - Foreign Trade by Months 2025 (000 000 USD) Yillik
Aylar 2024/12 2025/01 2025/02 2025/03 2025/04 2025/05 2025/06 2025/07 2025/08 2025/09 2025/10 2025/11 2025/12 Degisim
ihracat (FOB)  23.407 21.161 20.729 23.407 20.780 24.817 20.469 24.911 21.703 22.547 23.953 22.514 26.373 12,67%
ithalat (CIF) 32.218 28.671 28.524 30.600 32.891 31.458 28.686 31.380 25.985 29.471 31.511 30.517 35.674 10,73%
Dis ticaret dengesi  -8.811 -7.511 -7.795 -7.194 -12112 -6.642 -8.217 -6.469 -4.282 -6.924 -7.558 -8.004 -9.301  5,56%
Karsilama Orani 72,7 73,8 72,7 76,5 63,2 78,9 71,4 79,4 83,5 76,5 76,0 73,8 73,9

- Dis Ticaretin gelisimine birikimli olarak baktigimizda ise yillik bazda, 2023 yili Mayis ayinda 376,4 milyar USD ile
zirveyi géren Ithalatin, 2024 yili Eyliil ayinda 340 milyar USD’ye kadar geriledikten sonra tekrar tirmanisa gegtigini,
Ihracatin ise 2025 Subat ayinda diismesine ragmen iimli yiikselis seyrine devam ettigini ve Dis Ticaret Acigindaki
artis seyrinin de devam ettigini soyleyebiliriz.

Birikimli Olarak Dig Ticaretin Geligsimi - Cumulative Development of Foreign Trade 2025 (000 000 USD) Yillik
Aylar 2024/12 2025/01 2025/02 2025/03 2025/04 2025/05 2025/06 2025/07 2025/08 2025/09 2025/10 2025/11 2025/12 Degisim
ihracat (FOB) "261.778 262.938 262.575 263.333 264.821 265.457 266.911 269.346 269.048 269.639 270.118 270.395 273.361 4,42%
ithalat (CIF) "344.010 346.496 347.160 347.809 351.517 352.327 356.108 357.708 356.688 359.042 361.142 361.914 365.370 6,21%
Dis ticaret dengesi ".82.232 -83.557 -84.585 -84.476 -86.696 -86.870 -89.198 -88.362 -87.640 -89.403 -91.023 -91.518 -92.009 11,89%

Aylara gére Dis Ticaret (2025) Birikimli olarak ithalat, ihracat ve Dis Ticaret Dengesi - (2013-2025)
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- Fasillarina gore ithalat kalemlerinde; yillik bazda Mineral Yakitlar %17,10 ile en biiyiik payi alirken, yillik bazda

Motorlu Kara Tasitlar1 %80,14 ile ithalati en fazla artan fasil olmustur.

Fasillar - Chapters 2025/01
Toplam-Total 28.671.336
1 Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin dam  6.385.547
2 Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, 2.877.938
3 Motorlu kara tasitlan, traktérler, bisikletler, mot  2.087.053
4  Elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-vern  2.227.851
5 Kiymetli veya yan kiymetli taslar, kiymetli meta  1.628.237
6 Demir ve gelik-Iron and steel 1.885.772
7 Plastikler ve mamulleri-Plastic and articles thereof ~ 1.246.384
8 Organik kimyasal iiriinler-Organic chemicals 830.146
9 Optik, fotograf, sinema, 6lcii, kontrol, ayar, tibbi, 610.927
10 Bakir ve bakirdan esya-Copper and articles thereof 525.120
Diger-Others 8.366.361

Fasillara gére ithalat - Imports by chapters, (2025) (000 USD)

2025/02
28.524.189
6.085.333
2.852.441
2.423.811
2.137.661
2.527.272
1.580.622
1.216.897
672.909
563.349
573.841
7.890.053

2025/03
30.600.244
5.864.067
3.434.288
3.099.418
2.391.472
2.265.876
1.682.572
1.282.639
728.725
598.731
562.182
8.690.274

2025/04
32.891.457
5.071.707
3.643.805
3.436.450
2.531.705
3.081.529
1.974.677
1.558.174
803.913
630.662
677.174
9.481.662

2025/05
31.458.166
4.258.662
3.767.295
3.250.304
2.482.486
3.064.438
2.178.224
1.469.065
800.816
606.175
722.688
8.858.014

2025/06
28.685.787
4.593.350
3.309.540
3.424.818
2.313.065
1.813.644
1.871.661
1.276.016
818.317
606.738
606.004
8.052.634

2025/07
31.379.948
5.150.907
3.898.516
3.398.615
2.753.949
1.203.106
2.058.767
1.460.424
797.445
690.606
571.083
9.396.530

2025/08
25.984.863
4.831.523
3.193.179
2.544.924
2.189.877
1.355.526
1.709.426
1.185.544
611.198
578.083
581.173
7.204.409

2025/09
29.471.145
4.539.005
3.369.922
2.925.597
2.697.443
2.807.629
1.803.601
1.245.219
760.051
673.029
623.044
8.026.605

2025/10
31.511.299
4.817.894
3.538.737
3.204.440
2.654.468
3.286.931
1.664.851
1.258.431
736.035
637.932
722.847
8.988.734

2025/11
30.517.272
4.804.187
3.505.862
3.312.033
2.660.963
2.804.452
1.949.203
1.117.937
676.626
665.859
576.942
8.443.207

2025/12
35.674.206
6.063.397
4.252.509
3.759.515
2.929.422
2.271.901
1.846.187
1.310.127
698.350
871.684
751.790

10.919.324 [104.317.808 28,55% 30,51%

Yillik

Toplam Payl  Degisim
365.369.913 100,00% 24,42%
62.465.580 17,10% | -5,04%
41.644.032 11,40% 47,76%
36.866.979 10,09% | 80,14%
29.970.360 8,20% 31,49%
28.110.541 7,69% 39,53%
22.205.564 6,08% | -2,10%
15.626.857  4,28% | 5,11%
8.934.530  2,45% |=15,88%|
7.733.776  2,12% 42,68%

7.493.886

2,05% 43,17%

- Fasillarina gore Ihracat kalemlerinde; yillik bazda Motorlu Kara Tasitlan %13,44 ile

bazda da Motorlu Kara Tasitlari %40,59 ile ihracati en fazla artan fasil olmustur.

en buyuk payi alirken, yillik

Fasillar (Chapters) 2025/01
Toplam -Total 21.160.655
1 Motorlu kara tagitlari, traktérler, bisikletler, motosik ~ 2.532.066
2 Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikl  1.899.863
3 Elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, te  1.306.138
4 Mineral yalatlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilm | 1.289.110
5 Kiymetli veyayar kiymetli taslar, kiymetli metaller,i,  1.561.746
6 Plastikler ve mamulleri-Plastic and articles thereof 864.153
7 Demir ve gelik-Iron and steel 794.196
8 Demir veya celikten esya-Articles of iron and steel 728.551
9 Orme giyim egyasi ve aksesuari-Knitted and crocheted g 770.480
10 Oriilmemis giyim esyasi ve aksesuari-Non knitted and ci 582.871
Diger - Others 8.831.480

Fasillara gére ihracat - Exports by chapters, (2025) (000 USD)

2025/02
20.728.841
2.572.682
1.932.076
1.299.410
1.369.281
1.258.870
853.194
827.656
693.082
726.408
597.620
8.598.562

2025/03
23.406.556
3.056.447
2.156.499
1.444.070
1.467.958
1.195.915
943.170
1.043.231
832.201
798.603
623.101
9.845.360

2025/04
20.779.896
2.677.481
2.070.864
1.317.398
1.333.808
921.069
922.222
858.566
739.579
692.617
506.680
8.739.613

2025/05
24.816.585
3.521.630
2.349.363
1.611.760
1.307.818
1.420.534
1.024.975
974.742
877.784
857.613
620.509
10.249.858

2025/06
20.468.715
3.107.488
1.888.479
1.335.662
1.433.322
664.187
863.536
968.189
748.310
696.584
462.766
8.300.193

2025/07
24.910.627
3.378.680
2.313.815
1.580.002
1.389.196
1.242.278
1.040.485
829.316
865.923
860.227
609.523
10.801.182

2025/08
21.702.597
2.308.617
2.185.894
1.433.887
1.263.059
1.045.734
924.778
886.106
810.551
859.674
612.897
9.371.399

2025/09
22.547.086
3.209.307
2.179.066
1.453.499
1.174.634
960.776
933.741
932.002
882.608
876.145
567.102
9.378.207

2025/10
23.952.925
3.331.340
2.376.274
1.647.821
1.009.559
978.087
1.009.313
847.327
835.012
911.971
579.926
10.426.295

2025/11
22.513.735
3.472.192
2.145.894
1.511.623
1.056.656
937.381
895.628
807.643
808.623
804.331
513.130
9.560.636

2025/12
26.372.991
3.559.888
2.421.194
1.813.278
1.159.383
1.180.464
940.504
969.080
881.675
764,197
499.363
12.183.964

Toplam
273.361.210 1

36.727.817
25.919.279
17.754.549
15.253.783
13.367.042
11.215.700
10.738.054

9.703.899

9.618.849

6.775.489 | 2,48%|'“14,33%

116.286.749

Yilk
Payl Degisim
00,00% 24,63%
13,44% | 40,59%
9,48% 27,44%
6,49% | 38,83%
5,58%  -10,06%|
4,89%
4,10%
3,93% 22,02%
3,55% 21,02%
3,52% -0,82%

8,84%

42,54% 37,96%)
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- Déviz tirlerine gore ithalat; 2025’te yillik bazda ithalatimizin %59,33’iinii Amerikan dolari ile yaparken,
%30,38’ini de Euro ile yaptigimiz goruluyor. Yillk bazda Rus Rublesi ile ithalatimiz %367,54 oraninda artarken,
BAE Dirhemi ile ithalatimiz da %1,24 oraninda azalmis goértunuyor.

Doviz tiirlerine gore ithalat - Imports by currencies, (2025) (000 USD) Yillik
Dévizadi - Currency Name 2025/01  2025/02  2025/03  2025/04  2025/05  2025/06  2025/07  2025/08  2025/09  2025/10  2025/11  2025/12 Toplam Payi  Degisim
Toplam - Total 28.671.336 28.524.189 30.600.244 32.891.457 31.458.166 28.685.787 31.379.948 25.984.863 29.471.145 31.511.299 30.517.272 35.674.206 365.369.913 100,0%  24,42%
1 ABD Dolan 18.614.058 17.605.657 17.990.813 19.313.693 18.671.123 16.058.565 17.690.920 15.124.892 17.379.237 18.972.902 18.164.956 21.170.449 [216.757.267 /59,33%  13,73%
2 Avro 7.296.966 7.892.962 9.114.259 10.348.235 9.865.629 9.412.084 10.350.218 7.959.914 9.219.730 9.375.586 9.304.716 10.849.932 110.990.231 30,38%  48,69%
3 Tiirk Lirast 1.989.989 2.334.089 2.599.696 2.554.596 2.329.408 2.506.614 2.598.183 2.170.139 2.223.140 2.483.072 2.371.465 2.711.554 28.871.946 7,90% 36,26%
4 BAEDirhemi 339.565 236.278 265.875 251.865 222.050 243.186 243.491 166.651 201.990 194.699 204.552 335.365 2.905.567 0,80%
5 CinYuani 215.233 98.686 222.008 144.113 134.547 208.956 189.672 202.585 187.556 204.180 207.030 248.023 2.262.589 0,62% 15,23%
6 isvi;re Franki 66.174 220.888 241.094 66.022 55.803 53.715 92.071 151.550 72.046 84.210 73.454 80.008 1.257.034 0,34% 20,91%
7 ingilizSterIini 66.158 63.802 78.403 81.984 72.407 71.001 92.260 77.651 76.042 86.275 80.403 96.837 943.222 0,26% 46,37%
8 Japon Yeni 49.929 44.814 54.137 90.271 67.614 87.365 85.039 107.695 80.659 67.356 65.870 64.790 865.540 0,24% 29,76%
9 RusRublesi 20.130 12.516 19.126 21.818 20.653 27.738 14.109 11.734 15.034 23.667 21.097 94.117 301.740 -
10 Norveg Kronu 6.238 6.592 5.660 8.171 8.649 8.206 14.138 6.004 8.776 9.910 16.348 10.019 108.712 - 60,60%
DIGER 6.896 7.905 9.172 10.690 10.283 8.356 9.847 6.047 6.935 9.442 7.379 13.112 106.064 - 90,15%

- Doviz tiirlerine gore Ihracat; 2025’te yillik bazda ihracatimizin %49,2’sini Euro ile yaparken, %44,7’sini de
Amerikan dolari ile yaptigimiz gorualiyor. Yiluk bazda Romanya Leyi ile ihracatimiz %2669,1 oraninda artarken,
BAE Dirhemi ile ihracatimiz %90,1 oraninda azalmis gérinuyor.

Doviz tiirlerine gore ihracat- Exports by currencies, (2025) (000 USD) Yillik
Dévizadi - Currency Name 2025/01  2025/02  2025/03  2025/04  2025/05  2025/06  2025/07  2025/08  2025/09  2025/10  2025/11  2025/12 Toplam Payi  Degisim
Toplam - Total 21.160.655 20.728.841 23.406.556 20.779.896 24.816.585 20.468.715 24.910.627 21.702.597 22.547.086 23.952.925 22.513.735 26.372.991 273.361.210 100,0%  24,63%
1 Avro 9.791.795 9.804.906 11.357.011 10.333.592 [12.343.384 10.560.164 [12.119.501 10.468.978 | 11.578.533 |12.201.696 11.351.255 [12.625.377 [134:536.192 | 49,2%  28,9%
2 ABD Dolari 9.985.021 9.578.197 10.590.509 9.213.373 |11.041.957 8.683.950 | 11.338.833 9.986.908 9.599.436 10.256.473 9.643.195 |12.221.838| 122.139.690 = 44,7%  22,4%
3 Tiirk Lirast 740.579 | 782.872|| 834.325] 637.853  740.823  603.426  700.818  622.119  659.084  726.660 | 838.084] 785.524  8.672.168  3,2% 6,1%
4 ingilizSterlini 402.384  380.948  407.398  384.358 | 471415  431.741 1503717\ 470.057 || 494316 486285  379.586 = 435159  5.247.365  1,9% 8,1%
5 Polonya Zlotisi 41.787 35.881 71.178 64.734 68.415 72.420 63.396 30577 100832 137.041  81.048 81.711 849.020  03%  955%
6 RusRublesi 50.867 42,957 || 65.366  54.227 49,511 41.991 42.080 47.441 43.113 45.659 40.784 49.950 573.943  0,2% 1,8%
7 RomanyaLeyi 1.178 1.226 1.389 876 3.240 18.819 27.743 20.557 15.655 56.065 | 104.131 32.629 283.508 | 0,1%
8 BAE Dirhemi 32.903 24.291 6.387 22.304 33.356 8.320 [111156.666" 6.880 2.062 1.765 2.524 3.255 200.713 [110,1%
9 Japon Yeni 23.285 14.564 7.542 3.756 3.405 3.151 4510 4132 4.080 2.752 27.355 [ 81.227/ 179.760 [110,4%  248,8%
10 Cin Yuani | 50586 22.449 7.204 9.515 10.028 8.705 5.347 5.904 4391 6.840 10.451 22.782 164.203 [110,4% | -55,0%
DIGER 40.269 40.551 [ 58:248|  55.308 51.053 36.028 48.016 39.043 45.583 31.690 35.321 33.539 514.648  02%  -16,7%

- 2025 yili Aralik ayinda Enerji Grlinleri ve parasal olmayan altin harig ihracat %14,6 artarak 24,8 milyar USD’na
yukselirken, ithalatta %17,9 artarak 27,6 milyar USD’na yuUkseldi. Dis ticaret acigi ise 2,3 milyar USD olarak
gergeklesirken, enerji ve altin harig ihracatin ithalati karsilama orani da %90,1 oldu.

ihracat gelisim hizi, Aralik 2025 ithalat gelisim hizi, Aralik 2025
(%) %)
1

Altin hasig

Ener hang neinaric |65
‘
Toptsm Topiar |G
00 50 10,0 150 20,0 00 50 100 150 200

- Yillar itibariyle Ham Petrol ithalati yillik bazda 2025 yilinda 31.887.492 tona yiikselirken, buna karsilik trafikteki
motorlu tasit sayisi ise 33.612.650 adete yukseldi.

Yillar Itibariyle Ham Petrol Ithalati ve Motorlu Tasit Sayilarinin Gelisimi (2025)
Yillar 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Ham Petrol ithalati (Ton) 25.065.977 24.957.388 25.766.549 20.970.669 31.073.818 29.368.757 31.398.360 33.486.198 31.303.568 30.024.610 31.887.492
Motorlu Tagit Sayillann 19.994.472 21.090.424 22.218.945 22.865.921 23.156.975 24.144.857 25.249.119 26.482.847 28.740.492 31.301.389 33.612.650
Ham Petrol Ithalati ve Motorlu Tagit Sayilarinin Gelisimi (2025) .
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- Ekonomik faaliyetlere gore; ihracatta, 2025 Aralik ayinda imalat sanayinin payr %93,2, tarim, ormancilik ve
balikgilik sektérunin payl %4,6, madencilik ve tas ocakgiligl sektériintin pay1 %1,7 oldu.

- Genis ekonomik gruplar siniflamasina gore; ithalatta, 2025 Aralik ayinda ara mallarinin payl %65,4, sermaye
mallarinin payl %18,0 ve tuketim mallarinin payi1 %16,2 oldu.

- Teknoloji yogunluguna gore; 2025 Aralik ayinda imalat sanayi lirlinlerinin toplam ihracattaki payi %93,2'yken,
yuksek teknoloji tirtinlerinin payi %6,3’tlir. Toplam ithalattaki payi1 %81,2'yken, yliksek teknoloji triinlerinin
ithalat icindeki payi %14,6'dir.

(Wiyon ASD 5) ) (Miron ABD §)
Akt Ocak- Aratk Avalk Ocak- Arath
N 225 Dzjigim DU 5 Dedigim S S — - — o) — . I ] Degisim

Sekoder Deder  Fay (%) Oedsr  Payce] (% Deder Py () Oeder Pay (%) (%) Teknoloji yegunludy Dejer Payi%) Deger Poy (%) ) Deger Pay (%) Oeger Pay (%) %)

SIC Rovd hrdeat (Fo€) infacat (FOB)

Toolam 23407 1000 26379 00gd 127 61778 1000 273361 1004 44|  Topamimastsanay 21951 1000 24574 3000|119 245459 1000 257650 1000 as)
Tanm, cemanakk v bahkaki 962 41 1202 4 240 0484 36 9568 3 290 Yuks o< tamelojill urunier 1023 4.7 1260 53| 516 3801 35 0812 38 126
Madendiik v tagocaoilir 360 19 430 1] 19.0] 4494 17 4437 1 -13) Orta yiks ek tehnokjili ranier 8578 331 10 188 415 198 92330 73 102074 396 106

(imatet 21051 038 24574 2] 113 245 460 042 267660 [ A5 Ofta aligl leknalog driner sa1t 270 6232 258 59 50305 282 70511 274 18
Diges 128 05 162 0 5 133 05 1706 0 2 Digik ®knolejt drunler 6428 203 €504 255 12 75943 308 7133 22| -

BEC Ehplat (CIF) alat (CIF)

Toolam 3218 1000 35674 100, 107 44010 1000 365270 100/ a2 Toplam imalsl s ansyt 25468 1000 26961 100.0 13.7 200067 1000 286622 100.0 6.7
Setrnays (ratinrn) mallan 3522 143 5410 13 07 5063 147 54606 15 24 (Yersextssmersyn aramier 2788 110 4237 1a6] 617 30998 111 5389 ns] 182

(eairam masss) manan 22110 586 23343 5 55 233251 693 260075 524 50 OrtayCksskieimelojli aronler 11166 439 12776 ] 142 122815 432 12332 42 77
Tkebm mallan 5420 158 5785 15 67 54469 158 89231 16 ar Orta diigik leknalojh Griinler 8124 319 8797 ans 83 83315 N5 84385 ne 69
Diger 65 02 136 04 110.2 £55 02 1167 o 730 Dl knolojt Lrister 3385 132 31182 9l 83 7982 118 716 123 .22

- Ulkelere gore ihracat ve ithalat rakamlarina baktigimizda ise; 2025 yilinda toplam ithalatlar icinde Cin %13,57,
Rusya %11,60 ve Almanya %8,24 ile en ¢gok pay alan ulkeler olurken, toplam ihracatlar iginde ise Almanya %8,11,
Birlesik Krallik %6,14 ve ABD %5,97 ile en ¢ok pay alan ulkeler oldu.

Toplam 365.369.913
1 Gin 49.575.937
2 RusyaFederasyonu  42.373.069
3 Almanya 30.109.548
4 Gizli Ulke 20.816.012
5 ABD 18.079.618
6 isvigre 15.738.062
7 italya 15.735.723
8 Fransa 12.855.946
9 GiineyKore 10.260.773
10 ispanya 10.166.730
11 BAE 9.673.711
12 Birlesik Krallik 7.255.095
13 Hindistan 6.081.685
14 Polonya 6.030.027
15 Hollanda 5.159.157

Diger 105.458.819

100,00%
13,57%
11,60%

8,24%
5,70%
4,95%
4,31%
4,31%
3,52%
2,81%
2,78%
2,65%
1,99%
1,66%
1,65%
1,41%
28,86%

2025 YILI ITHALAT

Gin
14%

Rusya
Federasyo

Gizli Ulke

o
] nsp
Italya 5%

4%

Toplam 273.361.210
1 Almanya 22.167.230
2 Birlegik Krallik 16.772.905
3 ABD 16.327.645
4 italya 13.231.836
5 Irak 12.379.754
6 Fransa 11.196.257
7 ispanya 10.422.061
8 BAE 9.281.488
9 Romanya 8.567.536
10 Hollanda 8.148.752
11 RusyaFederasyonu 6.725.001
12 Polonya 6.481.868
13 Bulgaristan 5.575.889
14 Yunanistan 5.360.693
15 Belgika 5.026.870

Diger 115.695.424

100,00%
8,11%
6,14%
5,97%
4,84%
4,53%
4,10%
3,81%
3,40%
3,13%
2,98%
2,46%
2,37%
2,04%
1,96%
1,84%

42,32%

2025 YILI iIHRACAT

Almanya girjegik
° Krallik
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Diger 8
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-illere gore ihracat ve ithalat rakamlarina baktigimizda ise; 2025 yilinda toplam ithalatlar icinde istanbul %56,48,
Gizli Veri %9,87 ve Ankara %5,71 ile en ¢ok ithalat yapan iller olurken, toplam ihracatlar iginde istanbul %48,04,
Ankara %6,78 ve izmir %6,23 ile en cokihracatyapilaniller oldu.

Toplam - Total 365.369.913
1 istanbul 206.373.018
2 Gizliveri 36.045.301
3 Ankara 20.863.084
4 Kocaeli 15.328.979
5 izmir 12.864.695
6 Bursa 11.787.456
7 Mersin 8.540.494
8 Gaziantep 7.154.222
9 Hatay 6.776.463
10 Sakarya 4.361.278
11 Manisa 4.174.910
12 Adana 3.561.559
13 Corum 3.047.043
14 Tekirdag 2.573.535
15 Antalya 2.269.792

Diger 19.648.081

100,00%
56,48%
9,87%
5,71%
4,20%
3,52%
3,23%
2,34%
1,96%
1,85%
1,19%
1,14%
0,97%
0,83%
0,70%
0,62%
5,38%

Kocaeli

4%

A ;j,,;,Diger
s 5%
(ﬁziann o
e

Tznlp
4%

iLLERE GORE ITHALAT 2025

Gizli veri
10%

Toplam - Total 273.361.210
1 istanbul 131.325.120
2 Ankara 18.533.886
3 izmir 17.039.409
4 Bursa 13.520.470
5 Kocaeli 13.285.265
6 Gaziantep 10.720.331
7 Mersin 8.407.275
8 Sakarya 6.228.394
9 Denizli 4.675.687
10 Kayseri 3.847.095
11 Hatay 3.812.207
12 Manisa 3.657.290
13 Konya 3.553.477
14 Adana 3.162.465
15 Tekirdag 3.097.701

Diger 28.495.135

100,00%
48,04%
6,78%
6,23%
4,95%
4,86%
3,92%
3,08%
2,28%
1,71%
1,41%
1,39%
1,34%
1,30%
1,16%
1,13%
10,42%

Kaynak: https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Dis-Ticaret-Istatistikleri-Aralik-2025-53911&dil=1

iLLERE GORE iHRACAT 2025
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Son s6z: “Sanayisi olmayan bir memleketin dis ticareti daima aleyhinedir!” M. Kemal Atatiirk
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Haftalik Ekonomik Veriler:

- TCMB verilerine gore; 23 Ocak haftasinda TCMB’nin Briit Rezervi 215,6 milyar USD’na yiikselirken, SWAP Hari¢

Net Rezervleri de 85,5 milyar USD’na yi]kseldi.\/

- BDDK verilerine gore; 23 Ocak haftasinda KKM toplami %1,6 diistsle 3,2 milyar TL’na geriledi.\/

REZERVLERDE REKOR YUKSELI§ SURUYOR .. .

215,

M SWAP HARIG NET REZERV 198.4
BROT REZERV (SOL EKSEN) 71,4

il |I'||”

ol ””H

AGU.  EXL.  ARA.  SUB. NiS.  HAZ. AGU.  EKi 23 0CAK
033 KAYNAK: TCMB, MILYAR DOLAR 028

KKM TOPLAMI 3,2 MILYAR TL'YE GERILEDI

3.369
W HAFTALIK YUZDE
DEGISIM (SAG EKSEN)

ww TOPLAM KKM (MILYAR TL)

2024 2025
KAYNAK: BDOK, MILYAR TL

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)

- TCMB verilerine gore; Yabanci Yatinmcilar 23 Ocak haftasinda Devlet Tahvili ve i¢ Borglanma Senetleri (DIBS)
tarafinda 1.306 milyon USD net alis yaparken, Hisse Senetleri tarafinda da 491 milyon USD net alis yaptllar.\/

YABANCILAR GECEN HAFTA 1,3 MILYAR $ TAHVIL ALDI

,.“"I ILM II L b ||,'l IIIl. |I||I. IJllI.]x III’

111
491 410
W Turkiye'deki bankalarin yurt digt
gubeleri harig yurt digi yerlegikler

Tem. FEyl. Kas. Oca. Kas. 23 Ocak
2025

KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGISiM

YABANCILAR GECEN HAFTA 491 MiLYON $ HiSSE ALDI
475 491

NI" f“rl ““. |.||||||l||||||“.,n||| l, ||l|||.n II‘]![ I.III |I|

-600 -543 -523
-652

-400

-800
Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar May. Tem. Eyl
2024 2025

KAYNAK: TCMB, MILYON §, HAFTALIK NET DEGlS‘M

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- TCMB verilerine gore; 23 Ocak haftasinda Doviz Mevduatlari 1,8 milyon USD artis kaydetti.x
- TCMB verilerine gore; 23 Ocak haftasinda TCMB’nin Altin Rezervi 129,4 milyar USD seviyesine ulastl.\/

A DOViZ MEVDUATLARI GEGEN HAFTA 1,8 MILYAR DOLAR ARTTI
59

J.Illlll l le n” II“III |II|II| Illlll llll|l,.’ e

M Déviz mevduatian haftalik degisim

wl i hl

i I'l”|‘|ll"|||l [l

(Parite etkisinden anndinimig)

-8
OCA. MAR. MAY. TEM, EYL, KAS. OCA. MAR, MAY. TEM. EYL. KAS. 230CAK

2024 2025 2026
KAYNAK: TCMB

TCMB'NIN ALTIN REZERVI 129,4 MiLYAR DOLARA ULASTI
1.000
862 129,4

MILYAR §

56,1

s Altin rezervi (Dolar karsiligi)
wwss Altin rezervi (Ton)

2024 2025 23 Ocak
KAYNAK: TCMB

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)

- Diinya Altin Konseyi verilerine gore; 2025 yilinda Diinya Altin Talebi 5.002 ton seviyesine ulasirken, bunda Merkez

Bankalarinin talebi basi ¢ekti.

ton  DUNYA ALTIN TALEBI 5 BiN TONU ASARAK REKOR KIRDI
5.200

5.000 4308 4902 507

4889
4.786 A4.T183
4.800 4741
80 it a0
4.600 4.526 4.549 4.506
4840
4.400 4317 4312
4.200
4.000
3,800
2 b

% 8 2 2
=3 o
] ]

8 8 ] R®
KAYNAK: DONYA ALTIN KONSEYI

MERKEZ BANKALARININ ALTIN TALEBI
PANDEMi SONRASI IKiYE KATLANDI

2010-2021 Ortalama
~ @
sz

UNVA ALTIN KONSEYi

** 2022-2024 Ortalama

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)
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- Bloomberg arastirmasina gore; Amerikan Dolarinin Kiiresel Rezervlerdeki Payi %56,9’a geriledi.
- TUIK verilerine gére; Ocak ayinda Ekonomik Giiven Endeksi 99,4’e geriledi.

DOLARIN KURESEL REZERVLERDEKI PAYI GERILIYOR EKONOMIK GUVEN ENDEKS| OCAK’TA 99,4 OLDU
103,8

§82882888:233449 # 2024
SRRNANNASS88RER
k

Kaynak: Bloomberg KAYNAK: TUIK

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- TUIK verilerine gére; 2025 yilinda Tiirkiye’nin Turizm geliri 2024 yilina gére %7,05 oraninda artarak 65,3 milyar
USD’na yiikseldi.v

- TUIK verilerine gore; Aralik ayinda Ithalat 35,7 milyar USD olurken, oldu. Dis Ticaret
Acigi ise 9,3 milyar USD olarak gergeklesti. 8

TURKIYE’NIN TURIZM GELIRI 2025'TE
65,1 MILYAR DOLAR OLDU @ DI$ TICARET A(;lGI ARALIK'TA9,3 MILVAR DOLAR OLDU

23,3
15,5 15,0 1638 ! \ / At
1 | 133 I l \ IV’ \,vll  \a | Il‘ hl‘ ‘!I
10,5
I Iml | ; .
I I L 2024 2025

8- 55

- l 3,4 I
0,7 I

coifinll

2021 2022 2023 2024 2025

3 Disd Sai ek s [h - Ithal
KAYNAK: TUIK, MILYAR § W Dis denge (Sa§ eksen) racat alat

KAYNAK: TUIK, TICARET BAKANLIGI, MILYAR $

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg ©

- TUIK verilerine goére; Aralik ayinda Issizlik Orani (15 yasindan bilyiik olup da son (i¢ ay icinde is arayan ve 15 giin
icinde isbasiyapmaya hazir oldugunu bildirenlerin toplam isglicline bolunmesiyle issizlik orani) %7,7’ye gerilerken,
Genis Taniml issizlik Orani da %28,6’ya geriledi. 8

- TUIK verilerine gore; 2025 yilinda Lokantalarin giderleri %33,9 oraninda artarken, giderler icindeki Kira %77,5 ile
iki katindan fazla artis kaydetmis gértinuyor.

. TUIKE GORE isslz&lxﬂomm LOKANTALARIN GIDERI 2025°TE NE KADAR ARTTI?
TARIHSEL OLARAK EN DUSUK SEVIYEDE
77,5
s [$SIZLIK ORANI %
e ATIL ISGOCU ORANI %
(GENIS TANIMLI igSiZLIK)

M

»
/ t)
L . . . &
7,7

=— & ASGARl  GIDAVEALKOLSOZ  ELEKTRIK LOKANTALAR
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ARALKK OCRET IGECEKLER

Kaynak: TOIK

KAYNAK: TOIK (YILLIK DEGISIM)

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

Haftalilk Merkez Bankasi (TCMB) Verileri:

- TCMB’nin acikladigi Sektorel Enflasyon Beklentileri Anketi Ocak ayi sonuglarina gore; 12 ay sonrasi igin
enflasyon beklentileri Piyasa Katilimcilar (Finansal kesim) tarafinda %22,20’ye, Reel Sektor tarafinda %32,90’a
gerilerken, Hane Halki tarafinda ise %52,08’e yukselmis gt')rl'jml'jlyor.x

Sektorel i R —— PiyasaKabimalari = Reel Sektr (Imalat Sanayd Hanehalki
12 Ay Sonras: Yilhik Enflasyon 100
Enﬂasan " Beklentileri
Beklentileri %0
80
Oeak 2026 Aralik Ocak 2
Piyasa Katilimcilarn  %23,35 %22,20 =2
S0
Reel Sektor %34,80 %32,90 a0
30
Hanehalk: 650,90 2%52,08
20
10
2 2 ] ] ] 5 N ) ] 2| 3 2 | b ]
QI (e 5 &5 s S5 s B 3 5 s B 8 & 5 B

2BLACKDOT.- TEMA B SRAR0R



= TEMA GRUP

TCMB Rezervlerindeki Haftalilk Degisim:

KKM Haftalik Degisim: (milyon USD)

TCMB Rezervlerindeki ( - Degigim) Haftalik Degisim (milyon $)

KIKM Toplami (milyon USD) - Haftalik Degisim
" 15,30%

215.614

198.442

10.437

215.614.-USD Altin Rezerv.
72.-USD KKM Degisim

Brut Rezervler
KKM Toplami

TCMB Agirukl Ort. Fonlama Faizi ve Net Fonlama:

129.412.-
-%34,55

34,55%
T —

USD %60,02 Doviz Rezerv. 86.202.-USD %39,98

24.01.2026 itibariyle KKM Sonlanmistir!

Mevduat, TUFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karsilagtirmasi:

TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi ve (milyon TL)

52,79

o
L LSS PP
R R g

F&E S E S

500000

Mevduat Faizleri - - USD, EUR, Sepet Kur ve Reel Faiz Gelisimi

‘1H?N9w’
TCMB AOF Orani %37,00 NetFonlama -840. 355 -TL (TCMB’nin piyasadan gektigi para)
1 Vdli Mevduat Net %37,59 TUFE %30,89 Reel Faiz %6,30 Sepet Kur Artigi (Yillik) %29,54
Yurt igi Yerlesiklerin TL Mev. - Haftalik Degisim: Yurt igi Yerlesiklerin YP Mev. - Haftalik Degisim:
Yurt igi Yerlesiklerin TL Mevduatlari ve (bin TL) Yurt igi Yerlesiklerin ve Haftalik Degisim (milyon USD)
15.616.22
nnnnnn $1 763

g

400000000

00000000

nnnnnn ||-|

2000
4000

6000

EE]

TL Mev. 15.616.220.877.-TL Haf. Deg. 21.351.856.-TL YP Mev. 230.987.-USD Haf. Deg. 1.763.-USD
Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Stok. - Haftalik Degisim: Yurt Disi Yerlesiklerin DIBS Stok - Haftalik Degisim:
Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Senedi Stoklar ve (milyon USD) Yurt Disi Yerlesiklerin DiBS Stoklari ve (milyon USD)
" $42.319,22 il o
$39. 862.123 $20.875,35 521'5%94309
. - $1.186,52 "
Hisse Stok  39.866,33.-USD Haf Deg 490,58. USD DIBS Stok 21.510,09. USD Haf. Deg. 1.256,0.-USD
8
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Toplam Mevduatlarin TL, YP ve KKM Dagilimi:

Toplam Kredilerin TLve YP Dagimi:  (milyon USD)

TL, YP, KKM ve Toplam Mevduatlarin Gelisimi (milyon USD)

$700.000

$646.839

$500.000

$500.000

$387.319

st00.000

5333734

s300.000

$259.520

s200.000

s100.000

$109 439

TL Mevduatlar
TL Krediler

387.319.-USD TL Mev. Payi
204.966.-USD TL Kred. Payi

%59,88
%50,50

Bireysel Kredi Kartlarindaki Biiyiime:

Toplam TL ve YP Ticari Kredilerdeki Gelisim (milyon USD)

s2s0.000 s50.000

$229.322

$405 862
S0
S0
s
.|II s2s0000
3134
120896
e
156
s
sunota
000
o o
AT TN T I NI TS VI I IIIIIYY. o P
B A e

259.520.-USD = YP Mev. Payi
200.896.-USD = YP Kred. Payi

%40,12

YP Krediler %49,50

Bireysel Kredilerdeki Bliyiime: (milyon TL)

Takipteki Alacaklar ve Yillik Biiyiime (milyon TL)

3.000.000 278,22%

3m00%

2:500.000 o

20000%
2.000.000

15000
9
1.500.000 {7,79%
1m0
1.000.000

5000%

500.000 oo

132,
Qe

s0.00%
9 & & &
LA >
S S

R
P

2.747.871.-TL  Kredi Buyumesi
2.945.635.-TL  Kredi Buyumesi

Bireysel Krd. Krt.
Bireysel Krediler

Konut Kredilerindeki Bliyiime:

%49,90 TakiptekiAlacaklar
%44,56 Takipteki Alacaklar

Takipteki Alacaklar ve Yiluk Biiyiime (milyon TL)

3.500.000 160,00%
o 140,00%
3.000.000 138,62%
120,00%
2.500.000 100,00%
94,79%
80,00%
2.000.000

59,98%
60,00%

500 44,56%
1500.000 40,00%
1.000.000 20,00%
0,00%
500.000
-20,00%
123.228
0 -40,00%
P N A N A A S N
o " o ¢ T P &'sﬁ@ & s“ f@v’“@ ae”@ »"’Qa/” "’\y’“@ @’“s o Ealy @“@ s o7
S 5 8% 8 o7 7 p7 EEA 2 5 S 5 S

132.727-TL  Yiluk Artis
123.228.-TL  Yiluk Artis

%119,79
%94,79

Tasit Kredilerindeki Biiyiime: (milyon TL)

Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilyiime (milyon TL)

800.000 100,00%
700.000 76,50% 80,00%
62,96%
600.000 60,00%
500.000 40,00%
400.000 20,60%
300.000 0,00%
200.000 -20,00%
-27,329
100000 -40,00%
0 -60,00%
S S Y > P P PP PP PP PP PP PP PP
PP P IIII I I PP I I P I I I I I PSP IS
O R R i R RS i i R R R g R U R R I i
& P FE S S @ EEEEEEEEEEEEEE S

Konut Kredileri
Tasit Kredileri

687.704.-TL  Kredi Buyumesi
49.134.-TL = Kredi Buylumesi

KOBI Kredilerindeki Bilyiime:

%32,12 Takipteki Alacaklar
-%31,0 TakiptekiAlacaklar

Takipteki Alacaklar ve Yillk Biiyiime (milyon TL)

120,000 400,008
346,51%
350,008
100.000
300,006
250,00%
80.000
200,008
60.000 150,00%
100005
40.000 52,64%
5000%
20.000 1.05%
s000%
0 100,00%
s VoD PP o P P P P PP PP PP PP P PP
& &P " PIPPIPI PP PP PP P PSPPI P PP E PP
O CC R L U U R g R g
@@@@6"@'&@"‘6‘@'6"@'&Q”‘“‘u“'@'@'@'w"' R

1.186.-TL
354.-TL

Yillk Artis
Yillk Artis

%62,96
%52,64

Ticari Kredilerdeki Biiyiime: (milyon TL)

Kobi Kredilerindeki Hacim ve Yiluk Biiyiime
Takipteki Alacaklar ve Yiluk Bilyiime (milyon TL)

6.248.048
- “140,00%
6.000.000 '130,99%
120,00%
5.000.000 96,39% 100,00%
4.000.000 enoo
60,00%
0
3.000.000 ZB%?%/O
38,93% '
2.000.000 20.00%
-6,92% 0,00%
1.000.000
-20,00%
208.3f
0 -40,00%
SIS 5 vﬁwﬂvg}n&v&y@Q@»ﬂ&#g&@g>§°«p¢»¢=¢w@=$¢’
& e o
o @& o s y S y 6’§u‘ & AT T Tt ke y &@9@@ o

Kobi Kredileri 6.248.048.-TL = Kredi Buyumesi

Ticari Krediler 17.512.419.-TL  Kredi Blyumesi
Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/

2BLACKDOT:--

%a47,86 Takipteki Alacaklar
%41,99 Takipteki Alacaklar

Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilyiime (milyon TL)

20.000.000 120,00%
18.000.000
100,00%
16.000.000 99,30%
79,77%
14.000.000 80,00%
12.000.000
60,00%
10.000.000
41,99%
40,00%
8.000.000
6.000.000 20,00%
4.000.000
3 0,00%
2.000.000 360 118
0 -20,00%
NN o o N PP E PP PP P
Ry e Qw%w & e gt «&‘O«S‘&ﬁ&ﬁ@ﬁ@“ " ”@«s““e il S
L . w@’a“’s”@”%”'»’"?'?s"s"s"'&'? 7 L L 4

208.361.-TL = Yiluk Artis
360.118.-TL  Yiluk Artis

%130,99
%99,30
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Gectigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

e ABD’de, Ocak ayl Conference Board (CB) Tiiketici Gliveni (Ekonomik kosullara bagli olarak tuketicilerin
durumlarini belirler), beklentinin (90,6) ve dncekinin (94,2) altinda 84,5 olarak aglklandl.x
e ABD’de, Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalis; beklentinin (-0,200M) ve 6ncekinin (3,602M)
ustinde -2,295M olarak acgiklandi. (Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari duser. Ham Petrol Stoklari
duserse ham petrol fiyatlar artar).x
e ABD’de, Merkez Bankasi (FED), Politika Faizini beklentiye (%3,75) ve dncekine (%3,75) paralel %3,75 olarak
acikladi.
e ABD’de, haftalik issizlik Maasi Basvurulari beklentinin (206K) tistiinde ve 6ncekinin (210K) altinda 209K olarak
aglklandl.x
e Almanya’da, 4. Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasilasi (GSYiH), ceyreklik bazda beklentinin (%0,2) ve 6ncekinin
(%0,0) ustuinde %0,3 olarak agiklandi. v
e Almanya’da, Ocak ay Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) aylik bazda, beklentinin (%0,0) ve éncekinin (%0,0)
dstunde %0,1 olarak aglklandl.\/
e Almanya’da, Aralik ayi Uretici Fiyat Enflasyonu (TUFE) aylik bazda, beklentinin (%0,2) ve éncekinin (%0,2)
ustinde %0,5 olarak aglklandl.x
e Cin’de, Ocak ayl imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI), beklentinin (50,1) altinda ve éncekinin (50,1)
Ustunde 49,3 olarak aglklandl.x
Gegctigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler: Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:
Zaman Déviz Otay Onem Acdlanan Beklenti Oncekl [| Zaman  Doviz Olay Onem Agiklanan Baklontl Onceki
27 Ocak 2026 Sall 2 Subat 2026 Pazartesi
1745 = uUsD Uretim Satin Alma Mudurleri Endeksi {PMI) (Oca) * kR 519 519
18:00 = UsD Conference Board {CB) Tiketici Giveni {Oca) * % % 84,5 90,6
16:00 = uUsD SM imalat Satin Alma ModOrleri Endeksi (PMI) (Oca) * 485 479
28 Ocak 2026 Garsamba
3 Subat 2026 Sal
00:00  ® USD  ABD Bagkani Trump'in Konugmasi ¢ ke % % 10:00 @ TRY Tiiketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Aykk) [Oca) - h & %4,32 %0,89
18:30 & UsD Ener]i Bilgisi Idares| Ham Petrol Stoklan * K h -2,295M -0,200M 3,602M || 10:00 ® TRY Taketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Yilik] (Oca) * * A %30,00 %30,89
22:00 = USD £aiz Orani Karar * ¥ & %3,75 %375 %375 18:00 = UsD $ Imkanian ve Personel Degisim Orani {JOLTS) (Aral L 7,210M 7146M
_ F 4 Subat 2026 Gargamba
22:00 = USD Federal Agik Piyasa Komitesi {FOMC) &l rih
Aciklamasi 13:00 W EUR Tuketici Fryat Endeksi [TUFE) {Yillik) (Oca) F ** %18 %19
2230 W USD  FOMC Basin Toplantist <) X % % 16:15 ® USD  ADP Tanm Digtistivdam [Oca) " 48K 4K
17:45 = USD Hizmet Satn Afma Mudiirieri Endeksi (PMI) (Ocal LB R 525 525
29 Ocak 2026 Persembe
18:00 = uUsSD S Imalat Dig: Satin Alma ModUrlerl Endeks| (PMI) {Oca) k& 538
16:30 ™ UsSD Issiziik Haklanndan Yararlanma Bagvurulan * & % 209K 206K 210K
18:30 = usD Enery Bigisl Idaresi Ham Petrol Stoklan * * ~2,205M
30 Ocak 2026 Cuma 5 Subat 2026 Persembe
00:30 ™ USD ABD Bagkani Trump'in Konugmasi ¢ * k& 15:00 & GBP Faiz Oram Karan [$ub | LR %3,75 %3,75
) - Almanya Gayri Safi Yurtici Hasiia (GSYIH) o 16:15 W EUR Mevduat Hesap Orami (Sub | *h %2,00 %2,00
10 AR lcevdrekhkl (Z. Geyrek) ‘ e 03 402 99 ligs  mEon  Faix raniiaran (5ub ) Ad R aE
16:00 = FUR ;‘kmir;);zl’:reticirlyat Endeksi (TUFE) p o %04 _— — 1630 = USD seizllk Hakiarindan Yararianma Bagvurulan * %> 213K 209K
16:45 - EUR Avrupa Markez Bankas: (ECB) Basin Agiklamasi
16:30 W USD  Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) (Ara) * A %0,5 %0,2 %0,2 6 Subst 2026 Cuma
310cak 2026 Cumartesi 16:30 = USD Ortatarna Saatlik Kazang (Ayhkl (Oca) R %0,3 %0,3
T l[lg:w’a)( Satin Alma MidUrler| Endeksi (PMI) s & i 6 “6"; . b:z Tanm D: Istihdam (Oca) ok :( ,j:
a 16:24 = U gsiziik Orani (Dca) *w ok %44 %4

10
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Haftalik Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Verileri:

- Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gore 31 Ocak haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirrmci sayisi
6.566.740 kisiye gerilerken (6nceki 6.625.732 kisi), yapilan toplam yatirirm miktari da 20,62 trilyon TL (6nceki 19,67
trilyon TL) olarak gerceklesti. Yatinm Fonlarindaki yatirrmci sayisi 5.788.851 kisi (6nceki 5.779.995 kisi) olurken,
yatinm yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 9,36 trilyon TL (6nceki 9,05 trilyon TL) olarak gergeklesti.

Pay Senedi Verileri

@
g
<
i
2
3

SENRREC

31012006
J0.08

0 ne

Kaynak: https://www.vap.org.tr/?col=117

Yerli-Yabanci Pay Senedi Analizi:

Yatinm Fonu Veriler!

558

ol
31.01.2028

Para Piyasasi Semsiye Fonu Aylik Fon Akisi:

(uokiim) 1sik;

o 1 B A 55
g% P T 61,99 6237 1,59 62.90 62,85 6444 6290
§ 6000 283 82
2 P OTET I
¢ 0004 %4
2 » 0,66 S35 4158 Q3 Yatinmo
£ w0 3608 3437 Uy
i 85 89
00 B Yerd
0000000000 rrr rrrr rrNANNNNNNNNAMMOAMOMAMMET T TSTS S NOONAONONG | Yabana
NN NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN NN NNNNNNNNNNNNNNNNNNNSNNNN
0000000 0C00C0D0C00000000COCO00CO000000000000000000000000000
NNNNNVNANNANNNNNANNNNANNGRANNNANNNNNNNNNENNANANNNNANNNENS
ENNSONBO-NeMENNNAONENSNONQO~NAMEONDIA=NrMTNVEOON=NNNONAC~N
5888838 ro8585882Nc030308R  0E38058- 15838886 58893082
CANNOUNNMrORBONMNEANOTNNrARNIN=DONAINORANNEN-OANNEINODONAT-OBN
CrAMOrNOrANCrNCrrNOrNOr rAC - NMOrNOrNMCFANCFNNOrNO - "NOrNOr N
Nominal Degeri (%) Portfoy Degeri (%)
Yerli Yabanci Yerli Yabanci
83,63 16,37 63,10 36,90
Yatnme: Uyrugu Nominal Deger (MTL) Portfoy Degeri (MTL) Nominal Degeri (%) Portfoy Degeri (%)
Yerli 253.057 5.095.608 83,63 63,10
Yabanci 49.551 2.980.392 16,37 36,90
Toplam 302.607 8.076.000 100,00 100,00
Kaynak: https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi

Takasbank’ta en ¢ok kazandiran fonlar:

5 Fi A0 4008
3
E IATRSE M
3 357 @@
S 1ISOTEM T 2008
§ = BROSIM I M
65385 M -
| 26533478 2650947 MRHAZA1AM S
e 2482 343 M2ABD.846 M ]
o SRS 1M 9|
2242170 M -
5 R~ 2008 2
i i
i
; Mo aos § W
3 3
g "
] £008
§ soe
5
3
202501 202502 202503 202504 202505 202506 202507 202508 202509 202510 202511
Oonem anam fonhdes  D0nem Bap o Fon Turar e Donem
»r Fan Tura By Fon Som Fon ety Fon Tutan Soow Fon Degiyem B Fon Sorw Fory
Ades Aded] " m Tutan 1) i Sayes Sapa
2512 PARAPIVASASISEMSIVEFONU  2802088M  2745414M SSE83IM LAITIM  1A220M 17362 M 7 )
202511 PARAPIVASASISIMSYEFONU  2633416M  2202098M 10484 N LTSM a3 T % 7
202510  PARA PIYASASI SEMSIVE FONU 2659147 M 2653414 M 1205584 M 12731450 4 %
200900 PARAPIVASASIGIMSIVEFONU  2779.1794M 2459047 M 1IEITEM 12050848 n :-
2508 PARAPIVISASISEMSIEFONU  2633367M  2779.074M LOBRTNM T4SITEM » ”
202507 PARAPIVASASISTMSIYE FONL  2480486M 2453367 M 301 M o256 M 1083791 M 71 7
00505 PARAPIYASASISEMSIVEFONU  14B298EM 2480448 M 2sa8M 989536 M anresam » n
202505 PARA PIYASASI SEMSIVE FONU 2242170M 248233 M M0673IM 817270M 9E3IN M 68 ]
20504 PARAPIVASASIGIMSIVE IONU  TSSOATEM  2242000M  JI40eM RN #rznm M W "
202503  PARA PIYASASI SEMSIYE FONU 3578545M 1950676 M 16BETIM 1396752 M 20 M TNIEM 67 &7

Kaynak: https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi

Para Piyasasi Semsiye Fonu en ¢ok kazandiranlar:

l 1 Yillk l 3 lbk 5 Yilhk

'Haftabk ' Ayhk '3 Aylik 6 Aylik Yilbagindan itibaren
En Cok Kazandiranlar
150
138.9518%

125
100

= 80.1299%

z

2 75 70.6436% 66.2187%

52.2787% 50.3748%

50
) I
o

47.1408% 43.4516%

I 38.6705%

Kiymetli Fon Serbest  Katlim Karma  Degisken Borglanma  Hisse
Madenler  Sepeti Semsiye  Semsiye Ply.uasx Semsiye Semsiye  Araglan Senedi
Semsiye  Semsiye Fonu Fonu Semsiye Fonu Fonu Semsiye  Semsiye
Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu
JHaftabk O Aylik )3 Aylik 6 Aylik ilbagindan itibaren | CC1villk 3 vilik S Ytk
En Cok Kazandiranlar
30
27.3864%
25
20
17.1893%
B 15.4259%
s 15
&
10 9.4244%  92038%
7.1339%
5.8533%
s 3.3572%  3.0187%
; H =
Kaymetli Hisse Fon Degisken  Kaulim Karma Serbest  Borglanma Para
Madenler  Sencdi Sepeti  Semsiye Semsiye Semsiye Semsiye  Araglan  Piyasasi
Semsiye  Semsiye  Semsiye Fonu Fonu Fonu Fonu Semsiye  Semsiye
Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu

Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx

2BLACKDOT:--

IVl ey  ANVIR)
TP2  TERAPORTFUY PARA PIYASASI (TL} FONU 42476 13,2269 2,000 3,819 60,9279
PRY  PUSULA PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 4,802 12,8308 26,7858 37752 59,4992
ALLBATROSS PORTFOY BIRINC| PARA
HVT  BEASASI (TL) FONU 38531 11,3097 43117 34 56,0221 250,0157
GO5  ONE PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 3,819 11,2306 24,6438 3,4379 55,9313
PPT  ATLAS PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 3,8067 11,3908 24,0394 34114 55,5214
MPL T PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 31,6565 11,1466 242206 33106 55,1394
EIL QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU 3515 10,7405 23,6005  3,1808 55,0670 2250990  368,8328
PRH  AURA PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 3,0558 10,8038 24,118 2,7400 54,239
AC4  PARDUS PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FON 34703 10,871 AT LN 54,1656
HYV  HEDEF PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 31,3254 10,3867 29502 30116 53,7282 249,8616
PPN NUROL PORTFOY PARA PIYASAS! (TL) FONU 31784 10,1553 22,4761 2,853 53,5479 2470588
[ r";m"” PORTFOY UCUNCO PARA PIVASASE 30241 10,1567 22,2974 31,0008 | 53,5158 20,5421
app  FEPIEPORTFOYBRINCIPARAPASASITL) 3 4933 yoeom3 232211 39630 | s34807
NRG  NEQ PORTFOY BIRINC| PARA PIYASASI FONU 3,390 10,3201 2,706 1,049 52,9693 249,6068
PRD  PIRAMIT PORTFOY PARA PIYASAS| (TL) FONU 25212 9,843 24547 2,757 | 52,8403) -
~ Haftalik L 3Ayhk 06 Aylik )Yilbasindan itibaren 1 Yilbik '3 Yilhk 5 vilik
En Cok Kazandiranlar
30
26.0817%
4% ka4
2D 18.5078%
g 15.69%
T
5 18
a
10 9.8713% g 4456%
7.271%
6.0938%
5 3.6639% 3 3436%
Kiymetli Hisse Fon Degigken Kauhm Karma Serbest  Borglanma Para
Madenler  Senedi Sepeti Semsiye  Semsiye  Semsiye  Semsiye  Araglann  Piyasas)
Semsiye  Semsiye Semsiye Fonu Fonu Fonu Fonu Semsiye  Semsiye
Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu
Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi
https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx

= TEMA GRUP
TCMB’nin yayinladigi 23.01.2026 haftasi agirlikli ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlan

ihtiyag (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

ihtiyag (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Tagit (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri, %)
Konut (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)
Ticari (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri, %)
Ticari (EUR Uzerinden Agilan)(Akim Veri, %)
Ticari (USD Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari Krediler (TL Uzerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Harig)(Akim Veri,%)
Tilketici Kredisi (TL Uzerinden Acilan)(ihtiyag+Tagit+Konut)(Akim Veri,%)
Tiiketici Kredisi (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan)(ihtiyag+Tagit+Konut)(Akim Veri,%)

Bankalarca Agilan Mevduatlara Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlari

16.01.2026 23.01.2026

i

64,04 56,37

63,23 61,17

37,97 37,94

36,26 36,25

45,95 50,71 i
5,88 5,79
7,12 7,21

40,10 45,95

60,34 54,07

62,24 60,30

16.01.2026 23.01.2026

1 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

Toplam (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

Kaynak: https://

2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket;

1,15 1,18
0,67 0,74
0,98 1,06

44,49 43,70

46,21 45,09

45,01 44,00
1,85 1,78
1,82 1,53
1,69 1,75

n

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile basa bas noktalari:

Ocak 26

USDTRY Aysonu FWD Kuru 44,2351
USDTRY Aysonu Kuru 43,4195
USDTRY Ay Sonu Basa Bas 44,7203
TRY Mevduat Faiz Orani 44,49
USD Mevduat Faiz Orani 1,85
TL Anapara+Faiz (Net) +£4.477.304
Not: Tablo i h L

Subat 26
44,7284
44,7284
46,0458

43,70
1,78
£4.609.802

Mart 26 Nisan 26 Mayis 26  Haziran26 Temmuz 26 Agustos 26
46,0768 47,4659 48,8968 50,3709 51,8894 53,4537
46,0768 47,4659 48,8968 50,3709 51,8894 53,4537
47,4339 48,8639 50,3370 51,8544 53,4177 55,0280
43,70 43,70 43,70 43,70 43,70 43,70
1,78 1,78 1,78 1,78 1,78 1,78
£4.748.771 $£4.891.930 £5.039.404 $5.191.324 £5.347.824 £5.509.041 £5.675.119

Eyliil 26 Ekim 26 Kasim 26  Aralik 26
55,0651 56,7251 58,4352 60,1968
55,0651 56,7251 58,4352 60,1968
56,7512 58,4620 60,2245 62,0400

43,70 43,70 43,70 43,70
1,78 1,78 1,78 1,78

£5.846.204 £6.022.446 £6.204.001

dayali olup, kur tahmini ya da 6ngori degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak,
100,000.-USD’nin ve karsiligi TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward kurlari da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya ¢ikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (30.01.2026):

Enerji Fiyat
Ham Petrol 65.210
uso/abl

Brent 69.320
uso/Bbl

Dogalgaz 4.3540
USD/MMBtu

Altin 4887.07
USDM.oz

Gumis 84.634
USDA.0z

Bakir 5.9240
USDALbs

Celik 3125.00
CNY/T

Lityum 160500
CNY/T

Demir cevheri CNY 790.50
CNY/T

Platin 2121.80
USOh.0z

sicak rulo gelik 972.00
usom

Demir Cevheri 105.62
uso/T

Silicon 8720.00
CNY/T

Scrap Steel 375.50
usor

Titanyum 45.50
CNY/XG

Aliminyum 3117.65
usoT

Soya 1064.25
USavBu

Bugday 534.50
USa/Bu

Misir 428.2500
UsaBU

Kahve 333.40
USalLbs

Pamuk 63.075
USdiLbs

Kakao 4165.00
usom

Ure 411.75
usoT

di-amonyum 625.00
usoT

Magnezyum 17650
CONY/T

2BLACKDOT:--

Gun
v o0.210
¥ o0.270
4. 0.4360
WV 489.67
¥ 31.156
¥ 0.2795
V¥ 26.00
¥ 7,500
¥V 3.50
WV 496.70
4 0.00
Vv 0.15
V¥ 115.00
4 0.00
4 0.00
¥V 112.85
¥ 8.00
¥ 7.00
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