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Bu hizmet size 2blackdot ve Tema Grup tarafindan Ucretsiz verilmektedir. Bu yazilanlar yatirim tavsiyesi degildir.
Hazirlayan: Hakan Caliskantiirk 2twoblackdots@gmail.com https://www.2blackdots.com

*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun tglinc kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zarardan dolayi 2blackdot ve Hakan Galiskantiirk sorumlu tutulamaz.
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2blackdot haftalik biilteni yonetici ozeti:

SANAYI VE URETIM PERFORMANSI

(PMI ve Kapasite)
Kiiresel imalat Tiirkiye
Yiikseliste Daralma Biilgesinde
(PMI 50,9) (PMI 48,1)

Avrupa'da en sert
daralan oikeler
arasinda

Sektorel Ayrisma
Kimya ve Tekstil Zirvede

>50

&4

>50 acry
deraiine
Kapasite Kullanim
Orani . 3 Q
Kasim: %74,0 (-0,4 puan) K',;','Z:fi:'/ ot Meﬁ!ﬂ‘,ﬂﬂﬁ“"
BORG STOKU VE
KAMU MALIYESI

Ozel Sektiiriin
Dis Borg Yiikii

219,7

Milyar Dolar

| Kisa Vadeli
Dis Borg

225,4

Milyar Dolar

Aralik sonu,
%35 USD cinsinden

64,1 milyar dolar
1 yil iginde 6denecek

KONUT PiYASASI VE
KiRA DINAMIKLERI

Konut Fiyatlar Enflasyon
Karsisinda Reel Kayipta

Yillik %27,7 artis vs. %31,6 TUFE
= Reel-%2,3 deger kaybi

111 Bin Adet
Yabanciya satis payi: %1,2

%293,6

Kira Enflasyonunda Dev
Makas: %125 vs %293

%125,6

TUIK TCMB

Yillik Kira: %125,6 Yeni Kiraci: %293,6
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TCMB REZERVLERI VE
YABANCI GIRISLERI

Briit Rezervier

’)118

i 1,
Milyar Dolar

Swap harig net: B1,6 Milyar USD
13 Subat haftasi

Yabanci Yatirnmcidan
1,5 Milyar Dolarlik Girig

DIBS (tahvll): +1,197 milyon USD
Hisse senedi: +322 milyon USD

KKM Donemi Sona Erdi

24 Ocak 2025 itibariyle sonlandi.
Bakiye: 2,2 milyar TL (-%0,3)

Biitge Acig1 Yillik
1,87 Trilyon TL'ye Ulasti
Ocak acigi: 214,5 milyar TL
Faiz 6demeleri payi: %15,7

GUVEN ENDEKSLERI VE
EKONOMIK TAKVIM

I #£A

Tiiketici Giiveni Reel Kesim lyimser,
85,7 Puan ile Yiikseliste Finans Sektorii Temkinli
TUIK: 85,7 (Yiikseligte) Reel Kasim: 104,1 (lyimaer)
Bloomberg HT: 77,9 Finansal Hizmetler: 176 (lvme kaybi)

Kiiresel Ekonomik Takvimden Notlar
Ulke Veri Tiirii Doger / Durum

== ABD GSYiH (4. Geyrek)  %1,4 (Beklenti alti)

== ABD igsizlik Maagi Dagv. 223K (Beklenti iistii)

=t= Ingiltere  Yillik TUFE %3,0 (Beklentiye paralel)
® Japonya Ceyreklik GSYIH %0,1 (Beklenti alti)

== ABD Ham Petrol Stoklan  -9,014M (Sert diisiis)

A NotebookLM
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istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global Kiiresel imalat ve Tiirkiye Sektérel PMI® Ocak ay1 Anketi:

S&P Global’in hazirladigl ve istanbul Sanayi Odasinin yayinladigi Kiiresel imalat Satin Alma Yéneticileri
Endeksi® (PMI) Ocak ayinda 0,5 puanlik artigla 50,9’a yukselirken, Tirkiye’de yapilan anket sonucuna gore de 0,8
puanlik disusle 48,1 olarak gerceklesti.

Endeks sonugclarina gore; Hindistan 55,4, Filipinler 52,9 ve Tayland 52,7 endeks degeriyle Asya-Pasifik Ulkeleri
icinde zirvede yer alirken, ASEAN tlilkelerinin ortalamasi 52,8’e ylikseldi. Amerika 52,4 Kanada 50,4 ve Kolombiya
50,0 ile Amerika Kitasinda 50 esik degerin Uzerinde kalan Ulkeler olurken, Brezilya 47,0 ve Meksika 46,3 endeks
degerleriyle daralmaya devam etti. Euro Bolgesi 49,5 endeks degeri ile gecgtigimiz aya gore 0,7 puan artis gdsterdi.
Yunanistan 54,2, irlanda 52,2 ve Birlesik Krallk 51,8 endeks degeriyle artis gosterirken, Avusturya 47,2,
Romanya 48,1 ve Tiirkiye 48,1 endeks degeriyle Avrupa’da en sert daralan lilkeler oldu.

imalat PMI, Ocak 2026

Kiiresel - Amerika - Avru pa ASEAN -Ti rkiye Imalat PMI (>50 = Gegen aya gore iyilesme)
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istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Sektorel PMI® endeksleri, yaklasik 800 sirketin satin alma middrlerine génderilen
anketlere verilen yanitlar kullanilarak S&P Global tarafindan olusturulmaktadir. 10 imalat sektoru icin hazirlanan ve
uretim, talep, kapasite, fiyatlar ve satin alimlari kapsayan endeksler, ilgili sektérlerin ekonomik performansina
iliskin 6ncu gostergelerdir. Endeksler 0 ve 100 arasinda degismekte ve 50 degerinin Uzerinde olc¢lilen endeks
onceki aya gore genel anlamda artis oldugunu, 50 degerinin altinda 6lglilen endeks ise genel anlamda diisus
oldugunu gostermektedir. Sonuclarin mevsimsellikten arindirilmasi sonrasi PMI, bes ayn alt endeksin
agirliklandirmasi (Yeni Siparisler (%30), Uretim (%25), istihdam (%20), Tedarikgilerin Teslim Siresi (%15) ve Girdi
Alimlari (%10)) yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir.

iSO Tiirkiye Sektorel PMI® Aralik ayi raporuna gore; 10 sektoriin 6’s1 50 esik degerin altinda kalarak daralirken,
sadece Kimyasal, Plastik ve Kauguk Tekstil Uriinleri, Gida Uriinleri, Elektrikli ve Elektronik Uriinler ile Tekstil Uriinleri
sektorlerinin 50 esik degerin Uzerinde kaldigi, diger sektorlerde ise daralmanin devam ettigi gortldu. Tum sektorler
icinde Metalik Olmayan Mineral Uriinler sektori en sert daralan sektor olarak basi cekti.

Sektérel PMI Genel Bakis Tarkiye Sektdrel PMI Anketi
ma, 50 = dnceki aya giire iyilesme, AGu'25 - Oca'26 Kaynaklar: istanbul Sanayi Oclasi ve S&P Global PML. 1 50=ncekaagie e, Ol 205
Gida Tekstil Giyim ve Deri Adag ve Kagit Kimyasal, Plastik ve
Oriinleri Urdinleri Uriinleri Uriinleri Kauguk Uriinler Kimyasal,l’lastikue Kaugul:ﬂn‘]nleri s
55 55 55 55 55 o '
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Kaynakiar. stanbul Sanayi Odast ve S&? Global PML

Kaynak: https://www.iso.org.tr/projeler/iso-turkiye-sektorel-pmi/
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Mineral Uriinler sektori oldu.
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iSO Sektorel PMI verilerine gore; Ocak ayinda Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinleri ile Tekstil Uriinleri
sektorlerinde cok giiclii toparlanma goriliirken, Gida Uriinleri ile Elektrikli ve Elektronik Uriinler sektérlerinde
daralma olmasina ragmen 50 esik degerin Uzerinde kalmaya devam etti. En sert daralan ise Metalik Olmayan

iSO Sektérel PMI Verileri 2025/01 2025/02 2025/03 2025/04 2025/05 2025/06 2025/07 2025/08 2025/09 2025/10 2025/11 2025/12|2026/01
Gida Uriinleri 49,9 51,2 52,1 508 477 483 444 498 52,8 501 49,8 53,0 | 508
Tekstil Uriinleri 42,5 428 438 410 412 416 405 406 449 | 394 476 | 504
Giyim ve Deri Uriinteri 47,5 437 450 438 50,2 437 431 440 453 447 459 479 | 468
Agag ve Kagit Oriinleri 44,1 472 | 508 451 477 463 478 487 479 437 50,0 498 | 468
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Oriinler 47,3 472 433 448 472 443 452 440 457 484 481 473 | 528
Metalik Olmayan Mineral Uriinler 45,5 474 488 467 500 486 481 477 432 473 514 488 | 442
Ana Metal Sanayi 45,2 483 | 418 449 487 464 474 505 473 454 463 474 | 470
Makine ve Metal Uriinler 49,2 47,3 46,7 | 441 475 483 478 475 480 446 483 464 | 491
Elektrikli ve Elektronik Uriinler 47,3 486 458 498 471 467 485 477 463 480 | 536 519 | 505
Kara ve Deniz Tagrtlan 48,1 497 504 440 454 438 435 461 460 | 427 459 491 | 494
Tiim Sektirlerin Ortalamasi 46,7 473 469 455 47,3 455 458 467 463 46,0 479 489 | 48,8

Yeni Siparisler verilerine gore;

Uriinler sektorleri oldu.

Ocak ayinda Kimyasal, Plastik ve Kaucuk Uriinleri sektériinde gok guicli
toparlanma gériiliirken, en sert daralanlar ise Gida Uriinleri, Agac ve Kagit Uriinleri ile Metalik Olmayan Mineral

iSO Sektérel Yeni Siparisler 2025/01 2025/02 2025/03 2025/04 2025/05 2025/06 2025/07 2025/08 2025/09 202510 2025/11 2025/12|2025/13
Gida Oriinteri 473 507 51,3 50,1 456 463 405 514 | 564 503 50,3 | 560 | 489
Tekstil Uriinleri 37,7 a86 404 399 | 351 [@0@ a92 39,0 371 444 | 345  a47 | 498
Giyim ve Deri Oriinleri 461 | 386 415 415 505 @ 374 413 401 404 443 452 498 | 478
Agag ve Kagit Orainteri 41,9 466 | 533 426 495 436 467 483 485 | 387 463 479 | 426
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Orinler 461 447 | 396 418 448 428 438 432 445 483 452 458 | 541
Metalik Olmayan Mineral Uriinler 41,7 450 465 444 | 534 492 466 462 407 464 | 524 457 | 424
Ana Metal Sanayi 450 466 | 3589 426 4786 434 457 B0 455 403 414 457 | 446
Makine ve Metal Uriinler 481 463 465 418 466 50,1 467 472 465 414 483 436 | 467
Elektrikli ve Elektronik Oriinler 449 476 406 493 436 453 477 482 425 435 | 565 509 | 487
Kara ve Deniz Tagitlan 438 497 485 402 448 404 403 442 436 403 443 488 | 477
Tiim Sektorlerin Ortalamasi 44,3 454 444 434 462 429 439 458 446 43,8 46,4 479 | 47,3

Yeni ihracat Siparisler verilerine gére; Ocak ayinda Gida Uriinleri, Tekstil Uriinleri, Giyim ve Deri Uriinleri, Agac
ve Kagit Uriinleri ile Kimyasal, Plastik ve Kaucuk Uriinler sektérleri 50 esik degerin Ustiinde kalirken, diger tim
sektérlerde daralma gorildi. En sert daralanlar ise Kara ve Deniz Tasitlan ile Elektrikli ve Elektronik Uriinler

sektorleri oldu.

iSO Sektdrel Yeni Ihracat Siparigleri |2025/01 2025/02 2025/03 2025/04 2025/05 2025/06 2025/07 2025/08 2025/09 2025/10 2025/11 2025/12|2025/13
Gida Uriinleri 50,7 50,4 48,5 464 476 51,2 485 467 465 50,0 494 530 | 518
Tekstil Uriinleri 43,2 41,3 420 | 394 416 387 408 401 | 37,7 433 @97 474 | 518
Giyim ve Deri Oriinteri 43,9 414 | 390 441 540 447 508 454 | 41,3 435 461 51,9 | 857
Agag ve Kagit Urinleri 50,5 516 531 461 497 480 508 4B8 457 466 51,9 507 | 518
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Oriinler 51,8 47,3 452 514 517 416 477 445 489 479 51,7 477 | 533
Metalik Olmayan Mineral Uriinler 45,7 454 507 485 476 50,2 473  4BB 4789 468 495 451 | 495
Ana Metal Sanayi 46,3 459 434 485 520 448 497 478 459 47,9 450 46,1 | 47,7
Makine ve Metal Uriinler 50,3 476 484 451 472 | 544 | 483 51,2 50,1 466 455 47,0 | 474
Elektrikli ve Elektronik Uriinler 55,1 51,5 482 | 541 462 50,2 484 466 42,7 489 507 519 | 482
Kara ve Deniz Tagitlan 49,6 48,3 443 475 51,7 436 477 499 450 4795 487 507 | 466
Tiim Sektirlerin Ortalamasi 48,7 471 463 471 489 468 478 470 452 469 47,8 49,2 | 504
ISO Sektorel PMI Verileri Geligimi
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50,8 50,4 490
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Gida Uriinleri: Ocak ayinda sektérdeki giiclii daralma olmasina ragmen, 50 esik degerin Gistiinde kalmaya devam
etti. Bu Uretim, yeni siparisler ve yeni ihracat siparislerine de yansidi. Sektorde birikmis islerdeki daralmaya ragmen
istihdama artis goruldii. Sektorun girdi fiyatlarindaki sert artisin ise Urun fiyatlarina da yansidigi goruldu.

PMI

ma, »50 = Snceki aya gdre iyllesme

60

55

50

45

40

35
'16 17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26

Endeks Ozeti
ma, 50 = énceki aya gbre degisim yok

Yeni Yenilhracat | Birikmis
PMI Uretim Siparisler | Siparigleri isler istihdam
08-25 498 48,6 514 46,7 44,1 49,5
09-25 528 516 564 46,5 526 50,4
10-25 50,1 49,4 50,3 50,0 49,7 48,9
11-25 49,8 47,5 50,3 49,4 524 504
12-25 53,0 54,7 56,0 53,0 53,6 503
01-26 50,8 50,7 489 518 474 528

Nihai Uriin
Stoku
51,8
54,0
56,1
51,7
48,0
54,7

Tedarikgilerin

Girdi Urilin Mal Alim Teslim Girdi
Fiyatlan Fiyatlan Miktan Suresi Stoku
65,2 58,8 49,6 51,0 50,2
67,9 64,3 533 49,2 52,9
64,9 61,3 54,3 48,4 51,2
586 55,9 484 47,0 48,0
61,1 59,0 523 493 48,6
67,5 61,6 480 473 49,7

Tekstil Uriinleri: Ocak ayinda sektérdeki giclii toparlanmayla birlikte 50 esik degerin Ustiine ¢ikmayi basardi.
Paralelinde Uretim, yeni siparisler ve yeni ihracat sipariglerinde de toparlama goruldu. Sektérde birikmis islerdeki
azalmayaragmen istihdamda artis gozlendi. Girdi fiyatlarindaki sert artisa paralel Grun fiyatlarinda da artis goruldu.

PMI

ma, >50 = nceki aya gére iyilesme

60

o A An A

'16 '17 '18 'l19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26

Endeks Ozeti
ma, 50 = dnceki aya gore degisim yok —_—
Yeni Yenilhracat| Birikmis
PMI Uretim Siparigler | Siparisleri isler Istihdam

08-25 40,5 374 39,0 40,1 43,2 404
09-25 40,6 38,2 371 37,7 431 43,3
10-25 449 454 44,4 433 44,6 41,9
11-25 39,4 376 34,5 39,7 393 39,5
12-25 47,6 49,6 44,7 474 49,5 49,3
01-26 504 51.8 49,8 \__519 ) 484 51.8

Nihai Uriin
Stoku
44,0
458
40,0
47,6
46,0
52,7

Tedarikgilerin

Girdi Uriin Mal Alm Teslim Girdi
Fiyatlan Fiyatlan Miktari Suresi Stoku
61,5 448 425 51,0 403
60,9 48,7 38,7 523 409
59,6 51,9 43,2 50,4 443
588 479 383 50,0 420
62,3 50,8 48,2 513 465
70,7 554 458 513 487

Giyim ve Deri Uriinleri: Ocak ayinda da sektdrde daralma egilimi gorilirken, paralelinde sektériin Giretim, yeni
siparigler tarafinda da gorulda. Yeni ihracat siparislerinde ise guclu toparlanma goruldu. Sektordeki birikmis isler
azalirken, istihdamda da dusus oldu. Girdi fiyatlarindaki sert artisin tGrun fiyatlarina da yanimasi gozlendi.

PMI

ma, >50 = nceki aya gare iyilesme

'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26

Endeks Ozeti
ma, 50 = Gnceki aya gére degisim yok
)
Yeni Yeni Ihracat |  Birikmis
PMI Uretim Siparigler | Siparigleri isler Istihdam

08-25 44,0 415 40,1 454 359 46,5
09-25 453 476 404 41,3 42,2 475
10-25 44,7 425 44,3 435 416 45,9
11-25 45,9 434 452 46,1 396 49,4
12-25 47,9 45,5 49,8 51,9 47.4 452
01-26 46,6 45,2 47,6 55,7 44,3 44,7

Nihai Uriin
Stoku
438
459
449
46,4
49,0
57.0

Tedarikgilerin
Girdi Oriin Mal Alim Teslim Girdi
Fiyatlar Fiyatlan Miktari Siresi Stoku
52,5 50,9 39,5 48,0 45,2
64,5 58,0 42,2 50,2 43,0
566 52,9 42,2 50,4 42,2
556 51.9 422 51,0 42,7
57,0 49,8 47,2 484 474
62,1 53,5 44,8 513 47,5

Agac ve Kagit Uriinleri: Ocak ayinda sektdrde sert daralma yasanirken, 50 esik degerin altina kalmaya devam etti.
Bunun uretim ve yeni siparislere de yansidigl ancak yeni ihracat siparislerde ise hafif artis gozlendi. Sektoruin
birikmis islerindeki azalma istihdama da yansidi. Girdi fiyatlarindaki sert artisin ise Urln fiyatlarina da yansidigl

gorulda.
PMI
ma, >50 = nceki aya gire iyilesme

60

'16 '1l7 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26

Endeks Ozeti
ma, 50 = 6nceki aya gbre degisim yok
Yeni Yeni lhracat |  Birikmis
PMI Uretim Siparisler | Siparigleri isler Istihdam

08-25 48,7 50,6 483 48,8 48,2 46,5
09-25 47,9 50,6 48,5 457 46,4 46,5
10-25 437 397 387 46,6 399 489
11-25 50,0 51,5 463 51,9 493 51,4
12-25 49,8 50,7 47,9 50,7 48,5 51,2
01-26 46,8 49,7 426 \__ 519 ) 456 48,8

Nihai Uriin

Stoku
47,9
48,0
45,1

496
491

50,6

Tedarikgilerin

Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
Fiyatlar Fiyatlan Miktari Siiresi Stoku
534 478 49,6 51,0 49,2
54,4 51,8 46,3 54,2 45,1
654 56,9 374 475 453
56,6 529 51,5 49,0 53,1
59,0 54,9 50,3 503 506
69,4 598 459 51,3 457

Kimyasal, Plastik ve Kaucuk Uriinler: Ocak ayinda sektérdeki glicli toparlanmayla birlikte 50 esik degerin tizerine

cikarken, benzer sekilde Uretim, yeni siparisler ve yeni ihracat sipariglerinde de guclu toparlanma yasandi. Birikmis
islerdeki gugli toparlanmaya ragmen istihdamda daralma gozlendi. Girdi fiyatlarindaki gtu¢lu artisin Grin fiyatlarina

dayansidigi goruldu.

PMI

ma, 50 = Snceki aya gisre iyilesme:

65

60

'16 '17 18 19 '20 ‘21 ‘22 23 '24 '25 '26
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Endeks Ozeti
ma, 50 = dneceki aya gbre dedisim yok
Yeni Yeni Ihracat | Birikmig
PMI Uretim Siparisler | Siparigleri isler Istihdam
08-25 44,0 42,7 43,2 44,5 394 42,7
09-25 45,7 44,7 44,5 48,9 45,3 44,5
10-25 48,4 474 48,3 47,9 48,6 479
11-25 481 46,5 45,2 51,7 44,2 494
12-25 47,3 44,6 45,8 47,7 42,4 493
01-26 528 57,2 541 53,3 48,5 478
5

Nihai Oriin
Staku
47,9
51,0
54,0
51,6
47,1
50,6

Tedarikgilerin
Girdi Ortin Mal Alim Teslim Girdi
Fiyatlan Fiyatlan Miktari Siresi Stoku
583 51,9 43,6 49,0 425
60,5 51,9 46,2 49,2 471
60,6 51,9 48,2 514 521
58,6 52,9 47,3 47,0 51,0
62,2 55,9 46,3 48,4 47,6
65,6 594 52,1 48,3 498
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PMI

ma, >50 = nceki aya gore iyilesme

65

'16 '1l7 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26
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Metalik Olmayan Mineral Uriinler: Ocak ayinda sektdrde sert daralma devam ederken, bunun Uretim ve yeni
siparislere de yansidigl, yeni ihracat siparislerinde artig yasandigi gozlendi. Birikmis islerdeki sert daralmaya paralel
istihdamda da dlsus goruldi. Sektorin girdi fiyatlarindaki yukselisin, Grun fiyatlarina da yansidigl gozlendi.

Endeks Ozeti

ma, 50 = Gnceki aya gbre degigim yok

Yeni
PMI Uretim Siparisler

08-25 477 46,5 46,2
09-25 432 389 40,7
10-25 473 48,4 46,4
11-25 514 52,5 524
12-25 48,8 47,5 45,7
01-26 44,2 40,7 424

)

Yeni Ihracat
Siparigleri
48,8
47,9
46,8
49,5
45,1

49,5

Birikmis
isler
47,2
44,5
47,7
50,3
46,4
422

Istihdam
49,5
44,6
45,9
50,4
51,3
43,7

Tedarikgilerin

Nihai Oriin Girdi Uriin Mal Alm Teslim Girdi
Stoku Fiyatlari Fiyatlan Miktan Sresi Stoku
47,9 64,5 56,1 47,5 50,0 48,2
471 65,2 51,8 443 49,2 471
45,0 616 52,9 492 49,4 453
52,7 59,8 49,8 52,5 50,0 50,0
51,1 64,5 52,9 48,2 49,3 538
48,5 65,3 56,5 42,7 48,3 476

Ana Metal Sanayi: Ocak ayinda da sektdorde daralma egilimi devam etse de Uretimde artis goruldu. Yeni
siparislerdeki daralmaya ragmen yeni ihracat siparislerinde ise artis gozlendi. Sektorun birikmis iglerindeki sert
dususun istihdama da yansidigl gorullrken, girdi fiyatlarindaki sert artisin trln fiyatlarina yansidigi gozlendi.

PMI
ma, >50 = énceki aya gbre iyilesme
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Endeks Ozeti

ma, 50 = 6nceki aya gbre degisim yok

Yeni
PMI Oretim Siparisler

08-25 505 51,6 503
09-25 473 476 455
10-25 454 44,4 40,3
11-25 46,3 46,6 414
12-25 47,4 47,5 45,7
01-26 47,0 48,5 446

)

Yeni Ihracat
Siparigleri
478
45,9
47,9
45,0
46,1

\_ 477 )

Birikmis
iler
45,1
42,4
43,6
44,2
429
39,2

Istihdam
50,5
48,4
50,9
50,4
48,3
45,7

Tedarikgilerin

Nihai Oriin Girdi Oriin Mal Alim Teslim Girdi
Stoku Fiyatlari Fiyatlan Miktan Siresi Stoku
45,0 575 539 49,6 50,0 49,2
47,0 59,8 56,9 472 49,2 44,1
46,0 62,6 57,0 47,2 49,4 44,3
46,7 57.5 56,8 454 50,0 46,0
46,0 60,2 57,0 45,1 484 444
49,6 66,9 60,0 448 473 44,5

Makine ve Metal Uriinler: Ocak ayinda sektdrde giiglii toparlanma goriilse de 50 esik degerin altinda kalmaya
devam etti. Uretim ve yeni siparislerde giiclii toparlanma olurken, yeni ihracat siparislerine de kismen yansimasi
oldu. Birikmis islerdeki kismi artisin istihdama da yansidigl, girdi fiyatlarindaki artisin ise Urln fiyatlarina da

yansimasi gozlendi.

PMI
ma, >50 = Gnceki aya gore iyilesme
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Endeks Ozeti

ma, 50 = énceki aya gére degisim yok

Yeni
PMI Uretim Siparisler

08-25 475 446 472
09-25 48,0 496 46,5
10-25 44,6 435 414
11-25 483 46,5 483
12-25 46,4 44,4 436
01-26 49,1 50,7 46,7

)

Yeni lhracat
Siparigleri
51,2
50,1
46,6
45,5
470

47,4

Birikmis
isler
452
42,4
40,5
46,1
M7
42,0

Istihdam
50,5
48,5
47,9
49,4
49,3
49,8

Tedarikgilerin

Nihai Uriin Girdi UOriin Mal Alim Teslim Girdi
Stoku Fiyatlari Fiyatlan Miktari Siresi Stoku
48,9 64,5 60,2 436 51,0 47,2
49,0 59.6 58,0 44,2 51,2 46,0
46,9 66,0 61,3 42,0 50,4 43,2
464 60,9 54,0 48,4 50,0 478
50,0 61,3 56,0 419 493 474
50,6 61,6 584 48,9 49,3 48,6

Elektrikli ve Elektronik Uriinler: Sektér Ocak ayinda da 50 esik degerin (istiinde kalmaya devam etse de daralma
egilimi devam etti. Bunun uretim, yeni siparisler ve yeni ihracat siparislerine yansidigl gozlendi. Birikmis islerdeki
dusus egilimi istihdamda da goruldi. Girdi fiyatlarindaki ylkselisin paralelinde Grun fiyatlarina da yansidigl gozlendi.

PMI
ma, >50 = Enceki aya gore iyilesme.
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Endeks Ozeti

ma, 50 = énceki aya gore degisim yok

Yeni
PMI Uretim Siparigler

08-25 47,7 454 482
09-25 46,3 43,7 42,5
10-25 48,0 47,4 43,5
11-25 536 536 56,5
12-25 51,9 52,7 50,9
01-26 505 50,6 48,7

)

Yeni lhracat|
Siparigleri
46,6
42,7
489
50,7
519

4
8,2

Birikmis
isler
48,1
39,3
47,7
524
51,5
49,5

Istihdam
46,4
50,4
529
52,5
54,3
508

Tedarikgilerin

Nihai Uriin Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktar! Siresi Stoku
48,9 61,5 57,1 506 51,0 52,5
489 62,2 52,9 453 48,2 48,0
51,0 62,6 579 49,2 494 49,2
506 60,6 529 576 50,0 521
44,7 706 59,1 56,4 49,3 494
50,5 737 64,1 499 473 518

Kara ve Deniz Tasitlari: Ocak ayinda sektordeki toparlanma egilimi devam etse de 50 esik degerin altinda kalmaya
devam etti. Benzer egilim Uretimde de gorulurken, yeni siparisler ve yeni ihracat siparislerinde daralma gorulda.
Birikmis islerdeki sert duslse ragmen istihdamda artis oldu. Girdi fiyatlarindaki artisin Urln fiyatlarina da yansidigi

gozlendi.
PMI

ma, >50 = nceki aya gisre iyilesme
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Endeks Ozeti

ma, 50 = énceki aya gore degisim yok

Yeni
PMI Uretim Siparigler

08-25 46,1 43,5 44,2
09-25 46,0 44,7 43,6
10-25 427 39,5 40,3
11-25 459 45,6 443
12-25 49,1 47,5 48,8
01-26 494 49,6 47,7

)

Yeni [hracat
Siparigleri
499
45,0
47,9
48,7
50,7

\_ 466 )

Birikmis
isler
44,1
393
42,7
43,2
51,5
474

Istihdam
47,5
46,5
458
455
503
50,8

Tedarikgilerin

Nihai Uriin Girdi Urtin Mal Alim Teslim Girdi
Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktari Siiresi Stoku
46,9 63,5 56,1 44,5 47,0 45,2
47,0 67,2 54,9 46,3 48,2 47,1
449 63,6 57,0 43,2 50,4 41,2
446 58,5 54,8 424 50,0 45,9
50,0 60,2 539 50,3 49,3 49,5
47,5 68,3 58,4 46,8 48,3 47,7

o

Son s6z: “Bir milletin zenginligi, sahip oldugu altin ve giimiisle degil, liretim gliciiyle 6l¢iiliir” Adam Smith
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Haftalik Ekonomik Veriler:

-TCMB verilerine gore; 13 Subat haftasinda TCMB’nin Briit Rezervi 211,8 milyar USD’na yukselirken, SWAP Harig

Net Rezervleri de 81,6 milyar USD’na yt‘.'lkseldi.\/

- BDDK verilerine gore; 13 Subat haftasinda KKM toplami %0,3 dislisle 2,2 milyar TL’na geriledi.\/

TCMB’NiN SWAP HARIG NET REZERVi
e GEGEN HAFTA 81,6 MILYAR $ OLDU

220 A
205,2 A\
I SWAP HARIG NET REZERV 71 a 1)\ 4 4
2 BRUT REZERV (SOL EKSEN)

1

- (> e
; il ||||
= il ”h‘” I llllml””“ H”

HAZ.  AGU. EXl. ARA. $SUB. Nis. HAZ. AGU. Exl. RA. 13 SUBAT
2024 2028 KAYNAK: TCMB, MILYAR DOLAR o]

KKM TOPLAMI 2,2 MILYAR TL’YE GERILEDI
3.369

W HAFTALIK DEGIgIM
(SAG EKSEN)

e TOPLAM KKM (MILYAR TL)

2024 13 $ubat
KAYNAK: BDDK, MILYAR TL 2026

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg )

-TCMB verilerine gore; Yabanci Yatinmcilar 13 Subat haftasinda Devlet Tahvili ve i¢ Borglanma Senetleri (DIBS)
tarafinda 1.197 milyon USD net alis yaparken, Hisse Senetleri tarafinda da 322 milyon USD net alis yaptllar.\/

YABANCILAR GEGEN HAFTA 1,2 MILYAR $ TAHVIL ALDI

_ﬂlﬂ |I1“‘“||| |. u I'“"| ..II "IIu. |||||1. i, I. x"l

g ||"|'||

W Tirkiye'deki bankalarin yurt digi
subeleri harig yurt digi yerlegikler

Tem. Eyl.  Kas. Oca. Eyl. Kas. 13 SUBAT
2025

KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGISIM

YABANCILAR GEGEN HAFTA 322 MILYON $ HiSSE ALDI
475

.0: ||MI|| I’“ll ||||' |I||"|I|||II|I"|'LII ||||| h “I"llll II"FTI ||"

lSS

r3z

212 -178

-543

-800
Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. . May. Tem. Eyl.
2024 2025
KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGISIM

13 SUBAT

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- TCMB verilerine gore; 13 Subat haftasinda Déviz Mevduatlari 1 milyar USD geriledi.\/
- Bloomberg HT arastirmasina gore; Ocak ayinda Bloomberg HT Tliketici Gliven Endeksi 77,9’a yUkseldi.\/

DOVIiZ MEVDUATLARINDA 2,5 AYIN EN GUGLU GIKISI
5,9

»
s

=
H

.|.I|l..| | ....||l I . .Imln,llu ||...,l .u

M‘I‘ Sl s L

M Doviz mevduatlan haftalik degisim
. OCA. MAR. MAY. TEM. EYL. KAS. OCA. MAR. MAY. TEM. EYL. KAS. 13§SUBAT

8
6
4
b/
o ||I|I|
2
4
6
8

(Parite etkisinden arindiritmig)
2024 2025 2026

KAYNAK: TCMB

BLOOMBERG HT TUKETICi GUVEN ENDEKSINDE
EKIM SONRASI GUGLU TOPARLANMA

78,9 78,0

2024
KAYNAK: BLOOMBERG HT

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- TCMB verilerine gore; Ocak ayinda Merkezi Yonetim Butcesi aylik bazda 214,5 milyar TL acik verirken, yillik bazda
da agik 1.874 milyar TL’na yUkseldi. Bununla birlikte Blitge Giderlerinde Faizin Payi1 %15,7’ye yl'.'lkseldi.x

BUTGE, 2026 YILINA 214,5 MILYAR TL AGIK iLE BASLADI

500

0 7-,-/!.—; 35f!f|-|'|' |||| (Ll l'll I || I
= A I I -214,5

Ve \ -528,1
-1.000 3 -829,2

1}

-1.500
B AYLIK

P YILLIK

-2.500
2023 2024 2025

KAYNAK: HMB, MERKEZ] YONETIM BUTGES], MILYAR TL

BUTCE GIDERLERINDE FAiZiN PAYI %15,7 OLDU

8,0
s Biitce harcamalarinda faiz giderlerinin payi, 12 aylik toplam, %

¢ —2 >
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
KAYNAK: HMB OCAK

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)
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- TCMB verilerine gore; 2025 Aralik ayinda Kisa Vadeli Dis Borg (vadesine 1 yildan az kalan dis bor¢ stoku) 225,4
milyar USD’na yiikselirken, Ozel Sektériin Yurt Disi Kredi Borcu da 219,7 milyar USD’na yUkseldi.x

KISA VADELI DI§ BORG ARALIK’TA 225,4 MILYAR $ OLDU
VADESINE 1 YILDAN AZ KALAN DI§ BORG STOKU, MILYAR §
225,4

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ARALIK
KAYNAK: TCMB (2021 HAZIRAN ONCESI REVIZYONA GORE DUZELTILMIS)

OZEL SEKTORUN YURT DI§I KREDI BORCU 7 YILIN ZIRVESINDE

ind 219,7

5 & B
SOO

Milyar Dolar

@
3

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg ©

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg )

-TUIK verilerine gore; Subat ayinda Tiiketici Gliven Endeksi (Tiiketicilerin kisisel mali durumlari ve genel ekonomiye
iliskin mevcut durum degerlendirmeleri ve gelecek donem beklentileri ile yakin gelecekteki harcama ve tasarruf
egilimlerinin dlgmeyi amaclayan bir gostergedir) 85,7’ye ytlkseldi.\/

TUIK: TUKETiCi GUVENi SUBAT’TA 85,7 OLDU

2023 2024
KAYNAK: TUIK

iSTIHDAM SANAYI VE TARIMDA KAN KAYBETTI
. . Geyrek | IV.Ceyrek | Donemsel /| ‘willik
i 2025 § \L ;z' | sdt“f.’i;lm L &ﬂm

2024
Toplam 32,721 32.550 32.686 0,4 0,1

Tanim 4.812 4.543 4.510 -0,7 6,3

Sanayi 6.812 6.448 6.531 1,3 -4,1

Ingaat 2.161 2.244 2.247 N | 0,1 4,0

Hizmetler 18.935 19.315 19.398 0,4 2,4

KAYNAK: TUIK; BIN Kist

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg §)

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- TUIK verilerine gore; Ocak ayinda Konut Satislar aylik bazda 111 bin adete gerilerken, yillik bazda ise 1,8 milyon
adete yukseldi. Yabanciya Konut Satiglari ise ayilik bazda 1,300 adete gerilerken, toplam satiglar igcindeki payi ise

%1,2’ye ytlkseldi.x

KONUT SATISLARI 2026°YA DUSUSLE BASLADI
1,8

AYLIK
we YILLIK (Sag eksen)

MiLYON ADET

2026
KAYNAK: TUIK OCAK

YABANCIYA KONUT SATISI OCAK’TA YILLIK %20,8 AZALDI

Yabancilara konut
satigi (Bin adet)
= Toplam satiglardaki

pay: (Sag eksen, %)

|;| llu” |' !I‘l Y

2023 2024
KAYNAK: TOIK

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- TUIK verilerine gére; konut satislari icinde Yeni Konutlarin pay1 %32,5’e yiikselirken, ipotekli Konut Satislarinin

Orani da %14,3’e yukseldi.

KONUT SATISLARINDA YENi KONUTLARIN
PAYI UGTE BiRi GECMIYOR

48,6

32,5

0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
KAYNAK: TUIK

iPOTEKLi KONUT SATIS ORANI DiPTEN YUKSELIYOR
40,5

s |POTEKLI KONUT SATIS
ORANI (12A TOPLAM, %) 8,2

0 B
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
KAYNAK: TOIK

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)
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- TCMB verilerine gore; Ocak ayinda Konut Fiyat Endeksi aylk bazda %3,7 oraninda artarken, yiluk bazda
oraninda geriledi.x

-TCMB verilerine gore; Ocak ayinda yillk bazda Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi %30,9 oraninda artarken, Konut
Fiyat Endeksi %31,0 oraninda artis kaydetti. Buna karsilik her iki endekste karsisinda reel
olarak deger kaybetti. ®

KONUT FiYAT ENDEKSI OCAK’TA YILLIK %27,7 ARTTI TICARI GAYRIMENKUL FiYATI
1l 106,8 12 GEYREK SONRA SINIRLI YUKSELDI

M AYLIK DEGISIM, % s TICARI GAYRIMENKUL FiYAT 180,51
wms YILLIK DEGISIM, % ENDEKSI (YILLIK % DEGISIM)

s KONUT FIYAT ENDEKSI
(YILLIK % DEGiSiM)

s TUFE (YILLIK % DEGISIM)

31,00

L LU 0 0 ——
2 ~ 2016 2017 - 2018 . 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2025
KAYNAK: TCMB KAYNAK: TCMB 4c

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- TCMB ve TUIK verilerine gére; Ocak ayinda Konut Fiyatlari reel olarak %2,3 oraninda geriledi.x
- TCMB verilerine gore; istanbul’da 100 m2 konutun ortalama fiyati Dolar bazinda 178 bin USD’na yiikselirken,
Gram Altin bazinda 1.644 grama geriledi.x

KONUT FiYATINDA REEL DUSUS 24 AYDIR SURUYOR DOLAR VE ALTIN BAZINDA KONUT FiYATLARI

59,0 ISTANBUL'DA 100 m* BIR KONUTUN ORTALAMA FIYATI

= DOLAR BAZINDA (BIN, SOL EKSEN)
- GRAM ALTIN BAZINDA (SAG EKSEN)

2,3
-14,1

20 0— —
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
KAYNAK: TCMB, TUIK OCAK KAYNAK: TCMB, 2026 ILK CEYREK VERISI GEGici

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg )

- TCMB verilerine gore; Yeni Kiraci Enflasyonu aylik bazda %3,5’e yukselirken, yillik bazda %34,2’ye geriledi.x
- TUIK verilerine gore; TUIK Kira Enflasyonu yillik bazda oraninda artarken, TCMB verilerine gére de TCMB
Yeni Kiraci Fiyat Endeksi yillik bazda %293,6 oraninda artis kaydetti.x

YENI KiRACI ENFLASYONU EYLUL 2021'DEN ESKIi VE YENI KiRACI FIYAT ENDEKSI 293,6
BU YANA EN DUSUK SEVIYEDE )

143,3

s TUIK KIRA ENFLASYONU, YILLIK, % (MEVCUT KIRACILAR)
B AYLIK,% s TCMB YENI KIRACI FIYAT ENDEKSI, YILLIK, %

" w— YILLIK, 96
| I

f h I I ]
(R

] L 1 i 0
2023 2024 2025 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
KAYNAK: TCMB KAYNAK: TCMB, TUIK

 20m 2022

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg ) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg )

TURKIYE IsTANBUL ZMiR
Konut Fiyat Yeni Kiraci
Endeksi 211.8 196,9 2333 2061 Endeksi 293,6 2728 3167 296,0
Yillik w277 - - - Villik %34,2 %38,1 %36,9 %385
Degisim ‘ . ' ’ Degisim ’ ’ " '
Aylik Aylik %35 %39 %35 %4,7
Depisim %3,7 %3,1 %35 %3,7 Degisim , ! , ,
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Haftalilk Merkez Bankasi (TCMB) Verileri:

- TCMB’nin acikladigl imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (imalat sanayinde faaliyet gosteren 1773 isyerinin
yanitlarinin agirliklandirilmasi ile hesaplanir) mevsim etkisinden arindirilmis olarak bir dnceki aya goére 0,4 puan
artarak Kasim ayinda %74,0’e geriledi.x

imalat Sanayi — -
) y === )/ Gida 724 [(* Basim 65,7 [ (% Elekrikliteghizat 695 ]
Kapasite hﬂ
Kullanim Orani S [ ) lgecek 642 N\ Kimyasal 750 | [ Makineveekipman 648 |
[\ Ttln 84,0 "."; Eczacilik drinleri 790 :_ Motorlu kara tagitlan 70,1
Ocak Subat [XN' Tekstil 695 |n‘ Kauguk ve plastik 748 Diger ulagmaraclan 77,2
= /07 4’ 4 A)74,o |,/ Giyim 741 00 Diger mineral Urlinler 71,6 (== Mobilya 57
Subat 2026 = 2 X
[\ Deri 608 5/ Ana metal 755 ['w‘ Diger imalatlar 655 ]
[ Agac Urlnleri 833 WrFabrlkasyonmetal 737 % Kurulum ve onarim 5
@ s et B ST 16 ) [ Belwonk 26

- TCMB verilerine gore; Aralik ayinda Ozel Sektériin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu uzun vadelide 7 milyar
USD artarak 210,9 milyar USD’na yukselirken, kisa vadeli ise 0,4 milyar USD azalarak 8,8 milyar USD’na geriledi.
Toplam kredi borcu ise bir d6nceki ay sonuna gore ise 6,6 milyar USD artigla 219,7 milyar USD’na yﬂkselmi§tir.x

6ze| Sektérun B Uzun Vadeli Kisa Vadeli (Ticari Krediler Harig) ® Toplam
Yurt Disindan % - I
Sagladigs maa R VR Em

Kredi Borcu Kasim Aralik s

Uzun Kisa uUzun Kisa o o s s

Vadeli Vadeli* Vadeli Vadeli* . =

o

Aralik 2025 203r9 912 21 019 8,8 639

milyar$  milyar $ milyar$  milyar$ a0 "

*Ticari krediler harig I I
i é § E § o - -~ L] - w -

- Ozel Sektoériin Yurt Disindan Sagladigi 210,9 milyar USD uzun kredi borcunun %58,2'si USD, %31,0’i Euro,
%2,7’si TLve %8,1’iise diger doviz cinslerinden olusurken, 8,8 milyar USD kisa vadeli kredi borcununise %20,6’sinin
USD, %22,5’inin Euro, %53,5’sinin TL ve %3,4’Unun ise diger doviz cinslerinden olustugu gorulmektedir.

- Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi toplam kredi borcunun 1 yila kadar olan vade dagilimi incelendiginde,
toplam borg tutarinin 64,1 milyar USD oldugu gortulmektedir. Bu tutarin 40,0 milyar USD’1 bankalara, 18,4 milyar
USD’I finansal olmayan kuruluslara, 5,7 milyar USD’1 ise bankacilik digi finansal kuruluslara aittir.

2025¢1 I * =

TURKNE CUMBRRIVET
B Miaxiz sankAst

Uzun Vadeli Krediler (Ylizde Pay) Kisa Vadeli Krediler (Yzde Pay) ® Bankalar m Bankacilik Disi Finansal Kuruluglar Finansal Olmayan Kuruluslar

8
6.8 7
TL %2,7 6
5
37
Diger - 31 30 27 - at - 26 26 - :
Dovizler l 16 1.7 1.7 18 15 17 17
A, - - 13 2
e 4 E L I'; . I". X
) 3 2 . 2 a 3 .4 3 4 1
[ & :
w Y] "] B w B w W - w -1 -]
g g g g g g g S g g g E
1 = & * < @ 3 g é = £ E =
Diger 8 3 ] g = B = = 7 ®
5 3 z g i 2 5 s
Dévizler o> = = L § 2 = = =
%3,4 TOPLAM: 64, 1 Bankalar: 40,0 BDFK: 57 Finansal Olmayan Kuruluslar: 18,4

- TCMPB’nin Kisa Vadeli Dis Borg istatistiklerine gore; Aralik ayinda kisa vadeli dis borg stoku, 1,3 milyar USD
azalarak 165,7 milyar USD’na yukselirken, orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis kisa
vadeli dis bor¢ stoku ise 1,4 milyar USD artisla 225,4 milyar USD’na yukselmistir. Doviz kompozisyonu
incelendiginde ise KVDB stokunun %35,0’inin USD, %27,9’nun Euro, %22,7’sinin TL ve %14,4’iiniin diger doviz
cinslerinden olustugu gc’jrl’jlmektedir.x
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Kisa Vadeli Dis

mUSD mEUR wTRL m Diger
Bor 100
ista‘l;:istikleri é IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII80

Kisa Vadeli Dis Borg Kasim Arahk
Kalan vadeye Kalan vadeye
gore gore
Aralik 2025 1646 2240 165,7 225.4
milyar$  milyar$ milyar$  milyar$

Merkez_Bankasi
@ TURKIVE CLABRLRIVE T
B \inkiz sANKASH

1]
[=]

B
[=]

N
(=]

0

-TCMPB’nin acgikladigi Net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP) (Turkiye'nin yurt disindan alacaklariyla, yurt disina
borclarinin net farkini isaret eder) verilerine gore; Aralik ayinda Turkiye’nin yurt disi varliklari, bir dnceki ¢eyrege
gore %2,6 oraninda artarak 413,0 milyar USD’na, yukiumliliikleri ise %1,2 oraninda artarak 738,6 milyar USD’na
ulasti. Net Uluslararasi Yatirinm Pozisyonu ise 21,5 milyar USD azalarak -324,9 milyar USD’na geriledi.\/

Uluslararasi -arliklar Yokumiolakler  —=Net UYP 600
—F
Yatirim 400
Net Uluslararasi Yatinm ]
Pozisyonu 2024 Yil Sonu Aralik
[I [I 4 _W\/*—“— h
- - -400
Aralik 2025 3 6, 32 '9
milyar $ milyar $ -600
-800
essduiutate iU eis iU IS S SRS SRSV NS S UV E LS SR TS
B vetezmaniasi ] SO OO OO C O EREE SO A NNNNNANOI I IAQDS
(ﬁgmﬂm:ﬂ‘\} I R o T = = ===
L NSNS NS S NS S S S SN S e S S S S S

-TCMB’nin acikladigl Finansal Hizmetler istatistikleri ve Giiven Endeksi (Finansal sektorde faaliyet gosteren 147
kurulusun vyanitlarinin agirlklandirilmasi ile yakin gecmise iliskin degerlendirmeleri ve gelecege yonelik
beklentilerini gdsterir. FHGE=100: istikrarli gériiniim, FHGE>100: iyimser gériiniim, FHGE<100: Kétiimser gériiniim)
bir 6nceki aya gore 7,6 puan azalarak Subat ayinda 176,0’°e geriledi.x

Finansal Hizmetler .
istatistikleri ve 19
Finansal Hizmetler 180
Guven Endeksi ; 170

160
:ir?da:E:il Hizmetler Guven Ocak $ubat 150

— 1836 176,0 -

Merkez_Bankasi
G TURKIVE LMo mivET
..............

01.22
07.22 4
01.23 4
07.23 4
01.24
07.24 4
01.25
07.25
02.26 -

01.20

07.20 4
01.21 4
07.21 4

01.19 4
07.19 4

- TCMB’nin acikladig iktisadi Yonelim istatistikleri ve Reel Kesim Giiven Endeksi (imalat sanayinde faaliyet
gosteren 1773 isyerinin yanitlarinin agirliklandirilmasi ile yakin gegmis, mevcut durum ve gelecege yonelik
beklentilerini yansitir. RKGE=100: istikrarli gériiniim, RKGE>100: lyimser gériiniim, RKGE<100: Kétimser goriinim)
bir 6nceki aya gore 1,1 puan artarak Kasim ayinda 104,1’e yijkseldi.\/

iktisadi Yonelim N ——RKGE  ——RKGE-MA
Istatistikleri ve I—I M 120
Reel Kesim g |—| 110
Gliven Endeksi -
Reel Kesim Guven Endeksi Ocak SUbat %
1030 104, o
Mevsimsellikten arndirimis 70
T T T T T - 60
@ (4] (=] i=] - - ™ ™ m m ot < "] "1} =]
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& TEMA GRUP

TCMB Rezervlerindeki Haftalik Degisim:

KKM Haftalik Degisim: (milyon USD)

TCMB Rezervlerindeki ( - Degisim) Haftalik Degigim (milyon 5)

21788

198.442

211.784.-USD  Altin Rezerv.
51.-USD KKM Degisim

Briit Rezervler
KKM Toplami

TCMB Agirlikli Ort. Fonlama Faizi ve Net Fonlama:

132.199.-
-%10,53

$127.573

‘vp’x

wa0m

KKM Toplamu (milyon USD) - Haftalik Degisim

%62,42 Doviz Rezerv.

%37,58
24.01.2026 itibariyle KKM Sonlanmistir!

uSD 79.586.-USD

Mevduat, TUFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karsilastirmasi:

TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi ve (milyon TL)

52,79

ssussn

&8¢ o ,00

Mevduat Faizleri - - USD, EUR, Sepet Kur ve Reel Faiz Geligimi

ws00

7,34
TCMB AOF Orani %37,00 NetFonlama -899.295.-TL (TCMB’nin piyasadan ¢ektigi para)
1 Vdli Mevduat Net %36,96 TUFE %30,65 Reel Faiz %6,31 Sepet Kur Artisi (Yillik) %28,45
Yurt ici Yerlesiklerin TL Mev. - Haftalik Degisim: Yurt ici Yerlesiklerin YP Mev. - Haftalik Degisim:
Yurt igi Yerlegiklerin TL Mevduatlan ve (bin TL) ) Yurt ici Yerlesiklerin YP Mevduatlar ve Haftalik Degisim (milyon USD)
mmmmm - 15.329.653;1'5"7

EEEEREEEEEES
CEEEFEEEEFE

TL Mev.

EEE
EEL)

15.329.655.747.-TL Haf. De§g.

Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Stok. - Haftalik Degisim:

334.537.321.-TL  YP Mev.

s200.500

susnaen ‘
sssco |

| |‘ | H n

Il‘ll |

234.273.-USD Haf. Deg 785.-USD

Yurt Disi Yerlesiklerin DIBS Stok - Haftalik Degisim:

Yurt Dis1 Yerlegiklerin Hisse Senedi Stoklan ve (milyon USD) Yurt Disi Yerlesiklerin DiBS Stoklari ve (milyon USD)
wwwww = $23.345,04
e $42.319,22 $44.012,05 $20,875,35 .
s - $1.186,52 e
;?p\rar;ow PSS " W g &“-v“J“&“{"&“e’"-ﬁ"-ﬁ"J"-a"-?"‘7‘1'1" »‘»‘v?'v*e »**6*»“1» e
L o" & o @ o " i—i n?i + a“’ O\D 0‘? 9\1 9\‘ :'-“ a\\? »7"’ :'-i " ‘ e"“ c} d 9 9 :'- o & &
Hisse Stok  44.012,05.-USD Haf. De§g. 322,18.-USD DIBS Stok 23.345,04.-USD  Haf. De§g. 1.314,1.-USD
12
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Toplam Mevduatlarin TL, YP ve KKM Dagilimi: Toplam Kredilerin TL ve YP Dagiimi:  (milyon USD)
TL, YP, KKM ve Toplam Mevduatlarin Gelisimi (milyon USD) Toplam TL ve YP Ticari Kredilerdeki Gelisim (milyon USD)
o $640.478 $229.322 $413.027

$333.734 $377.322
63.156

EEREELEEEELHEECH
EEEERR EEECREEREEES

= 33588855 EERESS.
CEEERESETE R EREFEEEH

TL Mevduatlar 377.322.-USD TL Mev. Payi %58,91 YP Mevduatlar 263.156.-USD = YP Mev. Payi %41,09

TL Krediler 209.039.-USD  TL Kred. Payi %50,61 YP Krediler 203.988.-USD  YP Kred. Payr = %49,39
Bireysel Kredi Kartlarindaki Buyiime: Bireysel Kredilerdeki Buyiime: (milyon TL)
Bireysel Kredi Kartlari Hacim
Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilylime (milyon TL)
3.500.000 278,22% 200 004 3.500.000 160,00%

140,00%

2.922.465:00m | 2000000 138,62%,

3.000.000
120,00%
2500.000 2500.000 100,004
80,00%
2000.000 2,000,000 59,98% 84,41%
60,00%
A44,72%
1500000 1.500.000 4,72
1.000.000 1000.000 20,00%
0,00%
500000 s 500000
-20,00%
138.800 i
o UKL 4 0008 o I~ _gq,00%
& & 1\\ 4‘ ﬂd“o’d@s\a\&uﬂ,& "’"‘,a*&at‘st“ Y 04-00 o«?«s ¢-¢>¢« g I
-.*“iﬂ‘u"‘&a-#&““ é‘-ﬁ‘ -f“;.“«“' T, &&’B\‘P\.{LB é‘—t“oﬁ"«‘ gt gt &rs&»v’vuia‘&_,5~59&¢ L »6‘” W F ’ F P @’ﬁ"s@w F B
'1”'\,‘?'?';"")"'\"‘7“')“5""9"5‘ S gr e g g g ST e 8 e T T e S T T T T e e o T T T T ST T T T e S T W T

Bireysel Krd. Krt.  2.922.465.-TL  Kredi Buyumesi %52,58 Takipteki Alacaklar 138.800-TL VYiluk Artis  %106,26
Bireysel Krediler =~ 3.025.990.-TL  Kredi Buyumesi %44,72 Takipteki Alacaklar  127.052.-TL  Yiluk Artis %384,41

Konut Kredilerindeki Bliyiime: Tasit Kredilerindeki Bliyiime: (milyon TL)
Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilyiime (milyon TL)
800.000 100,00% 120,000 am 00w
346,51%
700000 76,50% s000%
100000 300 00
600.000 60,00%
s857% aare
500.000 40,00% i s
400,000 20,00% 60.000 127,40% 150 90
300.000 0,00% e
40000 S000%
200.000 +20,00% 48,87%
-27,32 . .
100.000 -40,00% 0000
ra" Rttt g »9} # PP PP «9’*’ R e gt g gt ra“ g «°‘f’ * 5 - nﬂ*" E R g g g gt g g g g N g
e W vﬂ‘ @‘# & a" & @& @é Pt a“ Py @‘; & e-“‘ 8T e T T T T T T T T T T T T T T T T T o T T e T o T
Konut Kredileri 701.611.-TL  Kredi Buyumesi %32,46 Takipteki Alacaklar 1.197.-TL  Yiluk Artis %58,57
Tasit Kredileri 48.261.-TL = Kredi Buyumesi -%31,07 Takipteki Alacaklar 361.-TL  Yiluk Artis %48,87
KOBI Kredilerindeki Bliyiime: Ticari Kredilerdeki Bluyiime: (milyon TL)
Kobi Kredilerindeki Hacim ve Yillik Biyiime
Takipteki Alacaklar ve Yillk Biyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yiluk Biyiime (milyon TL)
7.000.000 6.435"5% 20000 000 120,00%
£.000.000 140,00% 18.000.000 w0
21?6%}:? 16.000.000 ﬁ’iya
500,000 96,39% s | | sas00em 79.77% snoo%
4000000 80.00% 12.000.000 80,00%
60,00% 10.000.000
3.000.000 41"’ 9]“% 000,000 ‘130905&
38,93% N 33,55%
2.000.000 20,00% 6.000 000 20,00%
P T haek s
-20,00% 2.000.000
217.776 373.970
IS SIS B A
Kobi Kredileri 6.435.278.-TL = Kredi Buyumesi | %47,07 TakiptekiAlacaklar 217.776.-TL @ Yiluk Artis = %129,21

Ticari Krediler 17.967.569.-TL  Kredi Buyumesi %41,95 TakiptekiAlacaklar 373.970.-TL  Yiluk Artis %99,17
Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/
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Gectigimiz Hafta Agiklanan Ekonomik Veriler:

e Japonya’da, 4. Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasilasi (GSYiH), ¢eyreklik bazda beklentinin (%0,4) altinda ve
oncekinin (-%0,7) Gstinde %0,1 olarak aglklandl.x

e Almanya’da, Ocak ayI Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) aylk bazda, beklentiye (%0,1) paralel ve éncekinin
(%0,0) ustinde %0,1 olarak aciklandi.

¢ ingiltere’de, Ocak ayi Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) yillik bazda, beklentiye (%3,0) paralel ve déncekinin
(%3,4) altinda %3,0 olarak acgiklandi.

e ABD’de, Subat ayi Philadelphia FED imalat Endeksi (ABD’nin Kuzeydogusundaki bolgesel imalat kosullarini
izleyen ve ulke genelinde imalat kosullari icin oncu gostergedir), beklentinin (7,5) ve dncekinin (12,6) ustunde
16,3 olarak ag|kland|.\/

e ABD’de, haftalik issizlik Maasi Basvurular beklentinin (223K) ve oéncekinin (229K) altinda 206K olarak
aglklandl.\/

e ABD’de, Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalis; beklentinin (1,700M) ve éncekinin (8,530M) altinda
-9,014M olarak agiklandi. (Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari duser. Ham Petrol Stoklari duserse
ham petrol fiyatlari artar).x

e ABD’de, Aralik ay1 Gekirdek (Enerji ve Gida haric) Kisisel Tliketim Giderleri Endeksi aylik bazda, beklentinin
(%0,3) ve dncekinin (%0,2) Ustlinde %0,4 olarak agiklandi.

e ABD’de, 4. Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasilasi (GSYiH), geyreklik bazda beklentinin (%2,8) ve dncekinin (%4,4)
altinda %1,4 olarak aglklandl.x

e ABD’de, Aralik ay1 Gekirdek (Enerji ve Gida haric) Kisisel Tliketim Giderleri Endeksi yillik bazda, beklentinin
(%2,9) ve 6ncekinin (%2,8) tstunde %3,0 olarak aglklandl.\/

e ABD’de, Subat ayl Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI), beklentinin (52,4) ve éncekinin (52,4) altinda
51,2 olarak agiklandi. 8

e ABD’de, Subat ayi Hizmet Satin Alma Miidurleri Endeksi (PMI), beklentinin (53,0) ve 6ncekinin (52,7) altinda
52,3 olarak ag|kland|.x

e ABD’de, Aralik ayl Yeni Konut Satislari, beklentinin (732K) ve oncekinin (656K) usttuinde 745K olarak aciklandi.

Gectigimiz Hafta Agiklanan Ekonomik Veriler: Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:
Tum Gun ABD - Washington in Dedum Gind e Tatil 23 §ubat 2026 Pazartesi
17 ubse20z0 8ok e . oo - It D Gl il
' V ; 18 Subat 2026 Garsamba ‘ . 24 Jubat 2026 So
10:00 & GBP Tuketici Fiyat Endexsi [TUFE) (vilik) (Oca) %3,0 %30 w%aa || 1800 s UsD Conference Board (CB) Tuketici Glveni {Sub ) 876 84S
200 mUSD Fecual gk Pyasa Ko (FOMG) Topa Tunakian £ F—
~ ~ N ) 9 fubstz0zaPersembe 05:00 B usD ABD Bagkam Trump'in Konugmasi cJj)
S
i s Geyrek) "

000 WUSD el i aros Hom Potol Skt o Tl U P

1690 W USD GeNiek Kisae Thetim GideretEndeks k) v o4 nos  uoz [ E30 EUSD  EneiBioisideres Ham Pelol Siokan s0ten

1690 mUSD GaySalVrtsi Hasla GSYIH geyrekk (6 Geyrek R

A I R T R T—

745 USD  HemerSein Ama MOclren Enceks M Sub] P 27 Subet 2026 Cas

e : Ujm VenTKnmnSa:\slaanas.W TEK ok T‘HTK 16:00 ™ EUR Almanya Tketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik] (Sub) P %01

‘;‘i" . ::Z :»:::::‘a:?:::-:r::nusmas : o 18:30 5 UsD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Oca) %03 %05
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& TEMA GRUP
Haftalik Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Verileri:

- Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gére 20 Subat haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirimci sayisi
6.694.653 kisiye gerilerken (6nceki 6.727.205 kisi), yapilan toplam yatirnrm miktari da 20,97 trilyon TL (6nceki 21,21
trilyon TL) olarak gerceklesti. Yatinnm Fonlarindaki yatirimci sayisi 5.834.911 kisi (6nceki 5.816.228 kisi) olurken,
yatirim yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 9,23 trilyon TL (6nceki 9,21 trilyon TL) olarak gerceklesti.

Pay Senedi Verileri Yatinm Fonu Verileri

5,58

(uoAnw) 1s1heg 1
(uohnw) 1s1hes 1

2,00
31.01.2025
80

Yabrwecs Saywt

Kaynak: https://www.vap.org.tr/?col=117

Yerli-Yabanci Pay Senedi Analizi:

50
31.01.2025
8n0n

Yatrrea: Sayws

Para Piyasasi Semsiye Fonu Ayluk Fon Akisi:

20022026

6547 g 135016 M M99 M
& Y 2 3570.546 M y
& 70,00 6474 64,42 63,70 64,34 6494 - S rarel iy GEOSIM  EB.14TM S
T ] 0
5 60004 85496486 296 63,12 64,10 B . 17.362M
g K SZIEM o 2TTRATAM 2asaara 220N B
0 5000 H o[ 2482843 2008 B«
3 Yatirmal a " 2262170 M I -2008 %
£ 4000 Tug - 1.958.676 W
5 Uyrugu ;oA ‘;‘
" ] +-4008 5
3000 B Yerl 3 =
A 5
1 Yabana 2 T 5008
]
g 5008
2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08 2025-09 2025-10 2025-11 202512 2026-01
7 3 Dénem Danem Donem Bag Danem Fon Tutan Dsnem Donem
Nominal Degeri (%) Portfdy Degeri (%) N FonTurd magfon  sonuron  fonAdedl ol conuron  Degimi  BaFon  Sonufon
Adedi Adedi B ) Tutan (TL) i) sayisi Saysi
Yerli Yabanci Yerli Yabanci 202601 PARAPIVASASISEMSIVEFONU  2746.414M  2795.579M 499650 1AG2N13M  1.543330M 31,635 M n i
83,24 16,76 62'86 37,14 202512 PARA PIYASASI SEMSIYE FONU 2802098 M 2746414 M 55.683 M 1431714 M 1462213 M .—| 7362 M ” 77
202511 PARAPIYASASI SEMSIYE FONU  2.693.414M 2802008 M 1279.145 M 1431.714M 11.991 M 7% b2
202510 PARAPIYASASI SEMSIVE FONU  2.659.147M 2693414 M 1.205.984 M 1278145 M 27.053M 7 7%
Vatlnmcl Uyrugu Nomina' Deger (MTL) Pomoy Degeri (MTL) Nomina' Degeri (%) Ponfoy Degeri (%) 202509 PARA PIYASASI SEMSIYE FONU 2779.174M 2659.147 M 1.195.176 M 1.205.984 M 28973 M 3 74
202508 PARA PIYASASI SEMSIVE FONU  2.653.347M 2779.174M 1.083.791 M 1.195.176 M 69.141 M ” 73
Yerli 256.531 5414438 83,24 62,86 200507 PARAPIVASASISEMSIVEFONU  2480.446M 2653347 M msem  tommiM ssonm 7 n
Yabanci 51.663 3.198.393 16,76 3714 202506 PARAPIASASISEMSIYEFONU ~ 2.482.988M 2480446 M 989.536 M 972962 M s 70 n
202505 PARAPIYASASISEMSIYEFONU  2242.170M  2482843M 817.270M 989.371 M 35016 M 8 69
Toplam 308.194 8.612.831 100,00 100,00 202504 PARAPIVASASISEMSIYEFONU  1950.676M  2242.170M 721.7% M s17.270 M 5,385 M & 8
Kaynak: https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi Kaynak: https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
’ . . a .
Takasbank’ta en gcok kazandiran fonlar: Para Piyasasi Semsiye Fonu en ¢gok kazandiranlar:
OHaftak O ayik O3 ayuk  O6aylk O Yilbasindan itibaren l 1k l O3k 5 itk o ® Fon Adi ¢ ‘(;‘JY ] ",“‘}” i GAY (%) E “"g‘;ﬂe 1 il (%) IV & SWILE) ¢
En Gok Kazandiranlar TPZ  TERAPORTFUY PARA PIYASASI (TL) FONU 4,0950 12,9773 2044 6,5729 61,0219
125 PRY  PUSULAPORTFUY PARA PIYASASI (TL) FONU 4,0144 12,6886 26,7198 6,4805 59,7425
ALLBATROSS PORTFOY BIRINCI PARA
HT  Bivasis) (TL) FONU 38734 11,8639 24,1429 6,0558 55,8350 | 254,018
100.7448%
oo GO6  ONE PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 36483 11,0897 24,3524 58767 55,5902 | 243,138
PPT  ATLAS PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 35729 11,2744 23,7640 5,7851 55,1963
75 71.1524% MPL  MT PORTFGY PARA PIYASASI (TL) FONU 37101 10,9798 M4,1775 57860 55,0732
E
- EIL  QINVEST PORTFUY PARA PIYASASI FONU 33863 10,4340 22,8728 53602 54,4078 | 2284231 374,3847
’ﬁ:“ 59.3022% 56.8295%
a 51.7248% AC4  PARDUS PORTFEY PARA PIYASASI (TL) FON 33995 10,7023 13,138 53783 53,8397
50 46.0195% 44 9185%
43.0856%  42.3875% PRH  AURAPORTFUY PARA PIYASASI (TL) FONU 13,2624 10,2095 21,5137 4,8881 53,6703
e RERE PORTFOY BIRINCI PARA PIVASASI (TL) 3 4oy 195113 22,8762 54486 | 53,1815
25
HYV  HEDEF PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 31892 9,9087 22,3639 50907 53,0962 | 252,235  419,2402
PPN NUROL PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 32841 9,9769 22,0492 50393 53,0508 |  249,7932
0
Kiymetli  Serbest Fon Katihm Para  Degigken Karma Borglanma  Hisse &Pz g'am“'” PORTFOY UCUNCU PARA PIASASI 31680 9,9345 21,8063 50979 52,7346 21,4565
Madenler Semsiye  Sepeti  Semsiye Piyasasi Semsiye Semsiye Araglan  Senedi
Semsiye Fonu Semsiye Fonu Semsiye Fonu Fonu Semsiye  Semsiye PRD  PIRAMIT PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 31,3908 9,5506 22,0456 4,3898 52,5672
Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu
NRG  NEQ PORTFOY BIRINCI PARA PIYASASI FONU 3,2365 10,1232 2,479 51924 52,5637 | 51,9426
O Haftabk O aybhk (O 3ayhk (6 Aybik D1viltk O3 vilik 5 allik (O Haftabk D3Aaybk e ayuk O vilbasindan itibaren D1 vilbk O 3wtk O5 vilbk
En Cok Kazandiranlar En Cok Kazandiranlar
20 14
TESTHE g 1ssax
. 12 11.6149%
15
10
£ £ 8
& 10 9.3318% g g722% &=
a 8.3125% 2. 6.1383%
7.0996%
5.9131% aansT
5.138%  4.8439% 4 . 3.3022%
5 3.2111% 2.8676%
2.3655%
2
0.7518%
o o |
Kiymetli ~ Hisse  Degisken  Fon Katilim  Serbest  Karma Para  Borglanma Kiymetli  Hisse Katilim  Serbest Defiisken  Para  Borglanma  Fon Karma
Madenler  Senedi Semsiye Sepeti Semsiye Semsiye Semsive Piyasasi  Araglan Madenler  Senedi Semsiye Semsive Semsiye Piyasasi  Araglan Sepeti Semsiye
Semsiye Semsiye  Fonu  Semsiye  Fonu Fonu Fonu  Semsiye Semsiye Semsiye  Semsiye  Fonu Fonu Fonu  Semsiye Semsiye Semsiye  Fonu
Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu
Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
HURUMSAL
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https://www.vap.org.tr/?col=117
https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi
https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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TCMPB’nin yayinladigi 13.02.2026 haftasi agirukli ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlari

06.02.2026 13.02.2026

Ihtiyag (TL Uzerinden Agilan){Akim Veri,%)

Ihtiyag (KMH Danhil)(TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Tagit (TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)
Konut (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,3%)
Ticari (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)
Ticari (EUR Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)
Ticari (USD Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari Krediler (TL Uzerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Harig)(Akim Veri,%)

Ak

Tiiketici Kredisi (TL 0 Aalan)(ihtiyag+Tag

Bankalarca Agilan Mevduatlara Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlan

Veri, %)
Tiiketici Kredisi (KMH Dahil){TL Ozerinden Agilan)(Ihtiyac+Tagit+Konut)(Akim Veri,%)

60,38
62,64
37,24
35,90
51,34

5,93

6,86
47,12
57,93
61,70

59,67
62,28
35,67
35,28
50,12

5,64

717
46,11
56,40
60,93

06.02.2026 13.02.2026

1 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatiar)({Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (EUR Dzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %)

1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar){Alim %)

Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar){Alam %)

1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %)

Toplam (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

1,13
0,86
1,04

43,72

44,80

43,97
1,87
1,31
1,70

Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/

ds/serieMarl

1,14
0,98
1,07

43,43

44,65

43,77
1,78
1,50
1,68

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile basa bas noktalari:

Ocak 26
USDTRY Aysonu FWD Kuru 44,2351
USDTRY Aysonu Kuru 43,4195
USDTRY Ay Sonu Basa Bag 44,7203
TRY Mevduat Faiz Oran 44,49
USD Mevduat Faiz Orani 1,85
TL Anapara+Faiz (Net) £4.477.304
USD Anapara+Faiz (Net) $100.118

Subat 26
44,7212
44,7212
46,0299

43,43
1,78
+4.608.210
$100.113

Mart 26 Nisan 26
46,0619 47,4428
46,0619 47,4428
47,4099 48,8312

43,43 43,43
1,78 1,78
£4.746.362  b4.888.656
$100.113  $100.113

Mayis 26 Haziran26 Temmuz 26 Agustos 26 Eylil 26 Ekim 26 Kasim 26  Aralik 26
48,8652 50,3301 51,8350 53,3931 54,9938 56,6425 58,3406 60,0896
48,8652 50,3301 51,8390 53,3931 54,9938 56,6425 58,3406 60,0896
50,2951 51,8030 53,3560 54,9556 56,6673 58,3662 60,1160 61,9182

43,43 43,43 43,43 43,43 43,43 43,43 43,43 43,43
1,78 1,78 1,78 1,78 1,78 1,78 1,78 1,78

£5.035.216 £5.186.170 &5.341.649 $5.501.790 &5.666.731 &5.836.617 &6.011.597 &6.191.822

$100.113 $100.113 $100.113 $100.113 $100.000 $100.000 $100.000 $100.000

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da éngéri degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak,
100,000.-USD’nin ve karsiligi TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward kurlari da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya gikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (20.02.2026):

Eneriji Fiyat
Ham Petrol 66.480
usovBol

Brent 71.760
usDvBol

Dogalgaz 3.0470
USD/MMBtu

Altin 5109.17
USD/t.oz

Gimis 82.343
UsDit.oz

Bakir 5.8390
USD/Lbs

Gelik 3056.00
envT

Lityum 143750
CNY/T

Demir cevheri CNY 746.00
oNvIT

Platin 2176.00
USD/t.oz

sicak rulo gelik 987.00
usom

Demir Cevheri 99.33
uso/T

Silicon 8330.00
CNY/T

Scrap Steel 373.00
uso/T

Titanyum 45.50
CNY/KG

Aliminyum 3101.90
usoim

Soya 1137.50
USd/Bu

Bugday 573.00
USd/Bu

Misir 428.0000
Usd/au

Kahve 285.35
USd/Lbs

Pamuk 65.517
USd/Lbs

Kakao 3178.00
usoiT

Ure 465.00
uso/T

di-amonyum 627.50
usoim

Magnezyum 17400

CNYT
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Giin

0.080

0.100

0.0510

111.43

4.709

0.1005

16.00

1,250

V¥ 16.00

107.30

3.00

Vo028

65.00

¥ 550

0.00

30.05

V¥ 3.50

13.50

2.2500

¥ 0.05

1.377

120.00

13.00

¥ 250

%

0.12%

0.14%

1.70%

2.23%

6.07%

1.75%

0.53%

0.88%

-2.10%

5.19%

0.30%

-0.28%

0.79%

-1.45%

0.00%

0.98%

-0.31%

2.41%

0.53%

-0.02%

2.15%

3.92%

2.88%

-0.40%

0.00%

Haftalik

571%
5.92%
-6.04%
1.29%
5.62%
0.62%
0.03%
6.88%
1.97%
4.76%
1.54%
-0.33%
-1.42%
-0.67%
0.00%
0.20%
0.40%
4.42%
-0.87%
-4.34%
2.16%
-13.48%
4.73%
-0.40%

0.00%

16

Aylik
9.67%

9.99%
=]
5.77%
-11.56%
1.23%
-2.80%
“11.81%
-8.91%
-12.80%
4.89%
-6.70%
-3.87%
0.13%
0.00%
-0.57%
6.86%
12.85%
1.48%
-17.88%
1.89%
-28.55%
14.96%
2.03%

-2.25%

YTD YoY
15.78% -5.57%
17.93% -3.59%
-17.34% -26.20%
18.27% 7414%
15.55% 153.29%
2.76% 28.80%
-1.29% -4.68%
21.31% 88.52%
-5.51% -6.52%
5.12% 123.11%
5.56% 9.67%
-7.28% -7.28%
-5.07% -22.83%
2.05% 4.04%
-1.09% 0.00%
3.54% 156.95%

10.38% 9.43%

13.02% -2.89%

-2.78% -12.70%

-18.18% -27.82%

1.94% -0.83%

-47.60% -65.01%
20.31% 16.25%
0.40% 4.58%
4.50% 3.57%

TEMA &

Tarih

2026-02-20

2026-02-20

2026-02-20

2026-02-20

2026-02-20

2026-02-20

2026-02-13

2026-02-13

2026-02-13

2026-02-20

2026-02-20

2026-02-20

2026-02-13

2026-02-19

2026-02-13

2026-02-20

2026-02-20

2026-02-20

2026-02-20

2026-02-20

2026-02-20

2026-02-20

2026-02-20

2026-02-20

2026-02-13

HURUMSAL
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https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
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Kiiresel Piyasalarda Haftalik Gorliiniim:

7]

+222.00 A S&P 500

= 49680 00 +0.44% 6924.75

+47.75 A NASDAQ 100 +218.75A RUSSELL 2000

+0.67% 25077.50 +0.849% 2668.90

-0.20 v NIKKEI 225

-0.01% 57115.00

+60.00 & oXX A -0.60v

-2.55%

2021 2022 23 2024 2025
= CRUDE OIL WTI -0.09 v CRUDE OIL BRENT

s 66.31 +0.12% 71.68

+0.02 A GASOLINE RBOB

+0.14% 1.9932

-0.0134 v HEATING OIL

-0.46% 2.5804

A 30 YEAR BOND

+0 45% 117.41

-0.25v 10 YEARNOTE

-0.21% 112.94

2021 20722 2023 2004 2025 2021 W22 023 200 2025
-18.00 ¥ COFFEE -0.05v

-9.29% 285.35 +0.11%

5 YEARNOTE 410004 2YEARNOTE 0.02v 3
+1.24%) 109.50 -0.01% 104.30 -0.03% 5

| ==

21 2022 2023 2026 2025

N A
El LIVE CATTLE ~1.70 v FEEDER CATTLE -«3.37v LEANHOGS +0.17 4 4';:

30.00 +1.677 8 + 76 197 15.8 +1.757 B6.5 +4.9 241.73 -0.59% 364.28 -0.71% 93.63 +0.24% -
g

ROUGH RICE

10.52

021 2022 2023 2024 2025

- SOYBEANS

5 1153.75

-0.01v OATS +2.254 CANOLA 42104

-0.14% 324.25 +0.78% 674.70 +0.30%

MAMM

202 2 B 221 202 2020 2004 2025 2021 2022 2023 2024 2025 221 2022 2023 2024 2025
o UsD -0.14v EUR +0.0018 A JPY +0.0001 4 GBP +0.0029 A CAD +0.0011 A CHF -0.0001 ¥ AUD +0.0039 4 BITCOIN +720.00 &

> 97.72 -0.13% 11795 +0.14% 0.6461 -0.04% 1.3479 +0.26% 0.7317 +0.09% 1.2919 +0.05% 0.7086 +0.44% 67925.00 +0.92%

021 2022 2023 224 2025 2021 222 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 m1 2022 2029 2024 2025

021 222 2023 24 2025 2021 2022 2023 2024 2025 221 2022 2023 2004 2025

-0.24% (3] -1.31% 440,00

221 2020 2023 2024 2025 [T w21 2022 2023 22 202 2021 2072 2023 2024 2025

1 WEEK PERFORMANCE

Heating Oil (I + S.29
Crude Oil Brent (NG - .0 2
Crude Oil WTI (I : 5.5 3
Silver (NG 5.6 2
Oats (NN +4.93
Wheat (I +4.83
Platinum (I + 4.76
Gasoline REOB (NG 4.5 2
Palladium (N + 4.5
Soybean oil (NG - 3.04
Sugar (I 2 .62
Lean Hogs (D +2 .63
Cotton (D +2.34
Euro Stoxx 50 (D +2.28
Canola +1.67
DAX +1.35
Nasdaq 100 +1.07
S&P 500 +1.06
Ethanol +1.06
UsD +0.94
Gold +0.69
Copper +0.62
Russell 2000 +0.59

Live Cattle
Soybeans
Feeder Cattle
DJIA

AUD
Soybean Meal
2 Year Note
2 Year Note
10 Year Note
30 Year Bond
Corn

CAD

EUR

Nikkei 225
CHF

NZD

GBP

Bitcoin

JPY

Lumber
Coffee

VIX

Natural Gas
Rough Rice
Orange Juice

2BLACKDOT--

+0.57
+0.48
+0.44
+0.21
+01
-013
-0.15
-0.18
-0.21
-0.32
-0.34
-0.52
-0.76
-0.82
-1.01
-112
-115
-1.47
-1.6
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https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12
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USD/TRY EUR/TRY

e T M__,_,.fmf\,/\.»\‘,‘\"_ﬂ
~ A s /Nwrﬂ/m--V/\J
o e 4 SN
[ - {.ffJ"
U7 TradingView 1".1'mr.lingvlnw
Haftalik Agilis 43,7224.-TL Haftalik Kapanis 43,8117.-TL  * Trend Takip 42,7400.-TL
Haftalik Agilis 51,9317.-TL Haftalik Kapanis 51,7127.-TL § Trend Takip 44,2500.-TL
EUR/USD GBP/USD
Y /W M f’“m\
| - o
Py el ’
" .. S
7 TradingView 17 TradingView
Haftalik Agilis 1,1866.-USD Haftalik Kapanis 1,1777.-USD &  Trend Takip 1,1798.-USD
Haftalik Agilis 1,3642.-USD Haftalik Kapanis 1,3477.-USD ¥  Trend Takip -.-
USD/JPY @ usD/CNY il
V\\ N ‘V R dac Y
a8 M ArvseraN - i W
"V ‘/ /\\A[\//\ 142,000 i o A’\\ o
1‘; TradingView 17 TradingView N
Haftalik Agilis 153,201.-JPY Haftalik Kapanis 155,029.-JPY 4  TrendTakip 154,71.-JPY
Haftalik Acilis 6,8843.-CNY Haftalik Kapanis 6,8977.-CNY * Trend Takip -.-
DXY (US dolar Index) Endeksi VIX Endeksi (Volatlllty Index)
rJ\I . M
ol =,
! ﬁ'm“‘\‘ . W\
L“_Ir"\f\" TATPN fi- Iq‘-- ,ﬁ,/’\\"# . e i I
“ b \w./"“‘v'/ S \‘\V/‘,/\"“{A\’ \"A“'lﬂﬂb\'\ww_,rlrm rA'NN b\,-"" WAS AN SN U AN AW it JJ\_ A/" P i
1"”1'rnﬂlng\:law ) : N ) ’ I ) ) - '|’l‘:l‘mdlng\l:aw ) ‘ B ) i
DXY Haftalik Agilis 96,941 Haftalik Kapanis 97,789 1 Trend Takip 99,71
VIX Haftalik Agilis 21,91 Haftalik Kapanis 19,08 §  TrendTakip -.-
BIST 100 (TRY) BIST 100 (USD)
y e /’“\ﬂ
/7
o Vs
/\A,\/ \v {"\ /
A V\/N,A,f \\«JM \l\*"w"‘\’m oy - \V,Jf \L‘ p N/\f w‘ \N w\ﬂ/\’N
Vv TSPV /‘«\‘/\ w/ V f\d J / ‘H,J-\J
17 TradingView T TradingView
BIST100 (TL) Haftalik Agilis 14.269,21 Haftalik Kapanis 13.934,06 # Trend Takip 13.950
BIST100 (USD) Haftalik Agilis 326,36 Haftalik Kapanis 317,84 & Trend Takip 305,00
TLREF TR 5 Years CDS
TLREF Haftalik Agilis 36,68 Haftalik Kapanis 36,85 ¥ Trend Takip -
TR 5 Years CDS Haftalik Agilis 215,29 Haftalik Kapanis 223,13 1  Trend Takip -
18
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Turkiye 2 Yiluk Tahvil (14.07.2027 vadeli) ABD 2 Yiluk Tahvil (31.01.2028 vadeli)

JE————— P —————— e S— o
| L NEETEER
.
- N \ ﬂ“"h‘\—'\ i MJ\“‘*U
Ny S TR
| N M
I‘ \ M
\ e ~ —— | n
\ J.».J‘ L~ —J e \x_\_ . 36000 I ,"\ N I
Ty zeten T A ‘
P -
o e — f\,”/
. - . . " s . .
17 TradingView T/ TradingView

TR 2 Yiluk Haftalik Agilis %33,19 Haftalik Kapanis %33,61 * | Trend Takip -
ABD 2 Yiluk Haftalik Agilis %3,410 Haftalik Kapanis %3,482 4  Trend Takip %4,45

Brent Oil Natural Gas

[E——— hncian TradingView.com fle §u 21, 2026 20,48 UTC tariinde olugtunidy skarcaiEkaniueK taratinan Traring Ve com 18 §08 21, 2076 1549 LTC-5 tarihines cupuruicy

VWA 4 W, Al .‘l \

\ A (ru'f
Y . |
LT Iﬂ\f\// \J
-

A v
Rara NN
O

77 TradingView 17 TradingView

Brent Oil Haftalik Agilis 67,81.-USD Haftalk Kapanis 71,69.-USD ® Trend Takip 69,78.-USD
Natural Gas Haftalik Acilis 3,366.-USD Haftalilk Kapanis 3,284-USD ¥ Trend Takip 3,070.-USD

ONS Gold (XAU/USD) ONS Silver (XAG/USD)

[ S ——— e —— - S— PyE—
—
|y | & iiiiac |
\ asea,ca
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e
o
—
Y, N
A e e I S
A VAW e 2:100,000 e T e
N PN &
war Yoz o A W ™ an A 2028 sub o . vy War o s
7 TradingView 17 TradingView

XAU/USD  Haftalik Agilis 4.490,24.-USD  Haftalik Kapanis 5.108,36.-USD T  Trend Takip 4.943.-USD
XAG/USD  Haftalik Acilis 76,09.-USD | Haftalik Kapanig 84,62.-USD 14  Trend Takip 80,70.-USD

Gold - Silver (XAU-XAG) Gold/Silver Ratio

Gold 5109.17 (+1.299%) © Silver B2.343 (+5.6256) akancalkantuek taratindan TradingView com fe Gub 21, 2026 15 58 UTC-E arfvrsde olugtunscy

120 5600 n
F'\,N e Y
| \

100 w00 \/\/\J\.\,\A P -

o N
“ -
80 4000 S \%\
80 azoo W o000
\\\‘ r'wr'\
W Vo
40 2400 LAVY n
|
20 e 600 ~
A RS ae — A e ™ s P 2018 s

2018 2020 2022 2024 202 R ¥ TradingView

XAU/XAG Haftalik Acilis 65,58 Haftalik Kapanis 60,36 ¥ Trend Takip 61,00

Bakir Vadeli - Copper Futures Aliiminyum Vadeli - Aluminum Futures
‘ MJ\M\J - N #\,r\/wvm
'\/ IA/J ad /\(/‘
. ‘( ‘ ; v 550000 \\ /\’ y \_» R
I\ A TV AW, i [ < W i
\ ~ P A/j | Y i\, [ v wff’\'J
““*’/ |/ AV »w VVA/‘V’NJ o \\\ Y AN
\ \ iy
17 TradingView 17 TradingView

Bakir Haftalik Agilis 5,8237.-USD  Haftalk Kapanis 5,9253.-USD t Trend Takip 5,790.-USD
Aliminyum Haftalik Agilis 3.031,5.-USD  Haftalik Kapanig 3.058,5.-USD ¢+ Trend Takip

Baltic Dry Index (BADI) — Baltik Kuru Yiik Endeksi Freightos Baltic Index [FBX] - Konteyner Endeksi

. o\
A/ \ A -
— A / .
I 7N
SV

Ve
J/

7 TradingView

Baltic Dry Haftalik Agilis 2.100,00.-USD Haftalik Kapanis 2.043,00-USD &
Freightos Haftalik Agilis 1.936,60.-USD Haftalik Kapanis 1.946,00-USD #
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