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Bu hizmet size 2blackdot ve Tema Grup tarafından ücretsiz verilmektedir. Bu yazılanlar yatırım tavsiyesi değildir. 
Hazırlayan: Hakan Çalışkantürk                            2twoblackdots@gmail.com                  https://www.2blackdots.com 
 
*** Yasal Uyarı:*** Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; a racı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve 
kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel olarak 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki 
bilgilerin kullanılması sonucundaki yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararl ardan, kar yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette 
olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zarardan dolayı 2blackdot ve Hakan Çalışkantürk sorumlu tutulamaz. 

https://www.2blackdots.com/
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2blackdot haftalık bülteni yönetici özeti: 

 
 



 

  

3 

 
 
 

Merkezi Yönetim Bütçe Gelir-Giderleri (2025): 
 
 

Hazine ve Maliye Bakanlığının 2025 Yılı Ocak-Aralık Dönemi Merkezi Yönetim Bütçe Gerçekleşmeleri; 
 

2025 yılı Ocak-Aralık döneminde merkezi yönetim bütçe giderleri 14,634 trilyon TL, bütçe gelirleri 12,835 trilyon 
TL ve bütçe açığı 1,799 trilyon TL olarak gerçekleşirken, faiz dışı bütçe giderleri 12,580 trilyon TL ve faiz dışı fazla 
ise 255,3 milyar TL olarak gerçekleşmiştir 
 

 
 

Merkezi yönetim bütçesi 2024 yılı Ocak-Aralık döneminde 2,107 trilyon TL açık vermişken, 2025 yılı Ocak-Aralık 
döneminde ise açık 1,799 trilyon TL’na yükselmiştir. 2024 yılı Ocak-Aralık döneminde 837,3 milyar TL faiz dışı açık 
verilmişken, 2025 yılı Ocak-Aralık döneminde 255,2 milyar TL faiz dışı fazla verilmiştir.  
 

 
Merkezi yönetim bütçesi, 2024 yılı Ocak-Aralık dönemine göre 2025 yılında; Bütçe Giderleri %35,7 oranında 
artarken, Bütçe Gelirleri %48,0 oranında artmış, Faiz Hariç Giderler %32,3 oranında artarken, Faiz Giderleri ise 
%61,7 oranında artış kaydetmiştir. Vergi Gelirlerinin %51,3 oranında artışı ile birlikte Bütçe Dengesi -%14,6 
oranında iyileşirken, Faiz Dışı Denge ile %130,5 oranında iyileşerek fazla vermiştir.  
 

 
 

- Genel Bütçedeki toplam gelirler %48 artışla 12.835 trilyon TL’ye ulaşırken, bunun 11.049 trilyon TL’si vergi 
gelirlerinden sağlandı. Vergi Gelirlerinin dağılımına baktığımızda ise; 
 

• 2.129 trilyon TL olarak hedeflenen Gelir Vergisinin %132,1 gerçekleşmeyle 2.813 trilyon TL’na ulaştığı ve 2024 
yılına göre de %84,2 oranında artış kaydettiği görüldü.  

• 1.636 trilyon TL olarak hedeflenen Kurumlar Vergisinin %74,8 gerçekleşmeyle 1.223 trilyon TL’na ulaştığı ve 
2024 yılına göre de %37,5 oranında artış kaydettiği görüldü.  

%35,7 
%32,3 

%61,7 

%48,0

 
%51,3

 

-%14,6

 

%130,5
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- Toplam Vergi Gelirlerinin; %25,5’i Gelir Vergisi, %11,1’i Kurumlar Vergisi, %14,1’i KDV, %18,3’ü ÖTV ve %15,6’sı 
İthalat vergilerinden oluşurken, toplam vergilerin içindeki dolaylı vergilerin oranı ise %63,4 oranında gerçekleşti.  
  

  
- Bütçedeki toplam giderler 2024 yılına göre %35,7 oranında artarak 14.634 trilyon TL’ye ulaşırken, bütçe hedef 
gerçekleşmesi %99,3 oldu. Faiz dışı giderler 2024 yılına göre %32,3 oranında artarak 12.580 trilyon TL’na, faiz 
giderleri ise 2024 yılına göre %61,7 oranında artarak 2.054 trilyon TL’na ulaştı. 3,475 trilyon TL olarak hedeflenen 
Personel Giderlerinin %104,1 gerçekleşmeyle 3,633 trilyon TL’na ulaştığı ve 2024 yılına göre de %36,3 oranında 
artış kaydettiği görüldü. 
 

 

%84,2 

%56,7 
%39,5 %29,3 

%37,5 
%60,6 
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- Faiz dışı giderlerin dağılımına baktığımızda; Personel Giderleri %24,8, SGK Devlet Primi %3,1, Mal ve Hizmet 
Alımları %7,3, Cari Transferler (Sermaye birikimi hedeflemeyen cari mal ve hizmet alımları) %37,0, Sermaye 
Giderleri (ömrü 1 yılı aşan mal ve hizmet alımları) %9,2, Sermaye Transferleri (Bina, İnşaat İşleri, Ulaşım Araçları, 
Makine, Demirbaş vb. alımlar) %2,5, Borç Verme %2,1 pay alırken, Faiz Giderlerinin payı ise %14,0 oldu.  
 

 
Kaynak: https://ms.hmb.gov.tr/uploads/sites/23/2026/01/2025-Aralik-Aylik-Butce-Gerceklesme-Raporu_V2_14.01.2026-e6324968422ea9d9.pdf 
 

 

 
 

Son söz: “Vergi yükü, milletin ödeme gücü ile orantılı olmalıdır.” M. Kemal Atatürk 

%36,3 

%40 

%61,7 

%43,2 %42,3 

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/sites/23/2026/01/2025-Aralik-Aylik-Butce-Gerceklesme-Raporu_V2_14.01.2026-e6324968422ea9d9.pdf
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Haftalık Ekonomik Veriler:  
 

- TCMB verilerine göre; 20 Şubat haftasında TCMB’nin Brüt Rezervi 206,1 milyar USD’na gerilerken, SWAP Hariç 
Net Rezervleri de 75,6 milyar USD’na geriledi.  
- BDDK verilerine göre; 20 Şubat haftasında KKM toplamı %0,03 düşüşle 2,2 milyar TL’na geriledi.  
 

  
 

- TCMB verilerine göre; Yabancı Yatırımcılar 20 Şubat haftasında Devlet Tahvili ve İç Borçlanma Senetleri (DİBS) 
tarafında 838 milyon USD net satış yaparken, Hisse Senetleri tarafında da 410 milyon USD net alış yaptılar.  
 

  
 

- TCMB verilerine göre; 20 Şubat haftasında Döviz Mevduatları 900 milyon USD artış kaydetti.  
- TÜİK verilerine göre; Ocak ayında İthalat 28,7 milyar USD olurken, İhracat 20,3 milyar USD oldu. Dış Ticaret 
Açığı ise 8,4 milyar USD’na yükseldi.  
 

  
 

- TCMB verilerine göre; 20 Şubat haftasında İhtiyaç Kredisi Faizleri %47,9, Ticari Kredi Faizleri %38,7,1-3 Ay 
Vadeli Mevduat Faizleri %37,5 iken, TCMB Ağırlıklı Ortalama Faizi %37 seviyesinde gerçekleşti.  
- BDDK verilerine göre; 20 Şubat haftasında yıllık bazda Tüketici Kredilerinde büyüme %41,5 seviyesine gerilerken, 
Ticari Kredilerdeki büyüme %30,9 seviyesine yükseldi.  
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- HMB verilerine göre; Ortalama Tahvil Faizleri %34,9 seviyesine gerilerken, TÜFE(%30,7) ile arasındaki fark 
%4,2’ye geriledi. Bununla birlikte Hazinenin Ortalama İç Borçlanma Vadesi 33,8 aya geriledi.  
 

  
 

- Türk-İş ve SGK verilerine göre; Şubat ayında 4 kişilik aile için Açlık Sınırı 32,365.-TL’na yükselirken, asgari ücretle 
arasındaki fark 4,290.-TL’na yükseldi.  
- TÜİK ve Türk-İş verilerine göre; Şubat ayında TÜİK Gıda Fiyatları Endeksi 31,6’ya yükselirken, Türk-İş Gıda 
Fiyatları Endeksi de 39,4’e yükseldi.  
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; Şubat ayında Hizmet ÜFE %34,1’e, Hizmet TÜFE ise %40,2’ye geriledi.  
- TÜİK verilerine göre; Şubat ayında Ekonomik Güven Endeksi (Ekonomideki genel beklentileri ölçmek amacıyla 
hesaplanan Tüketici Güven, Reel Kesim (Sanayi) Güven, Hizmet Sektörü Güven Perakende Ticaret Sektörü Güven 
ve İnşaat Sektörü Güven Endekslerinin ağırlıklı ortalaması alınarak hesaplanır. 100>Beklentiler olumlu, <100 
Beklentiler olumsuz yorumlanır.) 100,7’ye yükseldi.  
 

  
 

- Bloomberg HT anketine göre; Piyasanın yıl sonu enflasyon beklentisi %24 seviyesinde gerçekleşirken, ekonomik 
büyümenin de %4 seviyesinde olmasını bekliyor. 
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- TÜİK verilerine göre; Ocak ayında İşsizlik Oranı %8,1’e  (15 yaşından büyük olup da son üç ay içinde iş arayan ve 
15 gün içinde işbaşı yapmaya hazır olduğunu bildirenlerin toplam işgücüne bölünmesiyle işsizlik oranı) gerilerken, 
Geniş Tanımlı İşsizlik Oranı %29,9’a yükseldi. 
- TÜİK verilerine göre; 2025 yılının 4. Çeyreğinde yıllık bazda Yapı İzni Verilen Yapıların Yüzölçümü %2,6’ya geriledi.  
 

  
 

- TCMB verilerine göre; Kredi Kartıyla Kuyumculuk Harcamaları 60 milyar TL’sini geçti.  
- MKK verilerine göre; Ocak ayında Yatırım Fonlarında Yatırımcı Sayısı 5 milyon kişiyi geçerken, Portföy Değeri de 5,5 
trilyon TL’sini aştı.  
 

  
 

Haftalık Merkez Bankası (TCMB) Verileri:  

- TCMB’nin Aralık ayı Finansal Kesin Dışındaki Firmaların Döviz Varlık ve Yükümlülükleri tablosunda Kasım ayına 
göre varlıklar 7,057 milyon USD artarken, yükümlülükler de 11.189 milyon USD artmıştır. Net Döviz Pozisyonu 
Açığı Temmuz ayına göre 4,2 milyar USD artarak 188,6 milyar USD’na yükselirken, Kısa Vadeli Net Döviz Pozisyon 
Açığı ise 11,8 milyar USD’na yükseldi.  

 
- TCMB’nin açıkladığı Sektörel Enflasyon Beklentileri Anketi Şubat ayı sonuçlarına göre; 12 ay sonrası için 
enflasyon beklentileri Piyasa Katılımcıları (Finansal kesim) tarafında %22,10’a, Reel Sektör tarafında %32,0’ye 
gerilerken, Hane Halkı tarafında ise %48,81 ile değişmemiş görünüyor.  
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TCMB Rezervlerindeki Haftalık Değişim: KKM Haftalık Değişim:                                  (milyon USD) 

  
Brüt Rezervler 206.078.-USD Altın Rezerv. 132.433.-USD %64,26 Döviz Rezerv. 73.645.-USD %35,74 
KKM Toplamı      50.-USD KKM Değişim -%1,96 24.01.2026 itibariyle KKM Sonlanmıştır! 

 

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama Faizi ve Net Fonlama: Mevduat, TÜFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karşılaştırması:           

  
TCMB AOF Oranı %37,00 Net Fonlama    -1.026.719.-TL (TCMB’nin piyasadan çektiği para) 
1 Vdli Mevduat Net %36,84 TÜFE %30,65 Reel Faiz %6,19 Sepet Kur Artışı (Yıllık) %27,95 

 

Yurt İçi Yerleşiklerin TL Mev. - Haftalık Değişim: Yurt İçi Yerleşiklerin YP Mev. - Haftalık Değişim: 

  
TL Mev. 15.404.607.513.-TL Haf. Değ. 74.951.766.-TL YP Mev. 236.051.-USD Haf. Değ. 1.778.-USD 

 

Yurt Dışı Yerleşiklerin Hisse Stok. - Haftalık Değişim: Yurt Dışı Yerleşiklerin DİBS Stok - Haftalık Değişim: 

  
Hisse Stok 43.014,67.-USD Haf. Değ. 409,96.-USD DİBS Stok 22.280,55.-USD Haf. Değ. -991,44.-USD 
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Toplam Mevduatların TL, YP ve KKM Dağılımı: Toplam Kredilerin TL ve YP Dağılımı:         (milyon USD) 

  
TL Mevduatlar 377.803.-USD TL Mev. Payı %58,78 YP Mevduatlar 264.885.-USD YP Mev. Payı %41,22 
TL Krediler 210.060.-USD TL Kred. Payı %50,75 YP Krediler 203.847.-USD YP Kred. Payı %49,25 

 

Bireysel Kredi Kartlarındaki Büyüme: Bireysel Kredilerdeki Büyüme:                        (milyon TL) 

  
Bireysel Krd. Krt. 2.871.641.-TL Kredi Büyümesi %53,13 Takipteki Alacaklar 140.885-TL Yıllık Artış %104,47 
Bireysel Krediler 3.006.999.-TL Kredi Büyümesi %43,68 Takipteki Alacaklar 129.045.-TL Yıllık Artış %84,74 

 

Konut Kredilerindeki Büyüme: Taşıt Kredilerindeki Büyüme:                          (milyon TL) 

  
Konut Kredileri 707.545.-TL Kredi Büyümesi %33,10 Takipteki Alacaklar 1.197.-TL Yıllık Artış %55,10 
Taşıt Kredileri 47.238.-TL Kredi Büyümesi -%30,92 Takipteki Alacaklar 373.-TL Yıllık Artış %9,89 

     

KOBİ Kredilerindeki Büyüme: Ticari Kredilerdeki Büyüme:                               (milyon TL) 

  
Kobi Kredileri 6.490.613.-TL Kredi Büyümesi %47,54 Takipteki Alacaklar 219.189.-TL Yıllık Artış %128,71 
Ticari Krediler 18.064.423.-TL Kredi Büyümesi %41,99 Takipteki Alacaklar 376.223.-TL Yıllık Artış %99,17 

Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/ 
 
 

https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/
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Geçtiğimiz Hafta Açıklanan Ekonomik Veriler:  
 

• ABD’de, Şubat ayı Conference Board (CB) Tüketici Güveni (Ekonomik koşullara bağlı olarak tüketicilerin 
durumlarını belirler), beklentinin (87,4) ve öncekinin (89,0) üstünde 91,2 olarak açıklandı.  

• Almanya’da, 4. Çeyrek Gayri Safi Yurt İçi Hasılası (GSYİH), çeyreklik bazda beklentiye (%0,3) paralel ve 
öncekinin (%0,0) üstünde %0,3 olarak açıklandı.  

• Euro Bölgesi’nde, Ocak ayı Tüketici Fiyat Enflasyonu (TÜFE) yıllık bazda, beklentiye (%1,7) paralel ve 
öncekinin (%1,9) altında %1,7 olarak açıklandı.  

• ABD’de, Ham Petrol Stoklarındaki haftalık artış ya da azalış; beklentinin (1,800M) ve öncekinin (-9,014M) 
üstünde 15,989M olarak açıklandı. (Ham Petrol Stokları artarsa ham petrol fiyatları düşer. Ham Petrol Stokları 
düşerse ham petrol fiyatları artar).  

• ABD’de, haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları beklentinin (217K) altında ve öncekinin (208K) üstünde 212K olarak 
açıklandı.  

• Almanya’da, Şubat ayı Tüketici Fiyat Enflasyonu (TÜFE) aylık bazda, beklentinin (%0,5) altında ve öncekinin 
(%0,1) üstünde %0,2 olarak açıklandı.  

• ABD’de, Ocak ayı Üretici Fiyat Enflasyonu (ÜFE) aylık bazda, beklentinin (%0,3) ve öncekinin (%0,4) üstünde 
%0,5 olarak açıklandı.  

 

Geçtiğimiz Hafta Açıklanan Ekonomik Veriler:  Bu Hafta Açıklanacak Ekonomik Veriler:   
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Haftalık Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) Verileri:  
 

- Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) verilerine göre 27 Şubat haftasında Hisse Senedi piyasasındaki yatırımcı sayısı 
6.779.188 kişiye yükselirken (önceki 6.694.653 kişi), yapılan toplam yatırım miktarı da 20,65 trilyon TL (önceki 
20,97 trilyon TL) olarak gerçekleşti. Yatırım Fonlarındaki yatırımcı sayısı 5.840.360 kişi (önceki 5.834.911 kişi) 
olurken, yatırım yapılan fonların toplam piyasa değeri ise 9,30 trilyon TL (önceki 9,23 trilyon TL) olarak gerçekleşti. 
 

  
Kaynak: https://www.vap.org.tr/?col=117 
 

Yerli-Yabancı Pay Senedi Analizi:  Para Piyasası Şemsiye Fonu Aylık Fon Akışı: 

 

    
Kaynak: https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi                                               Kaynak: https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi 
 

Takasbank’ta en çok kazandıran fonlar:  Para Piyasası Şemsiye Fonu en çok kazandıranlar: 

  
 

  
Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx                     Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx 

https://www.vap.org.tr/?col=117
https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi
https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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TCMB’nin yayınladığı 20.02.2026 haftası ağırlıklı ortalama kredi ve mevduat faizleri: 

  
 

  
Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3 
 

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile başa baş noktaları: 

 
Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayalı olup, kur tahmini ya da öngörü değildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alınan bankalarca uygulanan ağırlıklı ortalama mevduat faizleri dikkate alınarak, 
100,000.-USD’nin ve karşılığı TL’nin 1 aylık getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin eşitlendiği başa baş kur hesaplanmıştır. Üst satırdaki Forward kurları da matematiksel hesaplamanın sonucu ortaya çıkan kurlardır. 
 

Enerji, Metaller ve Tarımsal Ürünler Piyasalarındaki Güncel Fiyatlar (27.02.2026): 

 

 
 

 
 

 
 

 

https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
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Küresel Piyasalarda Haftalık Görünüm:  

 

 
Kaynak: https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12 

https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12
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USD/TRY EUR/TRY  

  
Haftalık Açılış 43,8305.-TL Haftalık Kapanış 43,8390.-TL   Trend Takip 42,9700.-TL 
Haftalık Açılış 51,8852.-TL Haftalık Kapanış 51,9069.-TL   Trend Takip 44,2500.-TL 

 

EUR/USD GBP/USD  

  
Haftalık Açılış 1,1826.-USD Haftalık Kapanış 1,1815.-USD  Trend Takip 1,1774.-USD 
Haftalık Açılış 1,3529.-USD Haftalık Kapanış 1,3485.-USD  Trend Takip -.- 

 

USD/JPY  USD/CNY  

  
Haftalık Açılış 154,317.-JPY Haftalık Kapanış 156,053.-JPY     Trend Takip 155,53.-JPY 
Haftalık Açılış 6,8858.-CNY Haftalık Kapanış 6,8635.-CNY Trend Takip -.- 

 

DXY (US dolar Index) Endeksi  VIX Endeksi (Volatility Index) 

  
DXY Haftalık Açılış 97,427 Haftalık Kapanış      97,646  Trend Takip 99,71 
VIX Haftalık Açılış 20,51 Haftalık Kapanış      19,85      Trend Takip -.- 

 

BIST 100 (TRY)  BIST 100 (USD) 

   
BIST100 (TL) Haftalık Açılış 14.092,16 Haftalık Kapanış 13.717,81  Trend Takip 13.550 
BIST100 (USD) Haftalık Açılış        321,55 Haftalık Kapanış        312,16   Trend Takip 305,00 

 

TLREF  TR 5 Years CDS 

  
TLREF Haftalık Açılış        36,89 Haftalık Kapanış       36,87 Trend Takip   -,- 
TR 5 Years CDS Haftalık Açılış     223,08 Haftalık Kapanış    226,77 Trend Takip   -,- 
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Türkiye 2 Yıllık Tahvil (14.07.2027 vadeli) ABD 2 Yıllık Tahvil (29.02.2028 vadeli) 

 
TR 2 Yıllık Haftalık Açılış %33,61 Haftalık Kapanış %33,72 Trend Takip -,- 
ABD 2 Yıllık Haftalık Açılış %3,476 Haftalık Kapanış %3,383    Trend Takip %4,45 

 

Brent Oil Natural Gas 

  
Brent Oil Haftalık Açılış 70,58.-USD Haftalık Kapanış 73,20.-USD     Trend Takip 70,14.-USD 
Natural Gas Haftalık Açılış 3,320.-USD Haftalık Kapanış 3,078-USD Trend Takip 2,910.-USD 

 

ONS Gold (XAU/USD) ONS Silver (XAG/USD) 

 
XAU/USD Haftalık Açılış 5.158,92.-USD Haftalık Kapanış 5.278,60.-USD   Trend Takip 5.118.-USD 
XAG/USD Haftalık Açılış        87,04.-USD Haftalık Kapanış        93,79.-USD  Trend Takip 89,00.-USD 

 

Gold - Silver (XAU-XAG) Gold/Silver Ratio 

  
XAU/XAG Haftalık Açılış 59,178 Haftalık Kapanış 56,276      Trend Takip 60,00 

 

Bakır Vadeli – Copper Futures Alüminyum Vadeli – Aluminum Futures 

  
Bakır Haftalık Açılış      5,8814.-USD Haftalık Kapanış 6,0614.-USD   Trend Takip 5,840.-USD 
Alüminyum Haftalık Açılış     3.077,2.-USD Haftalık Kapanış 3.077,5.-USD    Trend Takip -.- 

 

Baltic Dry Index (BADI) – Baltık Kuru Yük Endeksi Drewry Container Index - Konteyner Endeksi 

  
Baltic Dry Haftalık Açılış        2.112,00.-USD Haftalık Kapanış 2.140,00-USD     
Freightos Haftalık Açılış        1.919,00.-USD   Haftalık Kapanış 1.899,00-USD   

 


