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Bu hizmet size 2blackdot ve Tema Grup tarafindan Ucretsiz verilmektedir. Bu yazilanlar yatirim tavsiyesi degildir.
Hazirlayan: Hakan Caliskantiirk 2twoblackdots@gmail.com https://www.2blackdots.com

*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun tglinc kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zarardan dolayl 2blackdot ve Hakan Galiskantiirk sorumlu tutulamaz.
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2blackdot haftalik biilteni yonetici ozeti:

Kiiresel ve Yerel Birlegme & Satin
Alma (M&A) Trendleri (2025)

Kaynak: KPMG M&A Raporu

Kiiresel M&A Hacmi

4,5 Trilyon Dolar

2024 yilina gore %30 artig. Teknoloji (TMT) 218,2 Milyar USD ile lider.

Tirkdye M&Ada  fan i ™
Rekoru Kird 3,26';;;:%};
574 Adet . ,,
Islem o=y

Toplam Hacim:

8,2 Milyar Dolar

TMT:
1,09 Milyar USD
(303)

Enerji:
2,13 Milyar USD

Yerli vs. Yabanci Yatinimci Dengesi (Adet/Hacim)

AYCHIRENNTE Iglemlerin %52al (%70 Adet)

Yabansi Yatinmer [GEETGR:ESTGER R 200

Reel Sektor Performansi ve

Gelecek Beklentileri
Kaynak: TUIK, TCMB

TCMB Rezervleri, Borgluluk ve Dis

Yatinnm Pozisyonu
Kaynak: TCMB

TCMB Rezervlerinde Gerileme

Swap Harig Net Rezervler:

54,3 Milyar USD

Briit Rezervler:

189,6 Milyar USD

Yabanci Yatinmc: Cikigi Siiriiyor
(13 Mart Haftasi)

DIBS: 2,87 Milyar USD Net Satis
Hisse: 322 Milyon USD Net Satis

Kisa Vadeli Disg Borg Yiikii

239 Milyar USD

Borcun %33,7'ei USD einsinden (1 Yil Iginde Odenecek)

Net Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (UYP)

-345,2 Mmilyar USD et aci

Varliklar: 446,3 Milyar USD  Yiikiimliiliikler: 791,5 Milyar USD

Hane Halki Kur ve Konut Beklentisi
(Mart Ay Anketi)

USD/TRY Beklentisi: 52,15 TL  Konut Fiyat Artig

Beklentisi: %35,05'e Geriledi

Kapanan Sirket Giiven Endekslerinde

Orani Kan Kaybi

%40'4'e Reel Kesim Giiven Endeksi:
Yukseldi 1 00,0 (Esik Deger)

Subat yi1 Kapanan Sirket
Oram arasnindan birai
habarla %40,4'do 6nemli
oram oran yiikseldi.

imalat Sanayi ve
Kapasite Kullanimi

Kapasite Kullanim Orani:
%74,0 (sabit)

Yiiksek Maliyet ve Satig
Fiyati Artis Beklentisi (3 Ay)

Turizmde Hafif
Gerileme

Subat Ayi Gelen Yabanci
Ziyaretgi:

2,1 Milyon

(%2,1 Diisiis)
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Finansal Hizmetler
Giiven Endekel:

159,1

Enflasyon ve Hane
Halki Beklentileri
(12 Ay Sonrast)

%49,89

Piyasa Hane Halki
Katilimcilar

Beklenti

Piyasa Katilimcilan %22,17 Farkhihigs
(Makas)

Hane Halki %49,89

Haftalik Piyasa Karnesi (27 Mart 2026 kapanis)

Kaynak: Piyasa Verileri

Varhk Kapanig Degeri
€= ysD/TRY 44,43TL
@ EUR/TRY 51,18 TL
471 BIST 100 (TL) 12.698,19

?(;:'s“:a';'l'l‘) 4.493,12 USD

& Brent Petrol 106,28 USD
+'% Giimiig (Ons) 69,72 USD
£ cDS (5 Yillik) 290,85

Trend Takip / Not

Trend: 43,44

Trend: 44,25
Haftalk %1,2 Diisiis

Trend: 4.530

Haftalik Agilis: 113,11
Trend: 71,00

Risk Priminde Diisiis

A NotebookLM
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KPMG Perspektifinden Birlesme ve Satin Alma Trendleri 2025:

KPMG verilerine gore; kiiresel M&A hacmi 4,5 trilyon dolara ulasarak, 2024 yilina gére %50’nin lizerinde bir artig
kaydetti. islem adedi ise bir énceki yila kiyasla yaklasik 3.000 adet artis géstermis olsa da bu artis orani %5,6
seviyesiyle sinirli kalmis; 2024 yiinda 51.082 olarak gergeklesen islem adedi, 2025 yilinda 53.932 olarak
gerceklesmistir.

Pl b 205 Yillik islem hacmi goriiniimii (milyar ABD dolari)

5.064

4.520

2020 2021 2022 2023 2024 2025

mAsya - Pasifik ~ mAvrupa mOrta Dogu ve Afrika
mlatin Amerika  mKuzey Amerika

Kuresel olarak en biyik islem demiryolu tasimaciligl alaninda faaliyet gosteren ABD’li Norfolk Southern’in, yine
ABD’li tasimacilik devi Union Pacific tarafindan toplam 71,5 milyar ABD dolari bedelle satin alimi olup, sektor
olarak ise global 6lgekteki en buyuk 10 birlesmenin 6’sinin gergeklestigi ve toplam 218,2 milyar Amerikan dolari
islem hacmiile TMT (Teknoloji, Medya, Telekomunikasyon) sektérinde gerceklesmistir.

Diinyada 2025 yili toplam M&A islem hacminin 2024 yili Gayrisafi Yurtici Hasila’ya (GSYiH) orani %4,1 olarak
gerceklesmistir. Bu oran, G20 lilkeleri icin ortalama %4,6’dir. G20 Ulkeleri igcinde 8,2 milyar USD islem hacmiyle
Tiirkiye 16. Sirada yer alirken, 2024 yili GSYiH’sine gére M&A islemlerinin orani %0,6 olarak gergeklesmistir.

Hedef Iglemin . Toplam "GSYIH - 2024 "iglem Hacmi - 2025 "Islem Hacmi /
e - N T Alicimn | Iglem Hisse N 5 1 Siral Niifus ("000) b B S
Hedef girket z:::;:: gerl;;:::;ngl Alier kdkeni | deferi s Tarih hnc;:\yr:em iralama iifus ) $ milyar)" ($ milyar}” GSYIiH (2024)"
T 1 ABD 342373 29.298 23094 %7.9
1 Morfolk Southern  Tagimaeilik ABD Union Pacific ABD ns %100 92’8?5”‘ %1,6
¢ Gin 1.405.080 18.750 41,2 %22
Public
Investment Suudi 3 Almanya 84.863 4684 103 %22
’ Fund, Sil |
2 ElectronicArts T™T ABD La‘;’;_ N;“;\?"y ArT:[l’an. 56,0 %100 Eylil 2025 %1,2 4 Japonya 123.291 4.019 204 %51
it 5 Hindistan 1454607 3910 913 %23
3 Kemvue Perakende ABD Kimberly-Clark ABD 514 %100 Kasim 2025 %1,1 6 Birlesik Krallik 69.868 3645 200,3 %5.5
Softbank, Ad) 7 Fransa 66.628 3161 956 %3,0
4 Openal Global ™T ABD Agklanmayan  Japonya 410 Agklanmadi  Aralik 2025 %0,9
s 8 italya 58.963 2372 69,1 %2,9
Al Infrastructure 9 Kanada 41.550 2.244 174,9 %7,8
Alignad Data Partnership .
5 Centers ™T ABD (AIP), MGX, ABD 40,0 %100 Ekim 2025 %0,9 10 Brezilya 213.362 2179 395 %18
BlackRock
Komsorgipams 1 Rusya 145,632 2173 31 %01
8 Wiz In ™T ABD el ABD 320 %100  Man2025 %07 2 Giiney Kore LAIGET izt 100.7 %54
ooa 13 Meksika 133.367 1.856 19,2 1.0
7 Calpine Corp Enerji ABD C°"Esn'§:'::'°" ABD 269 %100 Ocak2025 %06 14 Avustralya 27.448 1.795 1136 %6,3
16 Endonezya 284.439 1.396 12,9 %0,9
Cyberark Palo Alto Temmuz
Poosomae T e BB e 0 e R S Z N I s
5 commions | TMT ABD Comae s ABD 281 %100 Moys2025 %05 17 Suudi Arabistan 36.006 1.240 8.2 %0,7
[ 18 Arjantin 47.692 637 5.0 %08
10 ExactS ABD Abbott Lab: ABD 226 %100 Kasm2026 %05
FACLSANCES ok 0 = 19 Giney Afrika 64.146 401 81 %2,0

Tirkiye, 2021 yilinda 14,3 milyar USD’lik M&A hacmi ile zirveyi yakaladiktan sonra 2023 yilindaki 2,8 milyar USD’lik
dip noktadan yukselise ge¢cmis olup, 2025 yilinda ise 8,2 milyar USD islem hacmiyle 2. kez zirveyi gormustur. 2025
yilindaki 574 adet islem sayisi ile bugline kadar ki en yiiksek islem adetine ulagsmistir.

islem hacmi/GSYIH % Tiirkiye'de birlegme ve satin almalar (islem sayisi)
574

7%0.4 ;8 709 7%0.8 %06 .
% 14,3 475
a
a -
a 2 338
T ®
= 263
E 238 219

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Turkiye’de 2025 yilinda gergeklesen M&A iglemleri icinde en biliyiik hacim 1,72 milyar USD ile perakende
sektdriinde MOI Ortak Girisim Grubunun, Turka Arag Muayene istasyonlarini satin almasiyla gerceklesmis olup,
onu enerji sektorinde 1 milyar USD ile ABD merkezli Apollo Global Management’in Tanap’l satin. Almasi takip
etmistir.

Hedef islem
Agiklanm Al
B Hedef Sirket Sirketin o Degeri
Sektora ($ Milyon)

A M MO Ortak Girisim (Met-Gun insaat, I—r"'rk'ye
Subat 2025 Ireske Ul hA= 1) Perakende Itversia Gestion, Opus Group, VTV e 1.720
istasyonlan (Turka) Isvecg,
Norte)
Arjantin
2 Mart 2025 TANAP Enerji Apollo Global Management ABD 1.000 %3,0
3 Mayis 2025 Trendyol Go TMT Uber ABD 700 % 85,0
4  Subat 2025 FERETEENED Perakende Tek-Art (Kog Holding) Tarkiye 504 G.D.
Kalamis Yat Limani
Alamos Gold
5 Eylal 2025 (Dogu Biga Enerji Tumad Madencilik (Nurol Holding) Turkiye 470 %100
Madencilik)

6 Mart 2025 MacFit Perakende Benefit Systems Polonya 431,6 %100
7 Nisan 2025 BorL_.lsaﬂ__TQdarik Tasimacihk Ceva Logistics Fransa 383,2 %100

Zinciri Cézlimleri

i¢c Anadolu Dogal
8 Aralhik 2025 Gaz Kombine Enerji Socar Turkiye Tlrkiye 225 %100

Cevrim Santrali

Endustriyel
=] Aralhk 2025 Tracim Cimento Uretim ve Titan Group Yunanistan 190 %100
Otomotiv

10 Tez"‘c");"s‘-'z Medikal Park Grup  ilag ve Saglhk FOM Grup Tirkiye 173.4 %11,0

Turkiye’de 2025 yilinda gerceklesen M&A islemlerine sektorel bazda baktigimizda ise islem hacmine gore en
bliyuik pay 3,26 milyar USD ile perakende sektoriinde gergeklesirken, onu 2,13 milyar USD ile enerji, 1,093 milyar
USD islem hacmiyle TMT sektérii takip etmistir. islem sayisina géreyse 303 adet islemle TMT sektorii agik ara
dndeyken, onu 59 adetle Endiistriyel Uretim ve Otomotiv ve 54 adetle Perakende sektorii takip etti. En biiyiik 10
islemin toplam islem hacmi icindeki payi ise %71 olmustur.

islem hacmine gére iglem sayisina gore

© ® (G] © ® w2024 82025 . = 2024 =2025

JJ-..

3.260
248

2.130

1.093

2 Q )
. 5 & o T =
2 A om Ml s
Rz ™o 3
- e B L
Perakende Eneriji T™T Endistriyel  Tagimacik  ilag ve Finansal  Altyapi ve ™T Endiistriyel ~Perakende Ener Finansal ilag ve Saglk Tagimacilik  Altyapi ve
Uretim ve Saghk Hizmetler Insaat Uretim ve Hizmetler Insaat
Otomotiv Otomotiv

Turkiye’de 2025 yilinda gergceklesen M&A islemlerinin sadece %18’i (104 adeti) yabanciyatirnmcilara satilirken, 470
adet islem ise yerli yatinmecilarla yapilmistir. islem hacmi olarak ise 2025 yilinda gerceklesen toplam 8,203 milyar
USD islem hacminin 4,802 milyar USD’1 yerli yatirrmcilarla, 3,401 milyar USD’1 yabanci yatirnmcilarla yapilirken, 574
adet islemin 470 adeti yerli yatinmcilarla, 104 adeti ise yabanci yatinnmcilarla gerceklesmistir.

%20 %18

erll yatnmaila
4802

iglem hacmi (milyon ABD dolani)

. O

F

iglem adedi
2

‘o D

KPMG raporu, kiresel olgekte birlesme ve satin almalarin artik buyime degil, stratejik yogunlasma ve gug
konsolidasyonu araci haline geldigini agikga ortaya koymaktadir. Sermaye daha segici hareket etmekte, blyuk ve
olceklenebilir varliklara yonelmektedir. Bu ¢cercevede Turkiye, distuk degerlemeler ve ylksek potansiyelin birlestigi
bir pazar olarak yeniden kuresel yatirim radarina girmistir.

380 95

2021 2022 2023 2024 2025

Son s6z: “Sadece lrettigi mali degil, o mali iireten sirketi satmakta bir ticarettir.” Hakan Caliskantiirk
4
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Haftalik Ekonomik Veriler:

- TCMB verilerine gore; 13 Mart haftasinda TCMB’nin Briit Rezervi 189,6 milyar USD’na gerilerken, SWAP Hari¢

Net Rezervleri de 54,3 milyar USD’na geriledi.x

- BDDK verilerine gore; 6 Mart haftasinda KKM toplami %0,09 dustisle 1,99 milyar TL’na geriledi.\/

TCMB’NIN BRUT REZERVI 189,6 MILYAR DOLARA GERILEDI

218,2

I SWAP HARIG NET REZERV E

BRUT REZERV (SOL EKS[N) 05,2

20
198,4 .

exl. K. HAZ. EKL.  ARA. $UB. 13 MART
KAYNAK: TCMB, MILYAR DOLAR 2026

89,6 o
54,3

lnlI'H

KKM TOPLAMI 2 MILYAR TL’NiN ALTINA GERILEDI
3.369

W HAFTALIK DEGISIM
(SAG EXSEN)

e TOPLAM KKM (MILYAR TL)

2024 2025 6 Mart
KAYNAK: BDDK, MILYAR TL 2026

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg )

- TCMB verilerine gore; Yabanci Yatinmecilar 13 Mart haftasinda Devlet Tahvili ve i¢ Borclanma Senetleri (DIBS)
tarafinda 2,871 milyar USD net satis yaparken, Hisse Senetleri tarafinda da 322 milyon USD net satis yaptllar.x

YABANCIDAN 2,9 MILYAR DOLAR REKOR TAHVIL SATISI
3.000

':°°Z ; .Jll Ve 1 b s, .|||x|1|w
II : ||'"| l,l I

OO LI L o]
aaz 420
-838-

-1.687

-1.000

-2.000 W Tirkiye'deki bankalarin yurt digt
subeleri harig yurt digs yerlegikler
-2.871
-3.000
Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. . May. Tem. Eyl. Kas. Oca. 13Mart
2024 2025 2026
KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGiSiM

YABANCILAR 13 MART’TA BiTEN HAFTADA
322 MILYON DOLAR HiSSE SATTI

|Ih|lII | “I“I IIIII. |'|||'|'|l|||||l |'L wll, kil "l“hl||ll,||||. L"nll" "’“m

-543 -523
652 -756

Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. 13Mart
2024 2025 2026
KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGISIM

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- TCMB verilerine gore; Ocak ayinda Kisa Vadeli Dis Borg (Vadesine 1 yildan az kalan dis borc stoku) 239 milyar

USD’na yiikseldi. 3

- TOBB verilerine gore; Subat ayinda Kapanan Sirket Orani (Kapanan sirketlerin acilan sirketlere orani) %40,4’e

yiikseldi. 38

KISA VADELI DI$ BORG OCAK’TA 239 MILYAR $ OLDU
VADESINE 1 YILDAN AZ KALAN DI$ BORG STOKU, MILYAR $

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
KAYNAK: TCMB (2021 HAZIRAN ONCESI REVIZYONA GORE DUZELTILMIS) "

as KAPANAN SiRKET ORANI YUZDE 40’1 ASTI 40,

40

35

30

25

20

15

10 12,3
5

—_ anonim agilan g orani, 12 aylik toplam, %

0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026/2
KAYNAK: TOBB

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

-TCMB verilerine gére; Mart ayinda Reel Kesin Giiven Endeksi (imalat sanayinde kisa dénemli egilimleri izlemek
ve ekonomik faaliyetlerin yonunu tahmin etmek amaciyla takip edilir. 100 baz degerdir.) 100,0’e geriledi.

- TUIK verilerine gére; Mart ayinda Tiiketici Giiven Endeksi (Tiiketicilerin mali durumlari, genel ekonomiye iliskin
beklentileri ile yakin gelecekteki harcama ve tasarruf egilimlerini 6lger.) 85,0’e geriledi.

REEL KESIM GUVENI MART’TA 100 SEVIYESINE DUSTD
113,3

100,0

2022 2023 2024 2025 2026
KAYNAK: TCMB, MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS MART

TUiK: TUKETiCi GUVENiI MART’TA 85 OLDU

68,0

2023 2024 2026
KAYNAK: TOIK MART

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)
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-TCMB verilerine gore; Mart ayinda imalat Sanayinde Kapasite Kullanim Orani %74,0’e geriledi. Bununla birlikte
onumuzdeki 3 aylik ddnemde birim maliyet ve satig fiyatlarindaki artisg beklentisi enflasyonun habercisi niteliginde.x

KAPASITE KULLANIM ORANI MART’TA DEGISMEDI iMALAT SANAYINDE ENFLASYON BASKISI ARTIYOR
77,5

80
78
76
74
72
70
68
66
64

o 61,9
60

2020 2021 2022 2023 2024 2025
KAYNAK: TCMB, MEVSIMSELIKTEN ARINDIRILMIS, %

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- Petrol Ofisi ve Bloomberg HT verilerine gore; savasin basinda 60,4.-TL olan motorinin litre fiyati, 91,6.-TL’na
yukselse de esel mobil sistemine ragmen %55 artisla litre fiyati 77,7.-TL’na yukselmis durumda. 38

- Botas verilerine gore; Dogalgaz Fiyatlarindaki iskonto orani spot dogalgaz fiyatlarina gore konutlarda %77’yi
bulurken, sanayide %55’ buluyor.x

= Gelecek lic aydaki satig fiyats
Gelecek i aydaki birim maliyet

SAVASLA BiRLIKTE MOTORIN FiYATI %55 YUKSELDI,

e A% KONUTLARDA DOGALGAZ TARIFESINDE
BENZIN (ESEL MOBIL OLMASAYDI, TL/LT) ISKONTO YUZDE 77°Yi BULUYOR

M MOTORIN (TL/LT) ) ! =g ] TTF+BREN ORTALAMA
 MOTORIN (ESEL MOBIL OLMASAYDI, TL/LT) TURKIVE | (%60-3640 ALTI AYLIK rMmr.Onz W
“TaRiFesl | T ORTALAMA)

14, "l
\ 53,0 KONUT 7,8 182 N | ﬁn 33,2
S 60,4 SANAYI 15 18,2 %18 33,2
s8, 3
TUM FIYATLAR STANDART METREK(UP CINSINDEN TL BAZINDA

28 $UBAT 5 MART 9 MART 12MART 15MART 17MART 20 MART 24 MART IR POTA S EE R S ARAR S Ve

KAYNAK: PETROL OFISi, BLOOMBERG HT

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- Turizm Bakanlugi verilerine gore; Subat ayinda Tiirkiye’ye Gelen Yabanci Ziyaret¢i Sayisi %2,1 dususle 2,1
milyon kisgiye geriledi.x

-S&P Global’in verilerine gore; kiresel olarak Bilesik PMI, imalat PMI ve endekslerinin giderek
zayifladigini ve 50 esik degerin altina gitme egiliminde oldugunu ortaya koyuyor.x

TURKIYE’YE GELEN YABANCI ZiYARETGI SAYISI KORESEL PMI ENDEKSLERI ZAYIFLIVOR
8 SUBAT’TA %2,1 DUSUSLE 2,1 MILYON OLDU Bilesik PMI imalat PM1 — Hizmet PMI
7 Avustralya Japonya - Hindistan
6

0
sub. '23 5 sub,’23
| | | || I I II II I ||| Euro Bolgesi Birlesik Krallik
I I I I II I :

KAYNAK: runlzu BAKANL!GI YABANCI ZIYARETGI SAYISI 5“5’“

5

&
=
§4
=
;a

40
Mar. '26 $ub. 23 Mar. "26 $ub. 23
Kaynak: S&P Global

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)
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Haftalik Merkez Bankasi (TCMB) Verileri:

-TCMB’nin Ocak ayl Finansal Kesin Disindaki Firmalarin Déviz Varlik ve Yukimliliikleri tablosunda Aralik ayina
gore varliklar 558 milyon USD azalirken, ylikiimliiliikler de 8,591 milyar USD artmistir. Net Doviz Pozisyonu Ac¢igi
Aralik ayina gore 9,149 milyar USD artarak 197,6 milyar USD’nayiikselirken, Kisa Vadeli Net Doviz Pozisyon Acigi
ise 6,6 milyar USD’na geriledi.x

Finansal Kesim

Varliklar Yikimidlikler Net Daviz Pozisyonu
e 200,000
Disindaki Firmalarin & 0@)
Doviz Varhik ve = = 100.000
Yukumlulukleri 0
Net Déviz Kisa Vadeli Net
Pozisyonu Déviz Pozisyonu 100,000
Aralk Ocak Aralik Ocak
2025 2026 2025 2026 +200.000
-300.000
Ocak 2026 ‘]88,4 ‘197,6 1]'7 6,6 V/J\
milyar $ milyar$ milyar $ milyar $ -400.000
-500.000
2 = 2 2 ] N A 8 3 a5
Merkez_Bankasi ] ] b R ] 8 ] 8 8 B
@i ey == 3

-TCMPB’nin acgikladigi Net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP) (Turkiye'nin yurt disindan alacaklariyla, yurt disina
borclarinin net farkini isaret eder) verilerine gore; Ocak ayinda Turkiye’nin yurt disi varliklari, bir dnceki aya gore
%8,1 oraninda artarak 446,3 milyar USD’na, yuikiimliiliikleri ise %7,3 oraninda artarak 791,5 milyar USD’na ulasti.
Net Uluslararasi Yatirinm Pozisyonu ise 20,4 milyar USD artarak -345,2 milyar USD’na yl']kseldi.x

Uluslararasi mmVarliklar Yakumiolakler  ——nNet UYP 60
Yatirnm = 400
= ] -
Net Uluslararas: Yatinm ’
Pozisyonu 2025 Aralik 2026 Ocak -200

-400
Ocak 2026 -324,8 -345,2 600

milyar $ milyar$ -800

1000

@i o Merkez_Banka:

- TCMPB’nin yayinladigi ve 2985 hane halki tarafindan yanitlanan anket sonuglarindan elde ettigi verilere gore; Mart
ayinda hane halkinin 12 ay sonrasi igin enflasyon beklentisi bir 6nceki aya gore 1,08 puan artarak %49,89’a
yukselirken, 12 ay sonrasi i¢in konut fiyatlarindaki artis beklentisi bir dnceki aya gore 0,36 puan azalarak
%35,05’e gerilemis, 12 ay sonrasi igin Amerikan dolari kur beklentisi bir dnceki aya gore 0,59.-TL artarak 52,15.-
TL’na yukselmistir.

Hanehalki ) oy sz |
Beklenti 48,81 48,81 o | ' 3156 . 50
Anketi 12 Ay Sonrasi Hanehalki Beklentileri
40 40
Mart 2026 Subat Mart 30 30
Enflasyon %48,81 %49,89 20 20
Konut Fiyat Degisimi %35,41 %35,05 10 10
ABD Dolar Kuru 51,56 TL 52,15TL 0 0
Ocak Subat Mart Ocak Subat Mart

-TCMB’nin acikladig Sektorel Enflasyon Beklentileri Anketi Mart ayl sonuclarina gore; 12 ay sonrasiicin enflasyon
beklentileri Piyasa Katiimcilan (Finansal kesim) tarafinda %22,17’ye yuUkselirken, Reel Sektér tarafinda da
%32,90’a, Hane Halki tarafinda ise %49,89’a yiikselmis. 38

Sektal’el —— Piyasa Kaulmalan ~ —— Reel Sektor (imalat Sanayi) Hanehalki

12 Ay Sonrasi Yillik Enflasyon 100

Enﬂasyqn i Beklentileri %0
Beklentileri %0
70

60

Mart 2026 $ubat Mart 0
Piyasa Katilimcilari  %22,10 %2217 40

30

Reel Sektor %32,00 %32,90 2

10

Hanehalki %48,81 %49,89 s 2 8 & & & 8 8§ 8 8 % % % & 8§

7
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-TCMB’nin Kisa Vadeli Dis Borg istatistiklerine gore; Ocak ayinda kisa vadeli dis borg stoku, dnceki aya gore %3,6
oraninda artarak 173,4 milyar USD’na yukselirken, orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az
kalmis kisa vadeli dis borg stoku ise 8,5 milyar USD artisla 239,0 milyar USD’na ylkselmistir. Doviz kompozisyonu
incelendiginde ise KVDB stokunun %33,7’sinin USD, %26,9’nun Euro, %25,5’nin TL ve %13,9’unun diger doviz
cinslerinden olustugu gértllmektedir.x

Kisa Vadeli Dis

mUSD mEUR TRL m Diger
Bor 100
ista?:istikleri @ lIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII&U

Kisa Vadeli Dis Borg 2025-Aralik 2026-Ocak 60
Kalan vadeye Kalan vadeye
gore gore 40
Ocalc 2026 167,4 2305 173,4 239,0 .
milyar $ milyar $ milyar $ milyar$

Merkez_Bankasi
TURKIVE Cusemael
B wramiz nanaasi

-TCMB’nin acikladigl Finansal Hizmetler istatistikleri ve Giiven Endeksi (Finansal sektorde faaliyet gosteren 147
kurulusun yanitlarinin agiriklandirilmasi ile yakin gecmise iliskin degerlendirmeleri ve gelecege yonelik
beklentilerini gdsterir. FHGE=100: istikrarli gériiniim, FHGE>100: lyimser gériiniim, FHGE<100: Kétimser gériiniim)
bir 6nceki aya gore 16,9 puan azalarak Mart ayinda 159,1°e geriledi.x

Finansal Hizmetler 200
Istatistikleri ve 190
Finansal Hizmetler 180
Guven Endeksi 170
160
Finansa} Hizmetler Guven $ubat Mart 150
Endeksi
140
130
176,0 159,
120
110
T T T T T T T T T T T T 1100
verersmel 403 8 R R R & 8 "8 8 X 3 8 4§ 8
0 s e - ] 8 B 8 5 8 5 8 5 8 5 83 5 8 5 3

- TCMB’nin agikladigi imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Iimalat sanayinde faaliyet gosteren 1761 isyerinin
yanitlarinin agirliklandirilmasi ile hesaplanir) mevsim etkisinden arindirlmis olarak bir dnceki aya gore
degismeyerek Mart ayinda %74,0’te sabit kald:. 38

imalat Sanayi

- —= 10/ Gida 23 | (L1 Basm 669 | /% Elektrikitechizat m
Kapasite AT a7 Kimvasal w | = Wiakine ve ek 56
&7 Icecel } ) i i |

Kullanim Orani Ll &2k > s (7 Bosveve e
[[ Titdn 86,4 Q5 Eczacilk driinleri 794 [l:_] Motorlu kara tagitlari | 683
Subat Mart ["fé(’y Tekstil 700 [n‘ Kauguk ve plastik 746 ‘ Diger ulagmaraglar 75,1
%74 O %74 o 1 Giyim 1 OO Diger mineral Urdnler 722 E Mobilya 759

Mart 2026 y ’ T V7 4 9 nigeri
(= Deri 61,1 5 Anametal 78 | () Digerimalatar 65
Mevsimsellikten anndiriimis i —
[&j} Agac Urnleri 835 L Fabrikasyon metal 735 7% Kurulumve onarim 731
iy o st Merkez_Bankasi ”— Kagit 838 : Elektronik 748

- TCMB’nin acikladig iktisadi Yonelim istatistikleri ve Reel Kesim Giiven Endeksi (imalat sanayinde faaliyet
gosteren 1761 igyerinin yanitlarinin agirlklandirilmasi ile yakin gegmis, mevcut durum ve gelecege yonelik
beklentilerini yansitir. RKGE=100: istikrarli gériiniim, RKGE>100: lyimser gériiniim, RKGE<100: Kétimser goriinim)
bir 6nceki aya gore 4,1 puan azalarak Mart ayinda 100,0’e geriledi.x

iktisadi Yonelim N ——RKGE  ——RKGEMA
Istatistikleri ve D D 120
Reel Kesim oUd 10
Guven Endeksi 100
Reel Kesim Guven Endeksi $Ubat Mart »
80
Mart 2026 -I 04’1 .I oo'o

Mevsimsellikten anndirimig 70

: = 2 % 8% % 5 8 8 R & & % & & &

@ ey Mgl ¢ E £ 2 £ E £ E s B £ B g B a
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TCMB Rezervlerindeki Haftalik Degisim:

KKM Haftalik Degisim: (milyon USD)

TCMB Rezervlerindeki ( - Degigim) Haftalik Degisim (milyon 5)

218158

177.458

=110

177.458.-USD
35.-USD KKM Degisim

Brit Rezervler

KKM Toplami -%1

TCMB Agirlikli Ort. Fonlama Faizi ve Net Fonlama:

KKM Toplami (milyon USD) - Haftalik Degisim

O 15 30m

e

24.01.2026 itibariyle KKM Sonlanmistir!

$127.573

a0m

8,60
Mevduat, TUFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karsilastirmasi:

TCMB Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi ve (milyon TL)

Lo0s a0

s

Mevduat Faizleri - - USD, EUR, Sepet Kur ve Reel Faiz Gelisimi

7,70

3638

15,30

FEEEEEEERELERE]

c1H
55
L]

..Jé.;:’w -
TCMB AOF Orani %40,00 Haf.NetFonlama (TCMB’nin piyasadan ¢ektigi para)
1 Vdli Mevduat Net %37,99 TUFE %31,53 Reel Faiz %6,46 Sepet Kur Artisi (Yillik) %20,87
Yurt ici Yerlesiklerin TL Mev. - Haftalik Degisim: Yurt ici Yerlesiklerin YP Mev. - Haftalik Degisim:

Yurt igi Yerlesiklerin TL Mevduatlar ve (binTL)

15.647,053.179

.
S
0562580554
P
—
I -226.030.392
L000.900 000 e

Yurt i Yerlesiklerin YP Mevduatlari ve Haftalik Degisim (milyon USD)

Err

$9.676

A |‘ I |,I A |.|||||\||‘|II ||

pres

"|"|""|

550000

TL Mev. 15.647.053.179.-TL Haf. Deg.

Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Stok. - Haftalik Degisim:

-226.030.392.

-TL Haf.Deg.  -2.209.-USD

Yurt Disi Yerlesiklerin DIBS Stok - Haftalik Degisim:

Yurt Dig1 Yerlesiklerin Hisse Senedi Stoklari ve (milyon USD)

sssmm

$a2.319,22

susmm

ss0000

$26.740,
ssomem

su0mm

o P

-137,63.-USD

Haf. Deg.

Hisse Stok 39.566,98.-USD

Yurt Digi Yerlesiklerin DIBS Stoklan ve {milyon USD)

$20.875,35

16.559,62

‘S1.008 05

fam
1§130,07

ssa0nm0

$1.186,52

DiBS Stok -130,07.-USD

16.559,62.-USD  Haf. Deg.

HURUMSAL
FINANSMAN
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Toplam Mevduatlarin TL, YP ve KKM Dagilimi: Toplam Kredilerin TL ve YP Dagiimi:  (milyon USD)
TL, YP, KKM ve Toplam Mevduatlarin Gelisimi (milyon USD) Toplam TLve YP Ticari Kredilerdeki Gelisim (milyon USD)
o $640.481 $229.322 $417.774
- U .2
s gl [ S -
a0 $379.560 P
_— sl : $202.962
$260.921 I L W \ s
‘ [ ‘ 300,000
e $109.439 It
il ‘ ‘ s
§§E§ aﬁwgaﬁai LELE §EééaéE§§§§E§§EEE§E§E§§§§§§§§E BERE e | ®
EEFEEEEEEREFEH Auas FEH “"vv':""

TL Mevduatlar 379.560.-USD TL Mev. Payi %59,26 YP Mevduatlar 260.921.-USD YP Mev. Payi %40,74

TL Krediler 214.812.-USD TL Kred. Payi %51,42 YP Krediler 202.962.-USD YP Kred. Pay1 = %48,58
Bireysel Kredi Kartlarindaki Biyiime: Bireysel Kredilerdeki Biuyiime: (milyon TL)
Bireysel Kredi Kartlar Hacim
Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yiluk Bilylime (milyon TL)
3.500.000 27B|22% 0 e 3.500.000 160,00%
3,000 000 3.000 000 138’62% renon
o o 120,00%
2500.000 2500000 100.00%
2000000 2.000.000 59’53% 74“;;';’&
68,005
1500.000 1500.000 41,01%
1.000.000 1.000.000 20.00%
500.000 500.000 o
142.995 129,561
0 TR o (LT AL I g, 00,
TEIIAIIII AT AITIITIIS IS SO IS IS IS I IIAIASS

Bireysel Krd. Krt.  2.864.044.-TL Kredi Buyumesi %52,34 TakiptekiAlacaklar 142.995-TL Yiluk Artis %92,26
Bireysel Krediler ~ 3.046.676.-TL  Kredi Buyumesi %41,01 Takipteki Alacaklar  129.591.-TL = Yiluk Artis %74,42

Konut Kredilerindeki Bliyiime: Tasit Kredilerindeki Bliyiime: (milyon TL)
Takipteki Alacaklar ve Yillik Bityiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yiluk Biyiime (milyon TL)
800.000 100,00% 120.000 400,00%
346,51%
700.000 76,50% 80,00% e
100.000 100,00%
500000 L TAY
80.000 e
500.000 40,00% -
400.000 20,00% 60.000 127,40% 150008
o oo 40.000 60;3';:”’;{1
200.000 -20,00% 50,008
e 000 -30.34%
100.000 40,00% —
o -60,00% 00.00%
@-@ d’,s s‘, ,,7» @ ‘f & ," 6‘4 ) 4,, g ,93 4,"’ J’ & _,1» w:;,“’*.,"'}@'sz‘f’ﬁ.“ﬁ"z"ﬁ;’# ’i"# éﬂ@@@é{‘ P ‘;9@ . ,B«; 'v"/‘;"ﬂ & 9«1 ’w;» ‘,«-;9 & ?n" ra ,éa Q-a & ; ,@} ’1» 'B ‘p ’a , ‘;:, ,1? ﬁ. &£ 1;6’ 399«6
& & & 0 @ D' Ld f L 0 Ld 0 O * & O -f O O LA 01 0“6’. 'J&@ L ONG L O 0‘90 f.pd' @ 0 OQGQO @ 0 0 O O L C‘ & f Gpﬂ'
Konut Kredileri 734.860.-TL  Kredi Buyumesi %35,14 Takipteki Alacaklar ~ 1.263.-TL = Yiluk Artis %62,87
Tasit Kredileri 46.090.-TL = Kredi Buyumesi -%30,34 Takipteki Alacaklar 398.-TL Yiluk Artis %60,87
KOBI Kredilerindeki Bliyiime: Ticari Kredilerdeki Buyiime: (milyon TL)
Kobi Kredilerindeki Hacim ve Yiluk Biyime
Takipteki Alacaklar ve Yillik Biiyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yillk Biyiime (milyon TL)
700,000 6.640.851%0 2000000 120008
6.000.000 ﬁm Hoanom 100,00%
120,00%  16.000.000 96,27%
5.000.000 96,35% 100,00% | 14.000.000 Lio” so00%
4,000,000 80.00% 12.000.000 80,00%
5‘0;;;;& 10.000.000
:;;‘l;';;‘,n 40,00% a.u:m 000 3;'?5"%
2.000.000 20.00% 6.000.000 20,00%
% S .
,00% 2.000.000
228.727 390.543
I 4p,00% -20,00%
Kobi Kredileri 6.640.851.-TL = Kredi Buyumesi | %45,25 TakiptekiAlacaklar = 228.727.-TL @ Yiluk Artis = %127,33

Ticari Krediler 18.408.125.-TL  Kredi Buyumesi %36,85 TakiptekiAlacaklar 390.543.-TL  Yiluk Artis %96,27
Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/
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Gectigimiz Hafta Agiklanan Ekonomik Veriler:

& TEMA GRUP

e ABD’de, Mart ayi Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI), beklentinin (51,5) ve éncekinin (51,6) Ustiinde
52,4 olarak aglkland|.\/

e ABD’de, Mart ayl Hizmet Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI), beklentinin (52,0) ve 6ncekinin (51,7) altinda
51,1 olarak agnklandl.x

e ingiltere’de, Subat ayi Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) yiluk bazda, beklentiye (%3,0) ve éncekine (%3,0)
paralel %3,0 olarak aciklandi.

e ABD’de, Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalis; beklentinin (-1,300M) ve o6ncekinin (6,156M)
ustlinde 6,926M olarak aciklandi. (Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari duser. Ham Petrol Stoklari
duserse ham petrol fiyatlari artar).\/

e ABD’de, haftalik issizlik Maasi Basvurulari beklentinin (211K) altinda ve 6ncekinin (205K) istiinde 210K olarak
aglklandl.\/

Gectigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler: Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:
o o~ — . b - = P
23 et 200 Pazars e R T . .
€30 =|US ABD Bagkant Trump'in Konugmas! 4} ‘:2 v j;*““ )
24 Mart 2026 Sah o= il S v Ml s (P40 (0 o o2 -

B45 EUS Uretim Satin Alma MUdUrleri Endeksi (PMI) (Mar) P 524 515 518 :jj: ::‘ Gnvn%vmz:zmmsw ,..j mj

B45 EUS Hizmet Satin Alma Mildirleri Endeksi (PMI) (Mar) P 511 520 517 :”t‘: ‘.: e B °: “‘?

25 Mart 2026 Carsamba - ) e hisan 2026 Garsamas o o

00 BUK Tiketic Fiyat Endeksi (TUFE) (Yilk) (Sub ) %30 %30 %30 :s:o L :k ~:

7 =Us Enerji Bilgisiidaresi Ham Petrol Stoklan 6,926M -1,300M 6156M ::" :a Uretim Satin Alma Mrteri Encieics (PMI) (Mar) : ““u

200 P e me e ——— B

00 EUS ABD Baskani Trump'in Konusmas! <) a0 s (28 Habdarmcla Voraanma Bagvursian e K 210

1530 =US Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 210K K 205K ABD - Kt pm— v

0 =EUS ABD Bagkani Trump'in Konusmas! <[} ::

200 =US 8D Bagkani Trump'in Konusmas! <[} !zss

28 Mart 2028 Cumartesi = =~

003 EUS ABD Baskan Trump'n Konusmas: <) \: 4:
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Haftalik Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Verileri:

- Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gore 28 Mart haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirirmci sayisi
6.441.388 kisiye gerilerken (6nceki 6.726.944 kisi), yapilan toplam yatirim miktari da 19,58 trilyon TL (6nceki 19,99
trilyon TL) olarak gerceklesti. Yatinm Fonlarindaki yatirimci sayisi 5.825.970 kisi (6nceki 5.864.237 kisi) olurken,
yatirim yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 8,86 trilyon TL (6nceki 8,99 trilyon TL) olarak gerceklesti.

Pay Senedi Verileri Yatinm Fonu Verileri

510 510

566
562 ]

Jﬁ‘“‘i’nlllil

50
28.02.2025 30.04
31.03

61 666 o | |

654
i =

06 10 28.02.2026
.08 ne 3009 31.01.2026 28.03.2026

(uoAiw) 1s1kes oW
(uokjw) 1s1hes oW

4

28.022025 H 28.02.2026
310 3108 307 n 012026 28.03.2026

Yatima: Sayst Yatnme: Sayis:

Kaynak: https://www.vap.org.tr/?col=117

Yerli-Yabanci Pay Senedi Analizi: Para Piyasasi Semsiye Fonu Aylik Fon Akisi:

205314 M

191.724M 2364B4M 316208M 245008 M 131967 M 137058 M 151353M 55.138M 165,69 M
8.768.405 p B-839.643 M
EATAAI6M L a0r

70004 6347 63,08 6498 6526 6459 53,72 64,06 6362
60,00

00 Yatnma

3 A 3 i g ¥ £ 6.839.98E M
1 5765 % 64173941 80T
‘ ! - 5 50247 811621
400 53 36,92 3509 34 74. 36,07 3794 3 ; £ Uyrudu - 52135780 1207
X 29 m
3000 EERV- At L r Y § B Yerli e |- n
VOVONNNNNNR W 0000000rFE = NNNNNNMMMN secunnnnne [ Yabana
FrerrrRREREee CANNNNANNNNNNNNNNNNNNNN NNNNNNNN NN .
0000000000000 00000000000000000000000 0000000000 2 -200T
AN ANNNNNNANNNNNNNN NNNNANNGNANNNNNNN NN NNNNNNNNNNNNNNNNY
BNG == MAN NO- NONNYOHONNTONONNTONONNTOHONNUNA - MUNG -
000700000, 000000000 r0CC0Rr0Q00Rr0000rr0000Rr0000r00000n0
0COrNNONNE O NNSUORGO-NMFHNEa0 0ng ms -]
or 00000000 FFrrrrreN NN oo -

FrrEee 202503 2025-04 2025-05 202506 202507 202508 202509 202510 202511 202512 202607  2026-02

7,575,708 M
7.178.900 M

E

| Dénem Sonu Fon Adedi

Portfoy Degeri (%)

Fon Tutar Degigimi (TL)

2018
2018
2018
2019
2019
2023
2023
2024
2024

Dénem Sonu Fon Tutan

5 Dnem Dénem Fon Ddnem Ddnem fonTuan  Dénem  Donem
Nominal Degeri (%) Portfoy Degeri (%) » fonTara Basifon  Sonufon Adedl Bagfon  Sonufon  Depisim  BapFon  Sonufon
Aded| Aded| Degisim Tutan (TL) Tutan (TL) m Sayssi Sayist
Yerli Yabanci Yerli Yabanci 202602 BORGLANMAARAGLARISEMSIVEFONU  42B41BM  403643M  24775M  191.047M 189041 52860 M 8
82'99 1 7’01 64'31 35‘69 2026-02 DEGISKEN SEMSIYE FONU 208676 M 216279 M L2 101.019 M 112565 M 10.119M 156 161
202602 FON SEPETI SEMSIYE FONU 46998 M 52.806 M 160012 M 155.783 M 1725 M 87 87
202602 ‘GARANTILI $EMSIYE FON o 0 o o o o o o
Yatirimei Uyrugu Nominal Deger (MTL) Portfoy Degeri (MTL) Nominal Degeri (%) Portféy Degeri (%) 202602 GAYRIMENKUL YATIRIM FONU 975334M  882258M  93.076M 214833 M 2140% M 928M 33 236
) 202602 GIRISIM SERMAYESI SEMSIVE FONU 1305 M 1450 M 146M 2629M 2752m 18 2
Yerll 264‘014 5‘491 '704 82'99 64'31 202602 GIRISiM SERMAYES] YATIRIM FONU 107.484 M 108.364 M B880M a22Tmm 427395M 5884M 462 463
Yabanci 54.131 3.048.062 17,01 35,60 202602 HISSE SENEDI SEMSIVE FONU 182863M  186973M  ATNM  197202M  200127M 6196 M 176 m
202602 KARMA SEMSIVE FON 848 M s1m 3™ 5949 M 5780M 175 M 8 8
Toplam 318.146 8.539.767 100,00 100,00 202602 KATILIM SEMSIVE FONU 260997 258848M  2149M  360123M  364944M 730 M 0 %
Kaynak: https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi Kaynak: https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
s . .
Takasbank’ta en cok kazandiran fonlar: Para Piyasasi Semsiye Fonu en ¢gok kazandiranlar:
~ ~ - ~ -~ ~ ~ 1A 34 GAy . . s
OMHaftaik O ayuk O3ayik O ayik O Yilbasindan itibaren O3vimk 5 itk Y y Y4 4 I E SV ¢
%) (%) %) %)
En Gok Kazandiranlar T2 TERAPORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 3,5192 11,6742 26,2901 11,2803 | 61,9067
80 PRY PUSULA PORTFEY PARA PIYASASI (TL) FONU 3,5040 11,7523 25,7815 11,1751 60,6910
71.4877% 69.9989% Go6 ONE PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 3,193 10,6764 23,0843 10,1386 56,3916 251,5910 -
HVT ALLBATROSS PORTFOY BIRINCI PARA PVASASI 3,1689 10,8362 23,1574 10,2963 56,0226 59,6294 -
{TL) FONU
60 "
PPT ATLAS PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 3,1486 10,5076 22,7336 9,9567 55,4115 . -
52.1696% 51.6443% 51.1492%
MPL AT PORTFOY PARA PIYASASI {TL) FONU 33212 10,7120 23,3190 10,2189 55,2720 . -
4 671%
% 33 42.3406% 42.2192% AC4 PARDUS PORTFOY PARA PIYASAS! (TL) FON 2,8984 9,7108 21,6025 9,2224 53,8065 = -
i 40 36.5389% .
5 EIL QINVEST PORTFEY PARA PIYASASI FONU 2,8005 9,5458 21,3397 9,0707 53,7041 34,6107 383,1808
PRH  AURA PORTFUY PARA PIYASASI (TL) FONU 2,8339  9,0397 21,8890  B6089 | 53,3573 - -
PPN NUROL PORTFOY PARA PIVASASI (TL) FONU 1,9232 9,3412 20,7829 8,8898 53,1788 254,3331 -
20
Rep  REFIE PORTFOY BIRINCI PARAPIYASASI (TL) 5 0g34  g90m 21,8260 95303 | 53,0860) . c
HYV HEDEF PORTFOY PARA PIYASAS! (TL) FONU 1,7955 9,2264 20,9593 8,7851 52,9122 256,1901 428,8731
o PRD  PIRAMIT PORTFOY PARAPIVASASI (TL)FONU  2,9560  B,7687 20,7666  B2846 | 52,6020 - -
Serbest  Kiymetli Fon Katihm Karma  Degigken Borglanma  Hisse
Semsiye Madenler  Sepeti Plyasas] Semsiye Semsiye Semsiye Araglan  Senedi W FORTFOY BIRICE PARA pliASAS! 29988 94aa4 208308 B9%a | s2amm| 2519974
Fonu Semsiye Semsiye Semsiye Fonu Fonu Fonu Semsiye  Semsiye
Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu 6Pz EémNTI PORTFOY UCUNCO PARA PIYASASI 28263 92667 20,4813 88157 52,2923 23,012
O Haftabk O ayhk O3 Ak 6 Ayhik ilbagindan itibaren | (1 Yilik O 3vilbk  O5 Vilik © Haftalik J3ayik e ayhk O Yilbagindan itibaren 1 ik O3 ik O5 villik
En Gok Kazandiranlar En Gok Kazandiranlar
12 11.3086% s
2.8297%
10
£.86% 0.18%

B.479% 8.2839% 0
N -0.2579% -0.3014%
7.2159%

6.7533%
-2.8831% -2.9017%
5.773% 5.6609% 5 -5 ~4.0609%
-5.4152%
3.9665%
4
-10

2 ~11.2621%
o

-15

Degigim

Degisim
@

Hisse Para Kaulim  Serbest  Degisken Fon Kiymetli Borglanma Karma Para  Borglanma Serbest  Kauhm Degigken Karma Fon 2 Kiymetli
Senedi  Piyasas: Semsiye Semsiye Semsive  Sepeti  Madenler Araglan  Semsiye Piyasasi  Araglan  Semsiye Semsiye Semsiye Semsiye Sepeti  Senedi Madenler
Semsiye Semsiye  Fonu Fonu Fonu  §emsiye Semsiye Semsiye  Fonu Semsiye Semsiye  Fonu Fonu Fonu Fonu  Semsiye Semsiye Semsiye
Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu
Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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https://www.vap.org.tr/?col=117
https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi
https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx

& TEMA GRUP
TCMPB’nin yayinladigi 20.03.2026 haftasi agirlikli ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirhkh Ortalama Faiz Oranlari

13.03.2026 20.03.2026

Intiyag (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 58,66 57,91

Intiyag (KMH Dahil)(TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%) 61,46 60,76

Tagit (TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%) 35,65 35,46

Kenut (TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%) 34,17 34,76

Ticari (TL Ozerinden Agilan){Akim Veri,3%) 51,49 51,08

Ticari (EUR Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 6,20 6,31

Ticari (USD Uzerinden Agilan){Akim Veri,%) 7,15 7,69

Ticari Krediler (TL Ozerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Haric)(Akim Veri,%) 48,09 47,01

Tiiketici Kredisi (TL 0 Acilan){Ihtiyag+Tas (Akim Veri,%) 54,06 54,62 i —
Tiiketici Kredisi (KMH Dahil){TL Ozerinden Agilan)(Ihtiyac+Tasit+Konut)(Akim Veri,%) 59,62 59,56 C— :
Bankalarca Agilan Mevduatlara Uygulanan Agirhkh Ortalama Faiz Oranlan 13.03.2026 20.03.2026 ERLLINE Y

1 Aya Kadar Vadeli (EUR Dzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %) 1,22 1,23

3 Aya Kadar Vadeli (EUR Dzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 0,92 0,77

Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 1,12 1,12

1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %) 44,32 44,64

3 Aya Kadar Vadeli (TL Ozerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 45,24 45,68

Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 44,56 44,90

1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 2,03 2,02

3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 1,57 1,57

Toplam (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Alim %) 1,88 1,89 D

Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMark: 3

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile basa bas noktalari:

Ocak 26  Subat26  Mart26  Nisan26
USDTRY Aysonu FWD Kuru 44,2351 44,7171 45,2179 46,5978
USDTRY Aysonu Kuru 43,4195 43,8789 45,2179 46,5978
USDTRY Ay Sonu Basa Bas 44,7203 45,1584 46,5723 47,9935
TRY Mevduat Faiz Orani 44,49 43,29 44,64 44,64
USD Mevduat Faiz Orami 1,85 1,79 2,02 2,02
TL Anapara+Faiz (Net) $4.477.304 £4.520.986 &4.663.226 &4.805.528
USD Anapara+Faiz (Net) $100.118  $100.114  $100.129  $100.129

Mayis 26  Haziran 26 Temmuz 26 Agustos 26
48,0197 49,4851 50,9952 52,5514
48,0197 49,4851 50,9952 52,5514
49,4581 50,9674 52,5227 54,1255

44,64 44,64 44,64 44,64
2,02 2,02 2,02 2,02

#4.952.174 £5.103.294 $5.259.026 £5.419.510

$100.129 $100.129 5100.129 $100.129

Eylil26 Ekim26 Kasim26  Aralik 26
54,1550 55,8076 57,5106 59,2656
54,1550 55,8076 57,5106 59,2656
55,8489 57,5532 59,3095 61,1194

44,64 44,64 44,64 44,64
2,02 2,02 2,02 2,02
$5.584.891 $5.755.319 $5.930.948 £6.111.937
$100.000 $100.000 $100.000  $100.000

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngérii degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak,
100,000.-USD’nin ve karsiligi TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward kurlari da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya gikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (27.03.2026):

Enerji Fiyat Gin %
Ham Petrol 99.640 5.160 5.46%
uUsovBbl
Brent 112.570 4.560 4.22%
usoveol
Dogalgaz 3.0250 0.0970 3.31%
USD/MMBtu
Altin 4495.05 115.09 2.63%
USDt.oz
Gimis 69.588 1.526 2.24%
usDr.oz
Bakir 5.4685 0.0180 0.33%
USD/Lbs
Gelik 3126.00 4.00 0.13%
onvT
Lityum 158000 1,500 0.96%
CNY/T
Demir cevheri CNY 812.00 ¥ 5.00 -0.61%
onvIT
Platin 1871.20 32.30 1.76%
USDM.0z
sicak rulo gelik 1061.00 1.00 0.09%
usoT
Demir Cevheri 106.22 0.08 0.08%
usoim
Silicon 8560.00 ¥ 125.00 -1.44%
CNY/T
Scrap Steel 409.00 6.00 1.49%
usovt
Titanyum 46.50 0.00 0.00%
CNY/KG
Aliiminyum 3275.20 26.25 0.81%
usoir
Soya 1159.25 ¥ 1450 -1.24%
Usd/Bu
Bugday 605.00 0.00 0.00%
USd/Bu
Misir 462.0000 ¥ 5.0000 -1.07%
USA/BU
Kahve 301.70 ¥ 595 -1.93%
USd/Lbs
Pamuk 69.460 0.050 0.07%
USd/Lbs
Kakao 3165.00 1.00 0.03%
usoiT
Ore 687.50 V¥ 7.50 -1.08%
usoiT
di-amonyum 692.50 2.50 0.36%
usIT
Magnezyum 18000 1] 0.00%
CNY/IT

Kaynak: https://tr.tradii i / diti
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Haftalik Aylik YTD
1.44% 39.88% 73.53%
0.34% 44.80% 85.00%
-2.26% 2.20% -17.93%
0.14% -15.55% 4.06%
2.95% -22.06% -2.35%
2.36% -7.23% -3.76%
-0.70% 2.19% 0.97%
6.04% -8.41% 33.33%
-0.43% 7.62% 2.85%
-5.04% -19.17% -9.60%
-0.28% 4.43% 13.48%
0.31% 6.42% -0.85%
1.97% 3.38% -2.45%
3.28% 9.36% 11.90%
0.00% 2.20% 1.09%
2.51% 2.53% 9.32%
-0.17% 0.80% 12.49%
1.64% 531% 19.33%
-0.75% 6.64% 4.94%
-2.60% 6.01% -13.49%
3.39% 7.54% 8.08%
-0.47% 477% -47.82%
0.51% 29.36% 77.88%
5.48% 7.28% 10.80%
1.98% 1.69% 8.11%
13

YoY

43.66%
54.71%
-25.58%
45.74%
104.13%
7.43%
-2.22%
113.08%
3.90%
90.61%
19.21%
3.70%
-13.75%
8.63%
-3.13%
28.40%
13.32%
14.53%
1.93%
-20.52%
3.84%
-60.31%
81.40%
18.17%

5.26%
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2026-03-27

2026-03-27
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2026-03-27
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https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
https://tr.tradingeconomics.com/commodities
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Kiiresel Piyasalarda Haftalik Gorliiniim:

-920,00v S&P 500 -127.00¥ NASDAQ 100 -540.00¥ RUSSELL 2000 -52.20v NIKKEI 225 -940.00 ¥ EURO STOXX 50 -110.00 v DAX

@ |DIIA
45310.00 -1,74% 6398.00 -1,73% 23254.25 -1,96% 2456.00 -1,76% 51230.00 -1,50% 5382.00 -0,98% 22247.00 -1,18%

2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2 22 32 202
ETANOL +0.0025 4 30 YILLIK TAHVIL -0.28v 10 KTAHVIL ~ +0.024

94%: 1.9425 +0,13% 112.41 -0,44% 110.19 -0,01%

2 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
T KAKAO -3.00Y PAMUK +0.06 A PORTAKAL SUYU -6.85Y KAHVE -6.60¥ KERESTE -2.00 v SEKER -0.12¥ 5 YILLIK SENET +0.154 2 YILLIK SENET 40144 ©

3161.00 +0,03% 69.47 +0,07% 173.55 -2,13% 301.05 -1,93% 594.00 +0,00% 15.75 -0,69% 107.63 +0,13% 103.52 +0,14% =

2071 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 022 20: 2021 2022 2023 2024 2025 2023 2024 ' 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024
¢ 3 N -0.0155 v & 4
g " +7 3 3 0 0% 105.98

77 42,549 301+ 54615  +0,32%

2. B

2021 2022 2023 2024 2025 125
SOYA FASULYEST -14.25v SOYA UNU -7.10 Y SOYA YAGI -0.80Y MISIR -5.25V BUGDAY 42,504 KANOLA -8.60V

YULAF
=1159.50 -1,24% 315.00 ~2,11% 67.22 -0,90% 461.75 -1,07% 605.75 +0,00% 1  +1,09% 341.75 +0,66% 720.80 -1,22%

mm MWM o s W

2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 202 2025
AMERIKAN DOLARI 40,344 EUR -0.0026 ¥ JPY -0.0022 v GBP -0.0066 ¥ CAD -0.0025v C -0.0068 v AUD -0.0017v BITCOIN -2590.00 v

- 100.05 +0,27% 1.1551 -0.17% 0.6281 -0,33% 1.3259 -0,44% 0.7222 -0,29% 1.2621 -0,46% 0.6870 -0,31% 66180.00 -3,70%

D W 2021 2022 2023 2024 2025 W 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2027 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 202! M

1 HAFTALIK PERFORMANS

VIX (e
Portakal suyu + 10,65

Besi Sigirlar (HEEE + 9,32
Pamuk IS ¢ 338

Soya yag (IS + 3 19
Canl Sigirlar G+ 29
Bakir D > 9

Bugday

Ham Petrol WTI
Yagsiz Domuzlar
Etanol

Nikkei 225
Amerikan Dolan
Seker

Russell 2000
Ham Petrol Brent
Gumus

Euro Stoxx 50

+ 2,23
+1,64
+1,44
+ 119
0,65
0,56
+0,53
0,38
0,37
+0,34
+0,19

2 Yillik Senet | )2

Kaba Piring

5 Yillik Senet
Soya fasulyesi
30 Yillk Tahvil
10 Yillk Tahvil
EUR

DAX

GBP

JPY

Misit

Kanola

DJIA

CAD
Dogalgaz

CHF

NZD

Benzin RBOB
Altin

AUD

Kereste

S&P 500
Kahve
Paladyum
LELED)
Nasdaq 100
Soya Unu
Isitma Yagi
Yulaf

Platin

Bitcoin

%

0

-0.05
-0.17
-0.17
-0.19
-0.31
-0.34
-0.39
-0.42
-0.63
Wi
-0.83
-1.02
-1.18
-1.27
-1.3
-1.41
-1.51

-1,96
=2.13

Kaynak: https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12

2BLACKDOT--

TEMA &

HURUMSAL
FINANSMAN



https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12
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USD/TRY EUR/TRY

| —— ™ | fﬁf"-viﬂjﬂv/\‘wm
e e \,/\,,wwf“”““"\" et
/’}/”/-’PJ’ f""”ﬁf
- e ‘,\f’\"\"\“r‘/_
i-\//-/ nnnnnnn M
17 TradingView 1 TradingView

Haftalik Agilis 44,3180.-TL Haftalik Kapanig 44,4304.-TL ¢+ Trend Takip 43,4400.-TL
Haftalik Agilis 51,1672.-TL Haftalik Kapanis 51,1816.-TL * Trend Takip 44,2500.-TL
EUR/USD GBP/USD

7 TradingView 17 TradingView

Haftalik Agilis 1,1529.-USD Haftalik Kapanis 1,1507.-USD &  Trend Takip 1,1600.-USD
Haftalik Agilis 1,3295.-USD Haftalik Kapanis 1,3259.-USD §  Trend Takip -.-
USD/JPY ® usD/CNY il

s

Y A | M Ve R
L" | ..‘\ p rv\/‘ whn_,v-if\) 47,500 "\‘\v\ ))))))
"\\A‘.'J‘.jlhl"dl‘ \Uf\v\;‘""/\\\f o v ™ . Mo R
7 de":;"w - 17 TradingView - '
Haftalik Agilis 159,557.-JPY Haftalik Kapanis 160,291.-JPY 1% Trend Takip 159,70.-JPY
Haftalik Acilis 6,9151.-CNY Haftalik Kapanis 6,9207.-CNY #  Trend Takip -.-
DXY (US dolar Index) Endeksi VIX Endeksi (Volatility Index)
s J‘
| : |
LM [N
ml.”r uvr\t'l \". J’\'v\"‘- /|I " 7\,/ \‘v ™\ A \ PN/ v‘hf - | W’\\ |
' ANAY; L\"“”-"‘v‘"‘mvm«"v’/ bt ol | e , A A etV
\/ \/ L o oy “*"\f‘ﬂ.,j"‘\q_-/\,_/\.‘f-f'\r"’“l b u\,\ﬂ\\/wﬂ/vﬂ\'_ﬂ L/
== - e e e s e @ g mm,;ﬂ e o ; - we wm
DXY Haftalik Agilis 99,814 Haftalik Kapanis 100,193 Trend Takip 99,71
VIX Haftalik Agilis 30,93 Haftalik Kapanig 31,04 1) Trend Takip =
BIST 100 (TRY) BIST 100 (USD)

v / o . "
\JV"‘J\.-J’”\\JA\\-JJ( \,\’w\\f \"\’_NJ
1;1 TradingView \ 7 TradingView ‘
BIST100 (TL) Haftalik Agilis 12.853,05 Haftalik Kapanis 12.698,19 ¥ Trend Takip 13.167
BIST100 (USD) Haftalik Agilis 290,46 Haftalik Kapanis 285,64 ¥  Trend Takip 292,00

TLREF

] | Wha

TR 5 Years CDS

= e |
I ’
- ..\,\7 ) - ‘[
;
17 TradingView rrvestg
TLREF Haftalik Agilis 40,00 Haftalik Kapanis 40,00 1t Trend Takip -
TR 5 Years CDS Haftalik Agilis 296,89 Haftalik Kapanis 290,85 ¥ Trend Takip --

15
2BLACKDOT.-- TEMA B SRERR0R



& TEMA GRUP

Tu rklye 2 Yiluk Tahvil (15 03.2028 vadeli)

hssancail Tt 5, 2028 inge o

ABD 2 Yillik Tahvil (31 .03.2028 vadeli)

L Wm\ ‘“ o o
\ . Y I v (w \/‘r \ A /\\ /,‘ 'Nf‘mm
'L\ ) ‘gj;i'g% |y W \" \/ w l,fw fﬂ'w G '/
L‘”')/\ B el xr—-x\\’\r- . ) jdj 36,000 \" \ \ N ‘,L/,\ (\N‘M/\,“‘ /‘L | [ ...
\7\f\. ‘__/"J - \.‘N, VARV ,\// Y
o '
17 TradingView 17 TradingView
TR 2 Yiluk Haftalik Agilis %37,90 Haftalik Kapanis %39,06 * | Trend Takip ==
ABD 2 Yiluk Haftalik Agilis %3,95 Haftalilk Kapanis %3,914 §  Trend Takip %4,45
Brent Oil Natural Gas
= N
[l A [
J VAR | h
=\ ' J "\ AV A . WA, N
F e\ Al “ N A Any val el W/ A 2000
\o e L~ \“"Juw\/\"nu-"’\“'\wm,\wvd\/\— e A \ A Nn, PN Y Mt \~

Tem Mu En e ¥as ara 2028 o

17 TradingView

Au

17 TradingView

Baltic Dry Index (BADI) Baltik Kuru Yiuk Endeksi

Brent Qil Haftalk Agilis 113,11.-USD Haftalik Kapanis 106,28.-USD* Trend Takip 105,00.-USD
Natural Gas Haftalk Agilis 3,178.-USD Haftalik Kapanis 3,117-USD ¥ Trend Takip 3,000.-USD
ONS Gold (XAU/USD) ONS Silver (XAG/USD)
j) WW | oo
AT \
NP .
AN e e /\\[_A__‘//f"\/d’ e ﬁ’/./-/ ‘—\»L—/\"“/w
T e | e B
17 TradingView 17 TradingView
XAU/USD  Haftalik Acilis 4.214,29.-USD  Haftalik Kapanig 4.493,12.-USD *  Trend Takip 4.530.-USD
XAG/USD  Haftalik Agilis 63,89.-USD  Haftalik Kapanis 69,72.-USD 4 Trend Takip 71,00.-USD
Gold - Silver (XAU-XAG) Gold/Silver Ratio
120 Gold 44956.06 (+0.14%) Silver 69.588 (+2.959) W'\JJ‘V"/\-F " lingView. 026 1: UTE-4 fariinde chegturdidu
100 A \/\/\/\“"w\ﬁ/"-uv- ) w0000
" V,\l\'\.\/\v\/-\"_\/v\_\
o “\a.\ WA A
0 WA, W N AWaY 0,000
\v\‘l o000
20 afScmeemere s A 2028 Sub vor a7
@ 2018 2020 2022 2024 2026 i@ 19 TradingView
XAU/XAG Haftalik Agilis 67,22 Haftalik Kapanis 64,44 * Trend Takip 66,00
Bakir Vadeli - Copper Futures Alummyum Vadeli - Aluminum Futures
\ /\/'\\/\/\/W "’\ /', emm
{\f 1 j/\/w f\v\ S o N\W N
N £ I/J ‘ B //VM/\ A /\ﬁ/ SN -
| AV \ e AV
\vr ot ‘\\/,,f\.v’}kh g
17 TradingView ¥ TradingView u
Bakir Haftalik Agilis 5,2949.-USD  Haftalik Kapanis 5,4868.-USD # Trend Takip 5,610.-USD
Aliminyum Haftalik Acilis 3.075,0.-USD | Haftalik Kapanis 3.190,2.-USD t | Trend Takip -.-

Drewry Container Index - Konteyner Endeksi

..........................................................................

A
/ \ 2400
M N\ - \.‘, \ 2300 .
A s e
™ -~ Y ‘“
\
- ;mamgﬁ’.w - h @i;f%ﬁ«;%?ﬁj& e e e B ™
Baltic Dry Haftalik Acilis 2.037,00.-USD Haftalik Kapanis 2.031,00-USD ¥
Drewry Haftalik Agilis 2.172,00.-USD Haftalik Kapanis 2.279,00-USD *
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