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*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak
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bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatinnmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar y oksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
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2blackdot haftalik biilteni yonetici ozeti:

Kiiresel Enerji Yatinnmlan 2026:
Stratejik Hayatta Kalma ve Giivenlik Donemi

3,4 Trilyon Dolar Toplam Yatirim
(2025'e gore %5 artig, tarihi seviye)

2,2 Trilyon USD

Temiz Enerji
(Glivenli Liman &

1,2 Trilyon USD
Arz Giivenligi)

Fosil Yakitlar

Harcanan har 1 USD temiz
enerjiye karsilik, fosil
yakitlara sadece 0,54 USD
harcanmaktadir.

Yatinmlar maliyet
optimizasyonundan
ziyade, jeopolitik
risklerden arindirilmig arz
giivenligine odaklaniyor.

Temiz Enerji ve Fosil Yakitlar ve
Yenilenebilir Kaynaklar Stratejik Degisim

Giines Enerjisinde Giinliik Dogalgaz Yatinmlan
1 Milyar Dolar Yatinm 10 Yilin Zirvesinde
365 Milyar USD Yatinm 330 milyar USD Yatirm

(Toplam 665 Milyar USD yenilenebilir (Eneriji giivenligi ve LNG projeleri)
yatinmin 365 Milyar USD'si)

Petrol Yatirrmlarinda
Diigiis Trendi

< 500 wmilyar usp

(Ust liste lig yildir diigen yatinmlar)

Niikleer Enerjinin
Giiclii Doniigu
80 Milyar USD+ Yatinm

(15 tilkede 78 GW kapasite
ingaat halinde)

Batarya Depolama Komiirde Cin
ve Sebekeler Dominasyonu

===

=) 100 milyar usb ===, |80 Mmilyar USD

= * Barajimi Agsmasi Bekleniyor Kiiresel Yatinmin Yaklagik
(2026'da pil enerjisi depolama yatinmlari) = %70'i Cin Tarafindan

Yeni Nesil Talep ve Jeopolitik Riskler

A N\
/Y

X

Yapay Zeka Enerji Hiirmiiz Bogaz Krizi ABD'nin ‘OBBBA’ Yasasi Etkisi
Talebini $ekillendiriyor Asya, Kiirfez enerjisinin Yeni yasal diizenlemeler solar
Veri merkezleri, dogalgaz tiirbini %80:90'Ina bagimli; bolgedeki yatinmlarinda %20 geri ¢ekilme
siparislerinde diinyanin en biiyiik tesisler biiyiik risk altinda. yaratirken, yerel petrol kiralama
ikinci destinasyonu. ihalelerini canlandird..
A NotebookLM
2
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IEA (ULUSLARARASI ENERJi AJANSI) DUNYA ENERJi YATIRIMLARI 2026 RAPORU:

Kuiresel Enerji Glivenliginde Yeni Bir Kirilma Noktasi

ABD-iran gerginligi kiiresel enerji sistemini tarihin en blyiilk ve en karmasik giivenlik tehdidiyle karsi karsiya
birakmistir. Mevcut durum, sadece fiziksel arz hatlarini tehdit etmekle kalmayip, yatirnm kararlarinda "derin bir
belirsizlik" yaratmigtir. 2026 yili igin 6ngorulen 3,4 trilyon USD’lik toplam enerji yatirimi, itk bakista bir bliylime gibi
gorunse de bu yatirnmin arkasindaki ana motivasyon artik "maliyet optimizasyonu" degil, "stratejik hayatta kalma"
refleksidir.
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Bolgedeki catismalar, Orta Dogu'yu guvenilir bir tedarik Usslinden "stratejik bir darbogaza" donusturmustur.
Korfez'den ihrag edilen enerjinin %80-90'Inin musgterisi olan Asya, bu krizden dogrudan etkileniyor. IEA (Uluslararasi
Enerji Ajansi) verilerine gore, Ortadogu'da 30'dan fazla enerji tesisi hasar gordu: rafineriler, petrokimya tesisleri, LNG
altyapisi. Katar'daki devasa Ras Laffan LNG kompleksindeki 14 tniteden 2'sinin devre digi kalmasi ve 20 tankerin
saldiriya ugramasi sonucu ortaya ¢ikan onarim maliyetlerinin onlarca milyar dolari bulmasi bekleniyor. Sadece 50
km genisligindeki Hirmuz Bogazi'na olan bu bagimllk, yatirrmci istahinda kalici hasar birakirken, bu durum,
HUrmuz'u baypas edecek yeni boru hatlari ve alternatif ihracat rotalari igin acil ve maliyetli bir yatinm dalgasini
tetiklemisgtir.

Table 1. Volume of crude oil and petroleum liquids transported through world
chokepoints and the Cape of Good Hope, 2020-1H25

million barrels per day

Location 2020 2021 2022 2023 2024 1H25
Dari ot — Strait of Malacca 228 221 23.0 24,0 225 232
/49 ' strait of Hormuz 19.2 19.7 219 21.8 20.7 209 |
T”f;‘ihls"a"s Suez Canal and SUMED 5.4 52 7.3 8.8 48 49
bl Strait of Hormuz Pipeline
49 (500
Suez Canal (208 }/L\ Bab el-Mandeb 57 6.0 8.0 9.3 41 42
2 Sy Danish Siraifs® 31 3.1 42 50 49 4.9
Bab el-Mandel \232)
Strait o'”&a'a} Turkish Straits (Dardanelles) 3.2 3.3 3.2 3.5 3.6 3.7
Panama Canal® 1.7 1.8 22 2.2 2.0 2.3
9.1
C f Good H 7.9 7.2 6.1 6.2 9.3 9.1
Cape of Good Hope ape of =o ope
~ World maritime oil trade 741 75.9 78.6 80.2 79.7 79.8
eia World total oil supply 94.1 95.8 100.6 102.6 103.3 104.4

2021-2023 yillari arasindaki Avrupa odakli enerji krizi, Rusya'nin dogal gaz boru hattini bir silah gibi kullanmasina
dayaliyken; 2026 krizi, kiiresel enerji ihracatinin %80-90'inin varis noktasi olan Asya’yl ve dogrudan Orta Dogu
Uretim sahalarini hedef almaktadir. Peki, bu ne anlama geliyor? 2026 yatinmlarinin %75'i kriz 6ncesi kararlara bagli
olsa da Hurmuz Bogazi'nin transit guvenilirligine olan inancin sarsilmasi, enerji yatirrmlarini artik kalici olarak
yerellesmeye ve "arz glvenligine" kaydirmaktadir. Yatirrmcilar artik verimlilikten ziyade, jeopolitik risklerden
arindirnilmig guivenli limanlari aramaktadir.
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Buyuk Resim: 3,4 Trilyon Dolarlik Yatirhm

Ekonomikve jeopolitik belirsizlikler arasinda 2026 yilinda kuresel enerji yatirnmlari 2025'e gore %5 artarak 3,4 trilyon
dolara ulagmasi bekleniyor. Bu yatirimlarinin 2,2 trilyon dolari yenilenebilir enerji, nikleer, sebekeler, depolama,
dusuk emisyonlu yakitlar, verimlilik ve elektrifikasyon vb. temiz enerji tarafina giderken, kalan 1,2 trilyon dolar ise
petrol, dogalgaz ve kdmur yatirirmlarina ayriliyor. Buna gore; temiz enerjiye harcanan her 1 USD'ye karsilik fosil
yakitlara yaklasik 0.54 USD harcanmaktadir. Gelismis ekonomiler ve Cin ise toplam enerji yatirrmlarinin %70'inden
fazlasini olustururken, kiiresel yatirim harcamalarin ise neredeyse yarisi enerji sektérune gidiyor.

Energy investment rises to USD 3.4 trillion amid economic and geopolitical uncertainties Advanced economies and China make up over 70% of total energy investments in 2026, with
nearly half of all global spending going to the power sector
Global investment in energy, 2016-2026e (lefi) and change in investment between 2016 and 2026e (right)
Total energy investment by region in 2026e
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Yeni teknolojik gelismeler ve dlgeklendirmenin sagladigi maliyet avantajlari olmasaydi 2026 igin 6ngorilen enerji
yatirimlari neredeyse iki katina mal olurdu. Bunun sonucu olarak, son on yilda mevcut giines enerjisi sisteminde 1
GW saglamak icin gereken yatirnm harcamalarinda %80'lik bir dusus, buna karsilik yillk kapasite artislarindaysa
neredeyse on katlik bir artisi desteklemistir.

Without innovation and scale-up driving cost reductions, the energy investments anticipated An 80% decline in capital expenditure required to add 1 GW of solar PV into the system in the

for 2026 would be nearly twice as expensive to deliver the same additions last decade has supported a near ten-fold increase in annual capacity additions
Changes for selected costs, 2015-2026 (left) and total investment spending in 2026e, with and without cost reductions (right) Investment in solar PV and capacity additions, 2015-2025
Cost change 2015-2026e Total investment spending 2015: USD 170 billion 2025: USD 400 billion
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Sebekelere ve depolamaya yapilan ek harcamalar, enerji sektoriindeki yatirnmlarin biyumesini tetiklerken, yapay
zeka icin elektrik tedarikinin glivence altina alinmasi, yeni dogalgaz Uretim tesislerine yapilan yatirimlari son 25 yilin
en yluksek seviyesine cikariyor. Dogalgaz arzina yapilan yatirrm 2026'da 330 milyar dolara cikarak son on yilin
zirvesine ulasirken, bu artigin dnemli bir kismiihracat odakli yeni LNG projelerinden dolayi ABD ve Katar’dan geliyor.

Additional spending on grids and storage drive growth in power sector investments Securing electricity supply for artificial intelligence is driving investments for new gas
Annual year-on-year investment growth for the power sector by category, 2021-2026e generation to a 25 year high

Low-emissions power Unabated fossil power Grids and battery storage Value of new gas generation FIDs by country or region and use-case, Q1 2025-Q1 2026
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Petrol yatirnmlari ise Ust Uste ug¢ yildir dusuyor ve 2026'da da 500 milyar dolarin altina gerilmesi bekleniyor. Irak ve
Kuveyt gibi Bogaz'a alternatif ihracat yolu olmayan ulkeler gelir kaybi yasiyor. Kriz kisa vadede bazi projeler icin
yatirim kararlarini erteledi; ama uzun vadede sirketlerin kendi uUlkelerindeki petrol ve gaz kaynaklarini gelistirme
istahini artirabilir. Buna ragmen dogalgaz projelerine yapilan yatirimlarin da etkisiyle, fosil yakitlara yonelik yatirim
harcamalarinin 2026'da yaklasik %3 oraninda artmasi bekleniyor. LNG'ye yapilan harcamalar hizla artiyor; yapim
asamasinda olan yeni ihracat projeleri 2030 yilina kadar yilda 300 milyar metrekup ek kapasite saglayacak.
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Despite the Middle East conflict, capital outlays on fuels are expected to rise about 3% in 2026,

- N ) ) ° Spending on LNG is booming, with new export projects under construction adding 300 bem per
driven mainly by investment in natural gas projects
year by 2030
Global investment in fuel sources, 2016-2026e
& 1200 Final investment decisions for LNG export capacity, 2015-2026 (left) and investment and cumulative export capacity, 2015-2030 (right)
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Yenilenebilir enerji projelerine yapilan yatirnrm dinya genelinde yilda yaklagik 665 milyar dolari buluyor. Bu paranin
365 milyar dolari (yani glinde 1 milyar dolar) glines enerjisine giderken, rlizgar 200 milyar dolar, hidroelektrik ise 75
milyar dolar aliyor. Yenilenebilirler hala toplam enerji Gretim yatirrmlarinin %70'ini olusturuyor.

Krizle birlikte Filipinler Mart ayinda enerji acildurumu ilan ederken, Cin'den yaptigl gines paneli ithalati 2025 yilinin
uc¢ katina ¢ikti. Afrika'da ise 15 ulke 2026'nin ilk geyreginde rekor diizeyde 400 milyon dolar giines paneli ithalati
yapti ki bu rakam 2025 yilinda yaptig 650 milyon dolar ithalatinin yaklasik %60'1.

Niikleer enerji tarafinda da guclu bir geri donus s6z konusu; 15 lilkede 78 GW nukleer kapasite ingaat halinde. Yillik
nukleer enerji yatirnmlar 80 milyar dolarin Uzerine ¢iktl. Kireselinsaatin Ggte birini Cin Ustlenirken; son onyildainsa
edilen reaktorlerin %94'U Cin veya Rusya tasarimi. Kriz, ozellikle kuguk moduler reaktorler (SMR) gibi yeni
teknolojilere olan ilgiyi artirabilir. 40'tan fazla ulke ntkleer icin destek politikalari acikladi.

Koémiir arzina yapilan yatirrmlarda 2026'da 180 milyar dolara cikiyor ki bu 2012'den bu yana en yuksek seviye. Bu
harcamanin neredeyse %70'i Cin'e ait; yeni komurlu santral onaylarinin neredeyse tamami da Cin'den geliyor.
Hindistan ikinci buyuk yatirirmci konumunda ve kédmur yatirimlari son on yilda ug¢ katina ¢ikti. Kriz, mevcut kdmur
santrallerinin dmrinun uzatilmasi yonunde baski yaratabilir; ancak Cin disinda yeni kdmur santrallerine yatirnm
artisi belirsizligini koruyor.

Kritik minerallere yapilan yatirnmlar, son birkag yillik buyimenin ardindan 2025'te tekrar digus gosterirken, en
buyuk dusus ise pil metalleri sirketlerini etkiledi. 2025 yiinda Ar-Ge harcamalari dusmeye devam ederken, 6zellikle
bakir ve lityum alanlarinda birlesme ve devralmalarin arttigi gozleniyor.

Critical mineral investments fell in 2025 after several years of growth, with the strongest decline

Exploration spending continued to decline in 2025 while mergers and acquisitions increased,

affecting battery metal companies mainly in copper and lithium
Capital expenditures for non-ferrous metal production by major mining companies, 2013-2025 (left) and 2024-2025 change (right) Exploration spending (left) and M&A activity (right) for selected non-ferrous mineral resources, 2021-2025
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Petrol ve dogalgaz sirketlerinin dusik emisyonlu yatirimlari, 2024'teki sert dusustun ardindan yeniden artig

gosterirken, sivi biyoyakitlar ve biyogazlara yapilan toplam yatirimin 2026 yilinda %5 artarak 16 milyar dolari agmasi
bekleniyor. Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) senaryolarina gore yakitlara yapilan yatirnmlar buayuk farkllklar

gosterse de guinumuzdeki politika egilimleri mevcut egilimlerin devam edecegini ima etmektedir.

Low-emissions investment by oil and gas companies is growing again following a significant

Total investment in liquid bicfuels and biogases is set to rise 5% in 2026 to more than

drop in 2024, with an increasing focus on direct generation USD 16 billion, building on the 6% increase in 2025
. X ) ) Investment in liquid biofuels and biogases by type (left) and in selected regions (right), 2021-2026e
Investment by low-emissions technology (left) and allocation metrics by selected headquarter region and period (right)
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Yenilenebilir enerjideki yavaglamaya ragmen, toplam enerji sektoru yatirimlari 2025 yiinda %7 artis gosterdi. Cogu
bolgede batarya ve sebeke yatirimlari artmaya devam ediyor, ancak enerji uretimi egilimleri politika degisikliklerine

ve yeni talep faktorlerine bagli olarak farklilasiyor.

Total power sector investment rose an impressive 7% in 2025 despite a slow-down in renewables

Battery and grid investments continue to rise across most regions, but trends for power
generation are diverging in resp to policy changes and new d d drivers
Global annual power sector investment (left) and net growth (right) by category share, 2016-2026e
Annual investment growth by country or region and category, 2020-2026e
Annual change 400 Low-emissions Fossil power Grids 0 Battery storage
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Yeni nesil yatirnmlardaki son gelismeler hem fiyat degisikliklerini hem de gelisen talebi yansitirken, pil depolama
maliyetlerindeki disus, temiz enerji fiyat endeksinde daha da fazla distse yol agiyor.

Recent changes in new generation investment reflect both price changes and evolving demand

Plummeting battery storage costs drive further reductions in the clean energy price index
Global investment, 2020-2026e (left), and drivers of annual investment changes, 2025 vs 2024 (right), for selected technologies Manufacturers' average selling prices (left) and IEA clean energy equipment price index (right), Q1 2016-Q4 2025
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Basta Cin olmak tGizere yeni komur santrali insaat baslangiclari yavaslarken, 2025 yilinda dogal gazla enerji Uretimine
yonelik nihai yatirirm kararlari kdmuru geride birakarak 130 GW'a ulasti. Dogalgaz acisindan zengin ulkelerde yeni
dogalgaz santralleri yatirirmlarinin onaylanmasindaki artig, dogalgaz ithalati yapan Ulkeler arasinda tedirginligi daha

da artirabilir.

New coal construction starts slowed, led by China, while FIDs for natural gas generation raced

The pick-up in approvals of new gas-fired power plants has been in gas-rich countries; the
past coal to reach 130 GW in 2025 - the most in 25 years and second-highest level on record |  current conflict may well reinforce wariness among gas importers
o i Value of new gas generation FIDs for net gas importers vs exporters, 2015-Q 2026
FIDs for new coal-fired generation (left) and natural gas-fired generation (right) by region, 2015-Q1 2026
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Yapay zeka, dogalgaz yatirnm trendlerinde de onemli bir rol oynuyor: dyle ki eger veri merkezleri bir ulke olsaydi,
2025'in ilk geyreginden 2026'nin ilk geyregine kadar siparis edilecek dogalgaz turbinleri igin ikinci en buyuk
destinasyon olurlardi. Buna bagli olarak toplam elektrik Gretim yatirimlarindaki disik emisyonlu santrallerin payi
¢ogu bolgede artmaya devam ediyor ve birgok gelismekte olan piyasa ve gelismekte olan ekonomide %75 veya daha

fazlasini olusturuyor.

Artificial intelligence is also central to gas investment trends: if data centres were a country,
they would be the second-largest destination for gas turbines ordered from Q1 2025 to Q1 2026

Value of new gas generation FIDs by country or region and use-case, Q1 2025-Q1 2026
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The low-emissions share of total electricity generation investment continues to rise in most
regions, now making up 75% or more in many emerging market and developing economies

Low-emissions generation investment shares for selected regions, 2015-2026e
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ABD eneriji politikasi Temmuz 2025'te yururlige giren “One Big Beautiful Bill Act” (OBBBA) yasasi ve Cin menseili
enerji donanimlarina getirilen genis kapsaml gumruk tarifeleriyle yeni bir faza gegmistir. Yasa kapsaminda Foreign
Entity of Concern (Yabanci Kaygili Unsur) kurallarinin batarya tedarik zincirleri igin sikilastirilmasi ve gunes
donanimlarina yonelik vergi tesviklerinin 4 Temmuz 2026'da ingaatina baslanmamis projeler icin kademeli olarak
sonlandirilacak olmasi solar yatirnmlarinda %20'lik bir geri ¢ekilme yaratmistir. OBBBA'nin Meksika Korfezi'nde
zorunlu kildig1 genis capli petrol ve gaz kiralama ihaleleri (BBG1 ihalesi) upstream yatirimlarini canlandirmistir. LNG
ihracat terminallerine yonelik sermaye harcamalari, Ulkeyi 2030 yilina kadar klresel LNG kapasitesinin yarisina
ulastiracak bir btuylime trendindedir. ABD’deki bu politika degisikliklerinden énceki projelerin tamamlamasinin
ardindan, Cin ve Amerika Birlesik Devletleri'nde 2026 yilinda glines ve rlizgar enerjisi yatirirmlarinda bir yavaglama
kaydedilmesi bekleniyor.

Ote yandan kiresel 6lgekte veri merkezi yatirnmlari, petrol arzi yatirmlarini geride birakti ve bu yatinmin yaklasik
%20'si enerji sektorinden kaynaklaniyor.

However, following a rush to start or complete projects ahead of policy changes, China and the | Data centre investment globally has surpassed oil supply investments, with the energy sector

United States are expected to register a slowdown in solar and wind investment in 2026 accounting for about 20% of this buildout-associated investment
Cumulative overnight investment per year in China (left) and FIDs in the United States (right) for solar PV and wind, 2023-Q1 2026e Global data centre and energy investments, 2025 (left) and gas turbine FIDs in the United States, 2000-2025 {right)
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Pil enerjisi depolama yatirimlarinin, yeni kapasite artiglarinin fiyat disuslerini geride birakmaya devam etmesiyle
2026 yiinda 100 milyar ABD dolarini asmasi bekleniyor. Elektrik sebekesi yatirimlari da son yillarda hiz kazanarak
2025 yiinda %11 oraninda artis gosterdi.

Battery energy storage investment is expected to surpass USD 100 billion in 2026e as new Electricity grid investments have accelerated in recent years, rising 11% in 2025
capacity additions continue to outpace price declines . .
in power grid ir , 2016-2026e
Battery energy storage system investment by location, 2020-2026e = 600 100%
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Sanayide enerji verimliligi yatinmlarinin 2026'da yeniden canlanmasi bekleniyor ve harcamalarin énemli bir
bolumudnu elektrifikasyon olusturuyor. Bununla birlikte hukimetlerin enerji Ar-Ge harcamalari 2025'te distigu

goruluyor.
Energy efficiency investments in industry are likely to rebound in 2026, with electrification Government spending on energy R&D dipped in 2025
accounting for an important share of spending Public spending on energy-related R&D, 2015-2025
Investment spending on energy efficiency and electrification in the industry sector by region, 2020-2026e T 0 ] 100%
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Enerjiyle ilgili sektorlerdeki kurumsal Ar-Ge faaliyetleri, izlemeye baslandigindan beri en yavas blylme oranini
kaydederken, diger yandan Cin’in ise enerjiyle ilgili sektorlerdeki kurumsal Ar-Ge harcamalarini giderek daha fazla
yonlendirdigi gozleniyor.

2BLACKDOT.-- TEMA B SRERR0R



& TEMA GRUP

Corporate R&D in energy-related sectors grew at its slowest rate since tracking began

R&D spending by companies operating in energy-related sectors, by sector, 2015-2025
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China increasingly drives corporate R&D spending in energy-related sectors
R&D spending by companies operating in energy-related sectors by location, 2015-2025
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Enerji yatinmlarinin finansmani tarafinda ise Ortadogu'daki gatismalarin baslamasindan bu yana uzun vadeli
borgclanma maliyetleri yukselmesine ragmen, bu durum henlz merkez bankasi faiz oranlarina yansimadi.
Gelismekte olan piyasa ve gelismekte olan ekonomilerde (EMDE) finansman maliyeti, salgin 6ncesi seviyelerin
Uzerinde kalmaya devam ediyor ve Orta Dogu'daki catisma nedeniyle 2026'da daha da artma riski bulunuyor.

Since the outbreak of conflict in the Middle East long-term borrowing costs have risen,
although this is not yet reflected in central bank interest rates

Central bank interest rates (left) and 10-year government treasury yields (right) in select countries, January 2022-May 2026
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The cost of capital in emerging market and developing economies (EMDE) remains above pre-
pandemic levels, with risks of further increases in 2026 due to the conflict in the Middle East

Median costs of capital for solar PV projects in selected countries (left) and reglons (right), 2018-2025

Enerji yatirnmlarinin biylk cogunlugu hala sirketler tarafindan yapilmakta ve ticari olarak finanse edilmektedir. Borg
finansmani 2025 yilinda %10 oraninda genislerken, 6z sermaye finansmani, hibeler ve devlet destekleri %1 oraninda

azaldigi gozleniyor.

Most energy investments continue to be made by corporates and financed commercially

Shares of regional and sectoral energy investments by investor, financier, financial instrument and capital structure, 2025
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Debt financing expanded by 10% in 2025, while equity financing, grants and government
subsidies declined by 1%

Annual net change in financing by instrument and sector (left) and region (right), 2022-2025
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Uluslararasi kamu finansorleri temiz enerji projelerini ve altyapisini desteklese de genel enerji destegi gecen yilki
seviyelere kiyasla dusus gosterdi. Yeni projelerin gelistirilmesine yonelik banka kredileri 2025 yilinda 6nemli él¢tide
artarken, artan enerji guvenligi ihtiyaclarinin gesitli sektorlerdeki kredi bluytmesini tetiklemesi ise muhtemel.

International public financiers favour clean energy projects and infrastructure, but overall
energy support is down compared to last year's levels

Changes in international public financier commitments by technology type, 2023-2024

+3.7bn

3.4bn

Billion USD (2025, MER)

2023 Clean Fossil 2024 2023 Clean Fossil 2024
Development finance institutions & Export credit agencies
multilateral climate funds
®Clean energy  ~ Fossil fuels

Bank lending to develop new projects increased significantly in 2025, with rising energy
security needs likely driving loan growth across various sectors

Project finance provided by banks to the energy seclor by financing type (left) and by sector (right), 2020-2025
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Belirtilen Politikalar Senaryosu kapsaminda, 6nimuzdeki on yil iginde tim bolgelerde enerji harcamalarinda artis

ongoruluyor, ancak gelismekte olan piyasa ekonomilerindeki buytme orani,

gelismis ekonomilerin ve Cin'in

neredeyse iki kati. Ancak finansman maliyeti halen ¢ok yliksek. Finansman maliyetinin ylzde 1 puan dustrulmesi,
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2035 yilina kadar gelismekte olan piyasa ekonomilerinin temiz enerji ve son kullanim finansmani maliyetlerini yillik

ortalama 30 milyar ABD dolari azaltabilir.

Under the Stated Policies Scenario, all regions see a rise in energy spending over the next ten
years, but the growth rate in EMDE is almost double that of advanced economies and China

Energy financing by instrument, investor and financier, 2025 and 2035 STEPS
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Lowering the cost of capital by one percentage point could reduce average annual EMDE clean
power and end-use financing costs in the Stated Policies Scenario by USD 30 billion by 2035

Effect of a reduction in cost of capital on annual average EMDE clean power and end-use financing costs, 2026-2035, STEPS

Impact of
a 100 bps
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400
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50
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Sonug: IEA’nin (Uluslararasi Enerji Ajansi) Dunya Enerji Yatinmlarn 2026 raporu 6zet olarak, Orta Dogu'daki
catismalarin da etkisiyle tarihin en buyuk enerji guvenligi tehditlerinin yasandigl bir donemde, kiresel yatirimlarin
enerji arz guvenligini, sistem dayanikliigini ve tedarik cesitlilig§ini merkeze alarak yeniden sekillenmesini ele aliyor.
Stratejik olarak rapor, yatirimcilarin ve politika yapicilarin artik projeleri segerken maliyet ve gevresel performansin
yanina "guvenligi ve cgesitliligi" de ana kriter olarak ekledigini gostermektedir. Bu dogrultuda, kiresel enerji
yatirnmlarinin 2026 yilinda 3,4 trilyon dolara ulasmasi beklenirken; fosil yakitlara 1,2 trilyon dolar, sistemin
esnekligini ve bagimsizlgini artiran yenilenebilir enerji, sebekeler, enerji verimliligi ve elektrifikasyon alanlarina ise
2,2 trilyon dolar ayrilacagl ongorulmektedir. Toplam yatinmlar iginde gelismekte olan ulkeler ve gluney
bolgelerindeki temiz enerji yatirnmlariysa kiiresel toplamin %50'sini olusturacagi ongoriliyor.

Ozetle rapor; elektrifikasyon ve enerji verimliligine yapilan yatinmlarin artik sadece bir iklim hedefi
olmadigini, dis soklara, yakit fiyatlarindaki dalgalanmalara ve tedarik zinciri krizlerine karsi lilkeleri koruyan

oo

en onemli stratejik kalkan (savunma mekanizmasi) haline geldigini anlatmaktadir.

Global energy sector investment reaches USD 3.4 trillion in 2026

Global energy investment by region and sector, 2026e
Billion USD (2025, MER)
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In 2026, global investment in clean energy and related infrastructure reaches USD 2.2 trillion,
almost double that of fossil fuels

Global clean energy investment (left) and fossil fuel investment {right) by composition and region, 2026e
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Son s6z: “Enerji neredeyse hayat oradadir. Enerjiye hiikmeden, hayata da hilkmeder!”

***Not: Bayram tatili nedeniyle piyasalar kapali oldugundan haftalik piyasa verilerine yer verilmemistir.
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