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*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatinnmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar y oksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun tglincl kisilerin ugrayabilecegi her tiirll zarardan dolayi 2blackdot ve Hakan Galiskantiirk sorumlu tutulamaz.
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2blackdot haftalik biilteni yonetici ozeti:

Kamu & Para

Politikasi

KAMU MALIYESI ve
BORG YONETIMi

| [T

758,7 Milyar TL Biitce Agigi
2026 ilk 4 ay, 5,95 Trilyon TL harcama

Faiz Giderleri Biitce
Uzerinde Temel Risk
1,133 Trilyon TL

(Toplam harcamanin %19,04'()

Bor¢lanma Yapisi Degisimi

Sabit Faiz
%A43,5 (1)

\
\L

Degisken
Faiz
%56,5 (1)

7,9 Milyar Dolar
DI§ Tahvil ihraci

Uluslararasi piyasalarda
uzun vadeli fon bulma
kabiliyeti artiyor

TCMB REZERVLERI & FONLAMA

159,2
> Milyar Dolar
i Briit Rezerv
Swap harig net rezerv:

26,6 Milyar Dolar

40,00%
ottt

Haftalik Net Fonlama:
+1,14 Trilyon TL
Reel Faiz: %7,02
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Reel Ekonomi Sirket &
& Di1s Denge Finansal Saglk
ENFLASYON & i$ GUCU FIRMA & FINANSAL DURUM
Firmalarin Doviz
/ Aqi1g Geriliyor
" 194,2 Milyar Dolar
Yillk TUFE %32,61 (6,4 Milyar Dolar diisiis)
Aylik: %1,71
En yiiksek artig:

Egitim Hizmetleri %50,56 . :
= Icra ve Iflas Dosyasi:

=42 25 Milyon Asan
8 8 A (Vilik %6,22 artig)
Karsiliksiz Cek Adeti:
Genis Standart g 10.345 Adet
Tamimli |§ZIZII|( issizlik (Yilik %42,94 azalis,
%30,1 %8,2 Tutar: 11,25 Milyar TL)
(Diisiis) (Artis)
DIS TICARET & TURIZM BANKACILIK & KREDILER
) Mevduat Dagilimi
5,6 Milyar Dolar
Dig Ticaret Agig! |
ihracat: 22,5 Mr $ TL YP
nelac 2 JLMr %60,07 [ 9%39,93
Otel Doluluk Yabanci Yatirnmci Hareketi
Oranlari _
%35,5 DIBS: 135 Milyon
Nisgln ayinda 1 Dolar Net Satis
gerileme yasandi - g
“ Hisse Senetleri: 91
. . . Milyon Dolar Net Satig
PIYASA GOSTERGELERI (26 Mayis haftasi)

Kredi Biiyiimesi ve Takipteki
Alacaklar (Milyon TL)

Hacim % Degisim

Bireysel Kredi Karti

ERIRLLY %45,00 | %78,26

Bireysel Krediler

ERTERUIA %40,23 | %62,92
6.45 Milvon KOBI Kredileri
s, MY o044 | 9011151

Borsa Yatirimcisi
Ticari Krediler

Enerji & Emtia: %35,44 | %82,90
Brent Petrol 92,79 USD

Ons Altin 4.514 USD Tagit Kredileri

(5 Hazlran) 27,98 | %71,55

BIST 100: 13.694 Puan

5 Yillik CDS Primi: 238,65
(Risk algisinda iyilesme)
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Hazine ve Maliye Bakanligi Kamu Bor¢ Yonetimi Raporu (Mayis 2026) :

& TEMA GRUP

Tirkiye ekonomisinin son iki yildir uyguladigi dezenflasyon ve normallesme programinin etkileri, Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin Mayis 2026 tarihli Kamu Bor¢ Yonetimi Raporu'nda borglanma kompozisyonu, vade yapisi ve
finansman stratejileri Uzerinden net bicimde izlenmektedir. Rapor, kamu maliyesinin halen ylksek faiz yuku altinda
faaliyet gosterdigini gostermekle birlikte, bor¢c yonetiminin riskleri azaltmaya ve vade yapisini iyilestirmeye
odaklandigini ortaya koymaktadir.

1. Kamu Maliyesi Giiclii Finansman ihtiyaciyla Karsi Karsiya

2026 yilinin ilk doért ayinda toplam borg servisi 2,575 trilyon TL'ye ulasirken, bunun 2,195 trilyon TL'si i¢ borg
servisinden kaynaklanmigtir. Ayni dénemde Hazine 2,143 trilyon TL yeni bor¢clanma gergeklestirmis olup, bunun
1,800 trilyon TL’si (%84,01) i¢ bor¢glanmadan karsilanirken, 342 milyar TL’si (%15,9) dis bor¢glanma ile karsilanmistir.
Bu goriunum, butge aciginin finansmaninda i¢ piyasanin halen temel kaynak oldugunu gostermektedir.

Program Gerceklesme
Milyar ©
Ocak - Arahk Ocak - Nisan
( 1-Toplam Borg Servisi 5,990,0 (2.575,1) )|
i¢ Borg Servisi 5.042,2 21955
Anapara 2.699,7 1.206,7
Faiz 2.342,6 988,8
[ Dig Borg Servisi 947.8 379,6 ]
Anapara 590,0 247,6
Faiz 357.8 132,1
lI-Finansman 5.990,0 2.575,1
Diger Finansman @ 40,4 4321
Toplam Borglanma 5.949,6 2.143,0
[ Dis Borglanma 605,3 342,6 ]
(i¢ Borglanma 5.344,3 (1.800,4) |

Merkeziyonetim gelirleri 5,191 trilyon TL’na ulasirken, bunun 4,372 trilyon TL’si (%84,22) vergi gelirlerinden (2,668
trilyon TL’si (%61,02) dolayl vergiler, 1,704 trilyon TL’si (%38,97) dolaysiz vergiler), 818,9 milyar TL’si vergi disi
gelirlerden olusuyor. Merkezi yonetim harcamalari ise 5,950 trilyon TL’na ulasirken, bunun 1,696 trilyon TL’si
(%28,50) personel giderlerinden, 1,133 trilyon TL’si (%19,04) faiz harcamalarindan, 2,125 trilyon TL’si (%35,71) ise
cari transferlerden olusmaktadir.

Bunun sonucunda bitge ilk dort ayda 758,7 milyar TL acik verirken, nakit dengesi agigl -790,0 milyar TL
seviyesine ulasmistir. Faiz disi denge bazi aylarda fazla verse de faiz harcamalarinin baytkligi butce Gzerindeki
baskinin devam ettigini gostermektedir.

Milyon ©

Oca - Nis Oca

Sub Mar Nis

May

Tem Agu

Toplam

[Merkezi Yonetim Gelirleri

3.364.182 1.421.245

1.353.593 1.230.545 1.186.164

5.191 546]

Vergi Gelirleri
- Dolaysiz Vergiler
- Dolayli Vergiler
Vergi Digi Gelirler

2.810.118 1.181.218
840.889 393.909
1.969.229 787.309
554.065 240.027

1.121.978 1.057.171 1.012.190
610.699 340.397 359.263
511.279 716.774 652.927
231.615 173.374 173.974

4.372.557

- 1.704.268
- 2.668.289

818.989

Merkezi Yonetim Harcamalan

4.249.713 1.635.788

1.329.226 1.460.416 1.524.891

5.950.322

Personel Giderleri

1.195.095 502.296

390.195 406.436 397.654

- 1.696.580

Sosyal Giivenlik Kurumlan Devlet
Primi

Mal ve Hizmet Alimlan

144883 60.738

252.902 67.903

50.258  53.511 50.750

83.613 113.807 105.905

215.257

371.228

Faiz Harcamalan

724609 456.416

183.696 235.959 257.632

- 1.133.703

Cari Transferler

1.593.473 513.642

547.925 542223 521.514

- 2.125.304

Sermaye Giderleri

Sermaye Transferleri

Borg Verme

Yedek Odenekler
Merkezi Yo

im Faiz Dig1 D

249.764 18.451
37.499 452
51.488 15.891

0 0
-160.922 241.873

42.098 55.900 125.923
2.822 32.761 29.893
28.621 19.819  35.620
0 0 0
208.062 6.087 -81.095

242.372
65.927
99.950

0

374.928

[Merkezi Yonetim Biitce Dengesi

-885.531 -214.543

24.366 -229.872 -338.727

-758.776|

Biitge Emanetleri

Avanslar

-284.720 -86.740
95.349 120.457

-38.885 22959 -23.791
-17.097 -2.993 -5.199

-126.457
95.169

(Merkezi Yonetim Nakit Dengesi

-1.074.902 -180.826

-31.615 -209.906 -367.717

-790.064

Merkezi Yonetim Biitce Fil
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1.074.902 180.826

31.615 209.906 367.717

790.064
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Butcede ozellikle dikkat ¢ceken unsur faiz giderleridir. 2026 yili ilk dort ayinda faiz harcamalarn 1,133 trilyon TL
seviyesine ulasmistir. Bu durum Turkiye'nin artik sadece butce acigini degil, yuksek faiz maliyetlerini de finanse
etmek zorunda oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla 6nimuzdeki donemde mali disiplin agisindan temel risk
kalemi harcamalardan ¢ok faiz giderleri olacaktir.

2. Borg Yonetiminde Temel Strateji: Risk Azaltma ve Vade Uzatma
Raporun en énemli mesajlarindan biri Hazine'nin bor¢lanma stratejisinde gorulmektedir. 2026 yili finansman
programinda dort temel hedef 6ne ¢gikmaktadir:

e Borglanmanin agirlikli olarak TL cinsinden yapilmasi,

e Borg portfoytnun gesitlendirilmesi,
Faiz ve yeniden finansman risklerinin kontrol altinda tutulmasi,

e Guclu nakit rezervi olusturulmasi.
Bu hedefler, son yillarda yasanan kur ve faiz soklarindan sonra borg¢ portféyinun daha dayanikli hale getirilmesini
amaclamaktadir.

iC BORCLANMANIN ENSTRUMANLARA GORE
DAGILIMI (2026 Ocak - Nisan)

IC BORGLANMANIN DOViZ VE FAIZ YAPISI

o . _ % 2025 Oca - Nis 2026 Oca - Nis
TL Cinsi Kira TUFE'ye Endeksli TL DIBS .
Sertifikast (Sabit) %3,8 KUPO"?#; :L DIBS Toplam Borglanma 100,0 100,0
%4,0 o Sabit Faizli 55,8 435
Altin Tahvili ve Altina Dayall Degisken Faizli Degisken Faizli 442 56,5
Kira Sertifikasi TL Cinsi DIBS Toplam Borglanma 100,0 100,0
%330 %19,7 o
' TL Cinsi 85,9 56,2
Sabit Faizli 49,8 32,7
Degigken Faizli 36,1 23,5
Avio Cinsi Deviet Salit Kupenlu Déviz Cinsi 14,1 438
Tahvili ve Kira %212 Sabit Faizli 6,0 10,8
Sertifikas! ABD Dolan Cinsi Devlet Degisken Faizli ® 8,1 33.0
%2,6 Tahvili ve Kira Sertifikasi
%8,2 (1) Aitin tahvili ve altina dayali kira sertifikalar dahildir. Nisan 2019 tarihi itibanyla Altin
tahvili ve altina dayal kira sertifikalan Degigken Faizli Doviz Cinsi Borglanma degeri
(1) Senet dedigim ihaleleri harig icinde takip edilmektedir.

ic borclanmanin ortalama vadesi 2026'nin ilk dért ayinda yaklasik 31 ay seviyesinde gerceklesmistir. Bu rakam
gecen yillara gore belirgin bir bozulma gostermese de Hazine'nin halen uzun vadeli TL fonlama konusunda temkinli
bir piyasa ortaminda hareket ettigini gostermektedir. Buna karsilik TL cinsi sabit faizli borglanmanin ortalama
maliyeti %36 seviyelerinde seyretmektedir. Bu oran politika faizindeki dtisus beklentilerine ragmen kamu finansman
maliyetlerinin halen yiiksek kaldigini gostermektedir. Ozetle Hazine vadeyi koruyabilmek igin halen yiiksek maliyet
o0demeye devam etmektedir.

i BORGLANMANIN AGIRLIKLI ORTALAMA VADES TL CiNSi SABIT FAIZLi i¢ BORGLANMANIN AGIRLIKLI ORTALAMA MALIYET
a0 90
75 75
50 Ly
g
T s S 45
g
30 =z N
15 15
i 0 " - -
Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Afu Eyl Eki Kas Ara ort Oca $ub Mar His May Haz Tem Afiu Eyl Eki Kas Ara Ort
|—-—2025 338 277 296 311 306 ‘—'—2026 349 346 378 395 36,1
|—-—2EIZS 305 363 446 257 299 45,6 32,9 32,3 28,5 38,3 20,7 258 33,0 ‘+2025 39,0 365 350 45,3 47,2 41,0 38,6 38,7 38,9 38,5 40,2 378 39,3

3. I¢ Borgclanmada Dikkat Ceken Degisim: Sabit Faizden Degisken Faize Gegis
Raporda dikkat ¢ceken bir diger gelisme i¢ borglanmanin faiz yapisinda gorilmektedir. 2025 yiinin ilk dért ayinda
toplam borglanmanin %55,8'i sabit faizli iken 2026'nin ayni doneminde bu oran %43,5'e gerilemistir. Buna karsilik
degisken faizli borglanmanin payi yluzde 56,5'e yukselmistir.
Bu durum iki 6nemli mesaj vermektedir:

1. Hazine ilerleyen donemde faizlerin diigsecegi beklentisini satin almaktadir.

2. Yatinmcilar uzun vadeli sabit faiz riskini almak konusunda halen ihtiyatl davranmaktadir.
Bu nedenle Hazine ile yatirimci arasinda faiz beklentilerinin ortak noktasi degisken faizli irinlerde bulusmaktadir.
Borg yonetimi agisindan bu tercih kisa vadede maliyet avantaji yaratabilir. Ancak faizlerin beklenenden uzun sire
yuksek kalmasi halinde gelecekteki faiz yakunu artirma riski tasimaktadir.

4
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4. Dis Borg Cephesinde Giiven Yeniden insa Ediliyor

Rapordaki en olumlu gostergeler dis borg tarafinda gortilmektedir. 2026 yiliigerisinde Hazine; 203, 2033, 2034, 2038
vadeli uluslararasi tahvil ihraglari gergeklestirmigtir. Toplam ihrag¢ buyuklugu yaklasik 7,9 milyar dolar seviyesine
ulasmistir. Bu durum Turkiye'nin uluslararasi piyasalarda yeniden uzun vadeli fon bulabildigini gostermektedir.

ihrat; ihraq Tarihi Vade Dioviz  Miktar Miktar (Milyon Kavramsal Kupon /Kira Takas Sonrasi ihrac, Yatinmciya Yatinmciya
Tipi Sonu Cinsi  (Milyon) ABD Dolar) Tutar Orani (%) Kupon Fiyati (%) Getiri (%)  Getiri (Spread)
Global $ 14.01.2026 14.03.2033 ABD Dolan  2.000 2.000 - 6,300 - 99,726 6,350 UST + 244,7 bp
Global $ 14.01.2026 14.01.2038 ABD Dolari 1.500 1.500 - 6,875 - 99,798 6,900 UST + 276,2 bp
Global € 10.02.2026 10.03.2034  Avro 2.000 2.360 - 5,150 - 99,667 5,200 MS + 241,9 bp
Global $ 22.04.2026 22.05.2031 ABD Dolari 2.000 2.000 - 6,375 - 99,883 6,400 UST + 250,3 bp
Toplam 7.860

Daha da 6nemlisi, dig tahvil stokunun ortalama durasyonu 2023 yilinda gorulen dip seviyelerden sonra yeniden
yukselmeye baglamistir. Bu gelisme yatirnmcilarin Turkiye riskini daha uzun vadeli fiyatlamaya basladigina isaret
etmektedir.

DI TAHVIL STOKUNUN DURASYONU ™ TL CINSi iG BORG STOKUNUN DURASYONU 0@

85 35

80
A =
70

z & 2
60 15
55 10

50 5

2015 [ 2016 [ 2017 | 2018 [ 2019 | 2020 [ 2021 [ 2022 | 2023 [ 2024 [ 2025 [ 2026 Nis| " w [ 2016 [ 2007 [ 2018 [ 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026Mis
[=+—Duasyon| 780 | 773 | 790 | 776 | 722 | 684 | 662 | 607 | 564 | 568 | 571 | 587 [——Dumson| 203 | 307 | 314 | 200 | 225 | w2 | 1ar | 2re | s00 | w2 [ 1ss [ 152

Ay

Gelismekte Olan Piyasalar Tahvil Endeksi (EMBI+) Turkiye gostergesindeki iyilesme de ayni hikayeyi
desteklemektedir. Turk Euro Bondlarinin risk primi gelismekte olan ulke ortalamasina yaklagsmaktadir. Ancak
burada édnemli bir nians bulunmaktadir. Buglnki géorunim 2015-2018 dénemindeki gucla yatinmci giveninden
hala uzaktir. Dolayisiyla mevcut tabloyu "tam normallesme" degil, "kademeli gliven insasi" olarak degerlendirmek
daha dogru olacaktir.

(bp) s (EMBI -+ Tiir ki ye) - (EMBH-) ——EMBI+ ———EMBI+ Tiirkiye

850 -

700 -

550 -

400 -

250 -

100 -

-50 -

Mo 2 2 s s 8 g 5 5 5 5 ¥ 8 N § RY X T I I I T 8 Q8B LS
2 5 5 82 8 3 82583 & 2 53 82 55 82583 8&=2 583 8 £

5. Oniimiizdeki Dénem igin Kritik Riskler

Bor¢ 6deme projeksiyonlari énumuzdeki iki yilda 6nemli miktarda finansman ihtiyacinin devam edecegini
gostermektedir. 2026-27 yilinda yaklasik 20 milyar dolar seviyesinde dis bor¢ servisi ongortilmektedir. 2028 ve
sonrasinda da yiiksek dis finansman ihtiyaci devam etmektedir. i¢ borg tarafinda ise 6zellikle 2026 yaz aylarinda
aylik 500 milyar TL'yi asan geri 6deme yukleri dikkat cekmektedir.

MERKEZi YONETIM DI$ BORG SERViSi 1@ MERKEZi YONETIM iG BORG SERViSi
3.500
550
3.000 200
450
2,500
E] 400
S 2000 o 30
E g 900
g 190 2 20
2 2 200
=
1.000 50
500 g
| 0 - - -
2025 May | 2025 Haz |2025 Tem | 2025 Agu | 2025 Eyl | 2025 Eki | 2025 Kas | 2025 Ara 2026 Oca [ 2026 $ub [ 2026 Mar | 2026 Nis (2025 May | 2025 Haz [2025 Tem| 2025 Agu | 2025 Eyl | 2025 Eki | 2025 Kas | 2025 Ara |2026 Oca 2026 $ub | 2026 Mar| 2026 Nis
wAnapara| 173 1274 193 217 181 2027 | 2877 237 1.962 1.899 136 1.549 nAnaparsl 84,0 25,0 2365 186,1 543 1264 0,0 05 2236 503,5 1913 2883
wFaiz 604 193 1125 506 585 576 528 173 1.042 657 666 594 u Faiz 79,1 2424 80,7 151,7 | 2018 | 1374 85,2 108,3 | 4088 154,7 | 2021 2232
Toplam | 777 | 1467 | 1318 | 723 766 | 2503 | 3.206 | 410 | 3.004 | 265 | 801 2143 Toplam| 1631 | 2674 | 3172 | 3378 | 2561 | 2639 | 952 | 1098 | 6324 | 6582 | 3935 | 5114
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Bu nedenle Turkiye'nin ontimuzdeki donemde:

o Enflasyonda kalici disus saglamasi,
e CDS primini asagi cekmeye devam etmesi,
e Kredinotu artislarini sirdirmesi,

e Uluslararasi sermaye girislerini korumasi
Borg cevrim maliyetleri agisindan kritik 6nem tagimaktadir.

MERKEZi YONETIM TOPLAM BORG STOKUNUN DOVIZ - FAIZ YAPISI @ @

Mityon & Milyon ABD Dolan %) Toplam Borg Stoku 6736632 0257422 13862082 14765257 228429 262350 316174 27638 1000 1000 1000 1000
Merkezi Yonetim n 2408603 4059469 6406950 7037976 81675 115042 149209 156170 358 438 469 a7
) B L L cob b pl Al M H e L uso ZBA9G3S 3479348 4507.085 406714 OBE26 GRE0Z 104964 10BETA 423 B 330 32
Toplam Borg Stoku 6736632 0257422 13662.082 14765257 228420 262.350 318174 327638 1000 1000 1000 1000 B B55.237  BB2535 1.240.841 1347137 28999 25009 29107 29891 127 85 91 91
Sabit 4825240 6307484 B918203 9699.061 163610 181.012 207691 215214 716 690 653 657 Y ST7I7 43012 55678 61426 1952 1216 1284 1360 09 05 04 04
Degigken 1452015 2200679 4049424 4326917 49242 64922 942 96019 216 247 296 203 SOR 215431 250071 319523 335087 7311 7096 7448 7442 32 27 23 23
Tufe'ye Endeksli 459977 579258 694376 739279 15577 16416 16171 16404 68 63 51 50 Diger 39919 542885 1123015 1076918 11865 15384 26153 23886 52 59 82 73
ALY 2408693 4050469 6.406.950 7.037.976 81675 115042 149209 156170 358 439 469 a1 I Borg Stoku 3200252 4959910 8152757 8845851 108820 140.560 180.866 106286 476 536 547 sa9
Sabit 1388534 2400441 3782031 4113413 47083 68.282 88099 91275 206 260 277 279 s B ) GO e CUEE)ROETS) JiR0)] dEkd) edd) <) CF) G
Degigken 560782 1070770 1929644 2185284 19015 30345 44939 48491 B3 116 141 148 uso 240265 313664 GOI726 660G | BT BB aMe2 TR0 86 34 4 a5
5
Tofe'ye Endeksii 450377 579258 694376 739279 15577 16416 16171 16404 68 63 51 50 BR S I N N (N I S S . 08
I 42 15.1 . A i k T
Doviz 4327939 5.197.963 7265142 7.727.281 146754 147.308 168.965 171467 642 561 531 523 Oer o] Gae WAL e ) i) W R BRI G B L =
Dig Borg Stoku 1527360 4207511 550933 5919406 119608 121790 128308 131351 524 464 403 401
Sabit 3436706 3978043 5135363 5565648 116527 112731 119502 123939 510 430 376 378
usn 2609379 1165685 3945350 4240620 B840 BO7I3 91882 04098 387 M2 289 287
Deigken £01233 1219909 2119780 2141633 30227 34577 49373 47528 132 132 155 145
" EUR 638219 BIIGH 1179857 1273151 21643 23567 27480 28250 95 80 86 66
50000 S SR SO0, LSISETIT; MANLIDL (0N, (30000, L1OA0, (S 1000, .1 MM LT Y JPY ST 43012 S5.678 61426 1952 1216 1204 130 09 05 04 o4
Sabit 1845747 2773998 4414541 4853486 62586 78613 102808 107697 274 300 323 29 = o W ) e o el e e e e B ) 0
Defligken 904128 1606654 3043840 3253087 30657 45531 70887 72185 134 174 223 20 D 53 B o0 =l =l = = ol ool o o
Tufe'ye Endeksli 450377 579258 694376 739279 15577 16416 16171 16404 68 63 51 50
Dig Borg Stoku 3527.380 4297511 550933 5919406 119.608 121790 128308 131351 524 464 403 0.1 Toplam Stok / BEYH (%) 249 208 27 .
Sabit 2979492 3613486 4500753 4845576 101.024 102399 104882 107517 442 390 330 28 ABD Dolan dinem sonu doviz sabig kuru 284913 352606 429095 45,0661
Degigken 547.887 684025 1005563 1073831 18584 19391 23425 2384 81 74 74 73 Eura/Dolar 11065 1031 13T 107

Sonugc ve Stratejik Degerlendirme

Mayis 2026 Kamu Borg¢ Yonetimi Raporu'nun verdigi temel mesaj sudur: “Tlirkiye'nin kamu borg¢ yonetimi artik
miktar yonetiminden ¢ok risk yonetimine odaklanmaktadir.” Hazine bir taraftan yuksek faiz ortaminda butce
finansmanini surdirtrken diger taraftan borg portféoyliinin vadesini uzatmaya, kur riskini azaltmaya ve yatirimci
guvenini yeniden tesis etmeye calismaktadir. Bugunkl tablo henlz "rahat" bir bor¢ goérunumuine isaret
etmemektedir. Ancak borg ydnetiminin kalitesinde belirgin bir iyilesme gorilmektedir. Ozellikle dis tahvil
vadelerinin yeniden uzamasi, Euro Bond ihraglarina gelen talep ve risk primindeki dusus, Turkiye'nin son iki yilda
uyguladig ekonomik programin uluslararasi yatinmcilar tarafindan daha olumlu degerlendirilmeye baslandigini
gostermektedir.

Bu nedenle raporun en dnemli stratejik sonucu su sekilde 6zetlenebilir:

2026 yilinda Tiirkiye'nin temel basarisi daha fazla borglanmak degil, daha uzun vadeli ve daha yoénetilebilir
kosullarla borglanabilmeye baslamasidir. Bu egilim korunabilirse kamu finansmanindaki kirilganliklar
kademeli olarak azalabilir.

Son s6z: “Borg yigidin kameisidir!” Tiirk atasozi

Haftallkk Merkez Bankasi (TCMB) Verileri:

- TCMB’nin Mart ayl Finansal Kesin Disindaki Firmalarin Déviz Varlik ve Yikimliliikleri tablosunda Mart ayina
gore varliklar 3.993 milyon USD artarken, ylikiimliillikler de 2.410 milyon USD azaltmistir. Net D6viz Pozisyonu
Acigl Subat ayina gore 6.403 milyon USD azalarak 194.208 milyar USD’na gerilerken, Kisa Vadeli Net Do6viz
Pozisyon Acigi ise 10,1 milyar USD’na geriledi. 8

Finansal Kesim Grafik 4: Yikimldlakler Vade Dagilimi (Milyon ABD Dolari)
Dlslndaki Flrmalarln @ Yurt lginden Sag Nakdi Déviz Kredileri Digindan Sag| Nakdi Doviz Kredileri
o e WYurt Iginden Saglanan Nakdi Doviz Kredileri WYurt Digindan Saglanan Nakdi Doviz Kredileri
DOVIZ Varllk ve 2 [thalat Borclan mYurt Icinden Saglanan Dvize Endeksli Krediler
Yuktumlultkleri Yurt I¢i Banka Digt Finansal Kuruluglar Tirew Yikomldlokler
Net Déviz Kisa Vadeli Net 300,000
Pozisyonu Déviz Pozisyonu
Pozisyonu Déviz Pozisyonu 20000
Subat Mart Subat Mart u 200000
150.000
Mart 2026 -200,6 -194,2 39 10, o
| 50.000
milyar $ milyar$ milyar $ milyar$ I I I l I
i B NN NN NR NN DR HR R '
sc nmec [mc sc mle [sc sc |mle me nel se mcl |mc
@5 (@3 |wf5 |e|3| |23 |23 |23 |@3 |23 (@3 |25 &3 |43
3 %3 (¢35 <3 2§ |¢§ %3 ¢35 <3 %5 %5 %3 |23
. . Merkez_Bankas 016-| 2007 (2018 2019-| 2020-| (2021 2022 (2023 (2024 2025 20261 20262 20263
@i Sy 12 12 12 12 i1 12 12 12 12 12
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Haftalik Ekonomik Veriler:

- TCMB verilerine gore; 26 Mayis haftasinda TCMB’nin Briit Rezervi 159,2 milyar USD’na gerilerken, SWAP Haric

Net Rezervleri de 26,6 milyar USD’na geriledi.x

- TCMB verilerine gore; 26 Mayis haftasinda Doviz Mevduatlari 1,499 milyar USD ylikselis kaydetti.\/

TCMB REZERVLERI 3 HAFTADIR DUSUSTE
230

I SWAP HARIG NET REZERV 218,2
220 °
BROT REZERV (SOL EKSEN)
C 2
<R 71 4 198, 2052
2

5 MWH w M
= il H'“ HH |l| nHHN ’H‘

HAZ. AGU. EKL. ARA. $UB. NIS. HAZ. AGU. EXl. ARA. $UB. uwms
2084 ol KAYNAK: TCMB, MILYARDOLAR 20268

DOVIiZ MEVDUATLARI 26 MAYIS HAFTASINDA 1,49 MILYAR DOLAR ARTTI
8

5,86
$ 2,79
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Bloomberg @)
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- TCMB verilerine gore; Yabanci Yatirimcilar 26 Mayis haftasinda Devlet Tahvili ve i¢ Borglanma Senetleri (DiBS)
tarafinda 135 milyon USD net satis yaparken, Hisse Senetleri tarafinda da 91 milyon USD net satis yaptllar.x

YABANCILAR 26 MAYIS HAFTASINDA

3.000
135 MILYON $ TAHVIL SATTI

2.000 1. 197

1.°°: » I|I |"||' I|||l||. l,.,l.ullrll ,||||’"..|| [l |n. I|l|||. mi l; ;!Ihl

U || . I‘
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-1.000 38'

y Jf Losaas

-2.000 W Tiirkiye'deki bankalarin yurt digi 1687
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2024 2025 2026
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YABANCILAR 26 MAYIS HAFTASINDA 91 MILYON $ HiSSE SATTI
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- TUIK verilerine gore; Mayis ayinda [thalat 28,1 milyar USD olurken,

Acigi ise 5,6 milyar USD’na geriledi.x

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

oldu. Dis Ticaret

- Kiiltiir ve Turizm Bakanlugi verilerine gore; Nisan ayinda Otellerin doluluk orani %35,5’e geriledi.x

DI$ TICARET AGIGI MAYIS’TA %15,7 GERILEDI

/!H"HI"HHHH!”'

\/‘\/
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M Dis denge (Sag eksen) e [hracat e [thalat MAViS
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OTEL DOLULUK ORANI NiSAN’DA %35,5 OLDU
(NISAN AYLARINDA OTELLERIN DOLULUK ORANLARI)

0
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KAYNAK: KULTUR VE TURIZM BAKANLIGI

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg )
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- BDDK verilerine gore; Nisan ayinda Bankacilik Sektoriiniin Net Kari1 75,2 milyar TL’na geriledi.x

- TUIK verilerine gore; Nisan ayinda

'ye (15yasindan buyutk olup da son Uic ayicinde is arayanve

15 glniginde isbasi yapmaya hazir oldugunu bildirenlerin toplam isguctine bolunmesiyle issizlik orani) yukselirken,

Genis Tanimu issizlik Orani %30,1’e geriledi.\/

BANKACILIK SEKTORUNUN NET KARI
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- Aylik bazda TUFE'deki (Tuketici Fiyat Enflasyonu) (2003=100) degisim; 2026 yili Mayis ayinda bir énceki aya gore
%1,71 oraninda artarken, Yi-UFE’deki (Yurt ici Uretici Fiyat Enflasyonu)(2003=100) degisim; 2026 yili Mayis ayinda

bir 6nceki aya gore %2,75 oraninda artis gosterdi.

2005 QUNSOAN 227 246 300 1
oae me o s i

Aylik TOFE (Bir 6nceki aya gore degigim) - Monthly rate of change CPI (%)
06 07 08 09
010 [=0ETY o085 102 [Ten
085 [E04aN 129

103
045
039

Aylik TUFE ve Yi-UFE Kargilagtirmasi

13,58 20,00

- Yiluk bazda TUFE'deki (Tiiketici Fiyat Enflasyonu) (2003=100) degisim; 2026 yili Mayis ayinda bir énceki yilin ayni
ayina gére %32,61 oraninda artarken, Yi-UFE’deki (Yurt ici Uretici Fiyat Enflasyonu)(2003=100) degisim; 2026 yili
Mayis ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %28,93 oraninda artig gosterdi.

degigim) - Annual rate of change CPI
09 10
791 799
1

Yillik TOFE (Bir nceki yilin ayni ayina
02

Yillik TOFE ve Yi-UFE Karsilastirmasi

2mzy1

85,51 18000

73,80, 157,69 75,45 160,00

9,59

-TUiK verilerine gére; Mayis ayinda Ana Harcama Gruplarinda yillik bazda fiyati en cok yiikselen %50,56 ile Egitim
Hizmetleri olurken, onu %45,59 ile Konut, Su, Elektrik vb. ve %34,86 ile Gida ve Alkolsliz igecekler takip etti. Fiyati

en azyiikselen ise %14,08 ile Giyim ve Ayakkabi oldu.

- TUIK verilerine gore; Mayis ayinda Ana Harcama Gruplarinda aylik bazda fiyati en cok yiikselen %11,29 ile Giyim
ve Ayakkabi olurken, onu %2,28 ile Konut, Su, Elektrik vb., %2,03 ile Ulastirma takip etti. Fiyati en az yiikselen ise

-%0,48 ile Gida ve Alkolsiiz icecekler oldu.

Ana Harcama Gruplarinin Yillik Degisim Orani (%)

Kigisel bakim, sosyal koruma ve cesitli mal ve hizmetler IEEEEEGEGGEGEGEGEGEGGS 23,55

Sigorta ve finansal hizmetler
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Mobilya, mefrusat ve evde kullarilan ekipmanlar ile rutin...
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Alkolll igeceder, tiitlin ve titin Urlnleri
Gida ve alkolsiz icecekler
TOFE
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Ana Harcama Gruplarinin Aylik Degisim Orani (%)

Kisisel bakim, sosyal koruma ve cegitli mal ve hizmetler I 0,51
Sigorta ve finansal hizmetler N 0,39

Lokantalar ve konaklama hizmetleri I 1,87

Egitim hizmetler . 0,33
Eglence, dinlence, spor ve kiiltlr . 1,17

Bilgi ve iletisim W 0,45

Ulagtirma I 2,03
sagiik W 0,41

Mobilya, mefrusat ve evde kullanilan ekipmanlar lle rutin... I 1,99

Konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar I 2,28
Giyim ve ayakkabi 11,29
Alkollii igece kler, titiin ve tiitin Griinleri 0,02
Gida ve alkolslz igecekler -0,48 WM
TOFE 1,71
-2,00 000 200 400 600 800 10,00 12,00

- TUIK verilerine gore; Mayis ayinda yillik bazda fiyati en cok yiikselen %121,75 ile Meyvesi Yenen Sebzeler olurken,
en az yiikselen -%18,85 ile Diger Meyveler oldu. Aylik bazda fiyati en cok yiikselen %15,65 ile Havayolu ile Yurt igi

Yolcu Tasimaciligi olurken, en az yiikselen -%22,21 ile Meyvesi Yenen Sebzeler oldu.

Yillik Bazda Fiyati En

Cok Artan ve Azalanlar (%)

Difer meyveler, taze -15,85 NN

Bebek gysileri (0-2 yas)
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Aylik Bazda Fiyati En Cok Artan ve Azalanlar (%)
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Aylik Konkordato Verileri:

Gegicl  Kesin  Kon. i
it iftas Tasdik Toplam R En Cok Konkordato Alan lller
i) ] il Yiluk ve Aylik Konkordato Sayilar Gelisimi

12018 1384 100 54 13 0 1497 .
2019 1387 1634 552 81 27 3138 | 6.000 Istanbul I 1568
[2020 419 561 643 121 363 1484 4.901
l2021 451 351 585 116 401 1318 . Ankara N 665
202 404 307 54 6o 261 1041 | 5000
l2023 519 353 08 65 171 1108 fzmir N 285
2024 1723 87 701 132 114 278 | 4000 7
12025 2817 1708 -1461 247 129 4901 a.139 Kocaeli [N 272
12026 802 716 -85 115 85 1718 2.796
202505 185 164 129 24 & a3 | 3.000 * Bursa [ 238
2025-06 292 132 81 19 7 450 ~
2025-07 358 139 157 30 14 541 | 5 o0 1 713 Tekirdag [l 164
200508 216 79 49 15 1 an 464 319 i .108 =
200609 252 172 136 24 6 454 1 Antalya Il 159
202510 241 138 -8 31 14 425 | 1.000 541 537

454 -
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Yillik ve Aylik Konkordato Adetlerinin Gelisimi

6.000 600

557

4.930
5.000 500
4.000 400
3.000 300
2.000 200
1.000 ‘ ‘“ ‘ll 100
0 ,lI II 0
=2 T T e O T T T - T O e T o O v O < O O IO o O T T o Y« T T e O o SO T 2 T O e O o TN O e SO - » O T O~ O T T - r O T o ¥ N o S = I e O IO IO ' ]
i A O i s s i s i G i A A i AT A A A A G s s A Ao s ol e ol Aol s e Al Gl A G S §
W W 0 OO OO M O 0 0 0 0 O ™ ™ ™ W oW @ N AN N ANNANMMMOMMOMOSS S ¢ ST < O O W W WWw O OO
™o e e e e e NN AN A NN NN AN NSNS NN NN NSNS NN NN NN NN NN NN
O 0 0 0 0 0 00 0 000 0000000000000 0000000000000 0000000 o Qo
NN AN NN N NN AN NN NN NNNONWNNNNNSNNNONWNONNNNNONN SN NN NN NONNNNONNN
Kaynak: https://www.konkordatotakip.com/
Karsiliksiz Cek Tutari ve Adeti Gelisimi: Icra ve Iflas Sayilan
. . P lcra Dairelerindeki cra (E: iflas Dosya Sayila
Karsiliksiz Cek Tutari (bin TL) ve Adeti Aylik Geligimi ers Daireleriudelilors (Réws) ve 1es Dosya Supdlen
mon | 3em
25 000,00 25000 25m
prprope 1] s 20m
15,000,000 || 1sono 15m
11.253.596
10m
- |-
5m
- i fl sacuo

Karsiliksiz Cek Tutari 11.253.596.000.-TL = Karsiliksiz Cek Tutar Yillik Art|§ -%37,25 icra iflas Sayilari 25.099.628

Karsiliksiz Cek Adeti 10.345.-Adet  Karsiliksiz Cek Adeti Yillk Artis -%42,94 icra Yiluk Artis %6,22
Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/searchEvdsValue/QGthcs WfxLFsxLFrc8SxekA=

Kurulan/Kapanan Sirket Sayisi (2026/04):

Sirket Tarler Genel Toplam
Arnonim Kallektif Komandit Limited Kooperatif

Kurulan Say 1.017 1 0 9,835 127| 10.980
Sermaye (TL) 10.100.849.305 1.000.000 0 32.550.907.075 0| 42.652.756.380
Say1 1.085 0 0 1.549 0 2.734
Sermayesi Artan Eski Sermaye{TL) 179.230.697.721 0 [1] 22.557.352.900 0 201.788.050.621
Yeni Sermiaye{TL) 430.007.900.210 0 0 72.350.250.100 1] 502.358.150.310
Say1 24 0 0 12 0 36
Sermayesi Azalan Eski Sermaye{TL) 2.958.951.052 0 0 1.441.209.500 0 4.400.170.552
Yeni Sermiaye(TL) 1.916.008.958 0 0 674.135.000 0 2.590.143.958
Kapanan Say1 520 1 1 2.563 77 3.162
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TCMB Rezervlerindeki Haftalik Degisim:

KKM Haftalik Degisim: (milyon USD)

TCMB Rezervlerindeki ( - Degisim) Haftalik Degisim (milyon $)

218.158

198382

159.226

159.226.-USD
6.-USD KKM Degisim

Brit Rezervler
KKM Toplami

TCMB Agirlikli Ort. Fonlama Faizi ve Net Fonlama:

-%25,00

$127.573

a0

§34 61,

B840

ey

KKM Toplam (milyon USD) - Haftalik Degisim

| | HH — o

24.01.2026 itibariyle KKM Sonlanmistir!

Mevduat, TUFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karsilastirmasi:

TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi ve Net Fonlama (milyon TL)

Mevduat Faizleri - Enflasyon - USD, EUR, Sepet Kur ve Reel Faiz Geligimi

209000000

TCMB AOF Orani %40,00 (TCMPB’nin haftalik piyasadan ¢ektigi para)
1 Vdli Mevduat Net %39,63 TUFE %32,61 Reel Faiz %7,02 Sepet Kur Artisi (Yillik) %18,43
Yurt ici Yerlesiklerin TL Mev. - Haftalik Degisim: Yurt ici Yerlesiklerin YP Mev. - Haftalik Degisim:

Yurt igi Yerlesiklerin TL Mevduatlar ve Haftalik Degisim (bin TL) Yurt I¢i Yerlesiklerin YP Mevduatlar: ve Haftalik Degigim (milyon USD)

o 16.549.1‘5?563 - o
mmmmm I $230. 42/
— o $162.42, ‘ ’ | ‘ ‘ | $2 530

R Y A 11 Al LI

HARRR
&
EEETEEER]

TL Mev. 16.549.153.069.-TL Haf. Deg

Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Stok. - Haftalik Degisim:

46.277.633.-TL  YP Meuv.

|j|| I'

230.427.-USD 2.680.-USD

Haf. Deg.

Yurt Disi Yerlesiklerin DIBS Stok - Haftalik Degisim:

Yurt Disi1 Yerlesiklerin Hisse Senedi Stoklari ve (milyon USD) Yurt Dis1 Yerlegiklerin DIBS Stoklari ve Haftalik Degisim (milyon USD)
[ s41.59?,§z o s2334508
susomm Frrrre se00.08 $2.832,57 $20.875,35 fm
5!6710, ss0
Fo1,09
- arsass nd [l APV
::\j'ﬂa?-.“‘.gpf"‘@&@ @4‘.@@; A’p 4;998790::\: @&ﬂ#w#@'#ﬂfﬁ{«:é‘“;‘“ o jm-ia‘f&&&ﬂ *Q'Q@‘:‘&r-f"m
Hisse Stok 41.590,52.-USD -91,09.-USD  DIBS Stok 14.421,86.-USD  Haf. Deg. -134,47.-USD
P HURUMSAL
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Toplam Mevduatlarin TL, YP ve KKM Dagilimi:

Toplam Kredilerin TL ve YP Dagilimi:

(milyon USD)

TL, YP, KKM ve Toplam Mevduatlarnn Gelisimi (milyon USD)

0

oo

Toplam TL ve YP Ticari Kredilerdeki Geligim (milyon USD)
$428.318"

$649.063 |
A 721,071
-
i i
$333.734 $389.905 ¢134 Il u;:;
$256.532 $259.158 i ‘ e
o il

o [ e

=

Ml ,,

TL Mevduatlar 389.905.-USD TL Mev. Payi %60,07 YP Mevduatlar 259.158.-USD  YP Mev. Payi %39,93
TL Krediler 221.071.-USD TL Kred. Payi %51,61 YP Krediler 207.247.-USD  YP Kred. Payr = %48,39
Bireysel Kredi Kartlarindaki Buyiime: Bireysel Kredilerdeki Buyiime: (milyon TL)

Bireysel Kredi Kartlari Hacim
Takipteki Alacaklar ve Yiluk Biyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yiluk Bilylime (milyon TL)

4.500.000 278,22% 3_151_&;‘;;& 3.500.000 160,00%
3.000.000 m00om | 3,000,000 138,62%, noem
2.000.000 2.000.000 50,88% ;:'::%
1.500.000 1.500.000 4%%1%
500.000 500.000 138.2ﬁm

0 ° 101 40,00

Osp rrryy. &1?0 + 91; ,@»@e J,;» o‘ t”t’-’,}a"’o&"ﬂ;"t”} & & "",.'{,"9 :1; *’4‘@ »o '9‘)@-"5,'9“:*1\"# & & PP

Bireysel Krd. Krt. 3.161.988.-TL | Kredi Buyumesi %45,00 Takipteki Alacaklar 155.480.-TL  Yiluk Artis %78,26
Takipteki Alacaklar 138.284.-TL  Yiluk Artis %62,92

Konut Kredilerindeki Biyiime: Tasit Kredilerindeki Buyiime: (milyon TL)

Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilyiime (milyon TL)

Takipteki Alacaklar ve Yiluk Biiyiime (milyon TL)

900.000 100,00% 120.000 400,00%
346,51%
fo0.000 76,50% s0.00% -
100.000 10,60
700.000
58,350
600.000 .000
40,00% 200.00%
e 20,00% 60.000 127,40% 1500
300,000 oo 40.000
200.000 20,00%
27,32 20000 -27,88%
100.000 40,00% s00%
1] -60,00% [
FEF S 79 E 6‘" 91’ qs" ISP f »" -é" 9’ & Cl e gt g s" 4""’ 9"’ PP 4" R e gt gt gt gt e g
&% e Fo¥ e Bt i P P R #e’ P o7 6% 67 8% 67 67 67 6" 6T 6% 6 67 6 T
Takipteki Alacaklar 1.352.-TL  Yiluk Artis %59,32
-%27,98 Takipteki Alacaklar 450.-TL  Yiluk Artis %71,55
KOBI Kredilerindeki Bliyiime: Ticari Kredilerdeki Bluyiime: (milyon TL)
Kobi Kredilerindeki Hacim ve Yiluk Bilyime
Takipteki Alacaklar ve Yillk Bilyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilyiime (milyon TL)
8.000.000 160.00% 25.000.000 120.00%
7.010.896
7.000.000 ; 100,00%
120,00% 20.000.000
s 96,39% 1845 79.77% bl
5.000.000 B0.00% 15.000.000 80,00%
38,93% G 19.000.900 5448
2:000.000 BRI s R
2.000.000 o nben
0. 5.000.000
83 2380 s
P T g 4-'%9..‘029‘,0
Kobi Kredileri 7.010.856.-TL = Kredi Buiyiimesi %46,64 Takipteki Alacaklar 257.237.-TL  Yiluk Artis %111,51
Takipteki Alacaklar 430.090.-TL  Yiluk Artis %82,80
Kaynak: https://www. rg.tr/BultenHaftalik/
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& TEMA GRUP

Gectigimiz Hafta Agiklanan Ekonomik Veriler:

e Tiirkiye’de, 1. Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasilasi (GSYiH), yillik bazda beklentinin (%2,7) ve éncekinin (%3,4)
altinda %2,5 olarak aglklandl.x

e ABD’de, Mayis ayl Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI), beklentinin (55,3) ve dncekinin (54,5) altinda
55,1 olarak ag|kland|.x

e ABD’de, Mayis ayi ISM (Kaynak Yénetimi Enstitiisil) imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI), beklentinin
(53,3) ve 6ncekinin (52,7) Gstiinde 54,0 olarak aciklandi. v

e Avrupa’da, Mayis ayi Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) yiluk bazda, beklentiye (%3,2) paralel ve éncekinin
(%3,0) ustinde %3,2 olarak agiklandi.

e ABD’de, Nisan ayi is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (ABD Calisma Istatistikleri Biirosu
tarafindan, acik is pozisyonu sayisinin belirlenmesi amaciyla yapilan bir anket), beklentinin (6,860M) ve
oncekinin (6,887M) Ustunde 7,618M olarak ag|kland|.\/

e ABD’de, Mayis ayi ADP Tannm Disi istihdam (Ulusal Istihdam Raporu; yaklasik 400.000 calisanin bordro
verilerine istinaden hazirlanan ve tarim disi istihdam verisinden iki gun once aciklanan 6ncu gosterge) verisi;
beklentinin (118K) Ustunde ve 6ncekinin (105K) Ustlinde 122K olarak aglklandl.\/

e ABD’de, Mayis ayi Hizmet Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI), beklentinin (50,9) ve dncekinin (50,9) altinda
50,7 olarak ag|kland|.x

e ABD’de, Mayis ayl ISM (Kaynak Yonetimi Enstitiisi) imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI),
beklentinin (53,7) ve 6ncekinin (53,6) tUstunde 54,5 olarak aglklandl.\/

e ABD’de, Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalis; beklentinin (-2,900M) ve 6ncekinin (-3,327M)
altinda -7,974M olarak aciklandi. (Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari diser. Ham Petrol Stoklari
duserse ham petrol fiyatlari artar).x

e ABD’de, haftalik issizlik Maasi Basvurular beklentinin (214K) ve éncekinin (212K) (stiinde 225K olarak
aglklandl.x

e Tiirkiye’de, Mayis ay Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) aylik bazda, beklentinin (%1,60) (istiinde ve 6ncekinin
(%4,18) altinda %1,71 olarak aglklandl.x

e Tiirkiye’de, Mayis ayi Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) yillik bazda, beklentinin (%32,50) ve éncekinin (%32,37)
Ustunde %32,61 olarak aglklandl.x

e ABD’de, Mayis ayl Ortalama Saatlik Kazanglar aylik bazda, beklentiye (%0,3) paralel ve dncekinin (%0,2)
ustunde %0,3 oraninda artti.

e ABD’de, Mayis ayl Tarim Disi istihdam verisi; beklentinin (85K) tistiinde ve éncekinin (179K) altinda 172K olarak
aglklandl.\/

e ABD’de, Mayis ayi issizlik Orani beklentinin (%4,3) ve 6ncekinin (%4,3) altinda %4,3 olarak acgikland!.

Gectigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler: Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:

o ww e————— - w e weTan T—

2Hazian 2026 Gurgamba 130 W us Tiketici Fiyat Endeksi (TOFE) (¥} (May) %a,2 %38

w30 mus Igsizlik Oran (May) %43 %43 %43 |[0%00 s UK GSYIH (Apiik) (hiie) %01 %03
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& TEMA GRUP
Haftalik Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Verileri:

- Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gore 6 Haziran haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirrmci sayisi
6.454.072 kisiye gerilerken (6nceki 6.647.079 kisi), yapilan toplam yatirirm miktari da 22,0 trilyon TL (6nceki 22,69
trilyon TL) olarak gerceklesti. Yatinnm Fonlarindaki yatirimci sayisi 5.872.006 kisi (6nceki 5.877.998 kisi) olurken,
yatirim yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 9,61 trilyon TL (6nceki 9,39 trilyon TL) olarak gerceklesti.

Pay Senedi Verileri Yatinm Fonu Verileri

510
5,66

53
el i

31.05.2025 31.05.2026
30.06 31.08 3110 2 06.06.

(uoAnw) 1s1kes 1PWLNEA

(uokiw) ¢

654 ||
- i. !.!

31052025 0.11 31.01.2026 31 0 31.05.2026
30.06 312 2802 30.04 06.06.2026

Yatemasaps ]

Kaynak: https://www.vap.org.tr/?col=117

Yatime Sayess

Yerli-Yabanci Pay Senedi Analizi: Para .qPiyasasi Semsiye Fonu Aylik Fon Akisi:

3 316208 M
3 3 28896430 9.038.290 M 9.142.581 M
£ 70,00 3 245.008 M ST M 8385775 M
5 6000 S oarl mesmm ; ot
% 4 camssam’ 20N, 2
8 5000 § 417304 M E
3 4! Wit - 372?7 Yarma & er o E
2 s ,17.3697 36,68 32 35, LIy 3511353 3684 500 3123 L5 Uyregu = ¥
g x 2961 5 2008 E
300045 4 7455 g 825 . B Yerl 54 tom
S &
Iﬂlﬂmlﬂlﬂ\ﬂ‘ﬁ\ﬂ@\bhhhbhmﬂmnwmﬁa\@mo00000PPv'rFN:&NNNMMMNMQVQVQMVHAUHAW\D .Yabanq E
rrrrrrrrrrrrrrrrrerr e NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN £ -4008
0000000000000 000000000000000000000000000000000000000000000 &
B S S L :
NV rrTONrrTORrerMONOrNOROrMNOONMNNRONMUNONMUNONNUNONNONONNT H
©000,0000r0Q00r0000r0000R0000RR000RR000R 000 r0000r0000r00 3
CcTNNOANA0OrMTNNVO0O0rrTTNVVRNANCMETNVNACOrMTNNVVNNCOOMT TVND .| e i = |
OrNOrNOrMrNOFrNCrNONMerNOrNO~NONMerNOrNOrMrerNO NO-NOrNrNO=NO~N ZDZSOS 202507 202508 2025—09 202510 2025-11 202512 201501 2026-02 202603 2026-04 2026-05
A 5 bonem Dénem fon Danem Dinem  FonTutan  Donem  Dénem
Nominal Degeri (%) Portfdy Degeri (%) a Fon Tord Befon  Sonufon  Adedi Bapfon  SonuFon  Deligimi  Bafon  SonuFon
Aded! Aded! Degisim Tutan (TL) Tutan (TL) m sayisi sayisi
Yerli Yabanci Yerli Yabanci 202605 BORGLANMAARAGLARISEMSIYEFONU  349.001M  345691M  3310M  174533M  175966M  -2582M 8s ™
83 16 16 84 65,57 3443 202605 DEGISKEN SEMSIYE FONU 169.105 M 154,036 M 15.069 M 110.432M 118105 M 4203M 162 162
& £ 4 ! 202605 FON SEPETI SEMSIYE FONU 47540 M 46,588 M 951M 131,056 M 133260 M 2064M 8 89
202605 GARANTILI SEMSIYE FON ° 0 0 o 0 0 o 0
Yatinmcai Uyrugu Nominal Deger (MTL) Portfoy Degeri (MTL) Nominal Degeri (%) Portfoy Defieri (%) ~ 202605 GAYRIMENKUL YATIRIM FONU 99B160M  1.028363M  30203M 23411 26322M 953M w2 25
. 26-05 GIRIIM SERMAYES] SEMSIYE FONU 1.820M 4827 M 3007M 3225m 5429 M 2153 M 25 29
Yerll 271 '991 5‘980‘969 83" 6 65'57 202605 GIRISIM SERMAYES] YATIRIM FONU 112215M 113386 M 1.972M A453817M 455636 M 31999M 476 484
Yabanci 55.090 3.141.006 16,84 3443 202605 HISSE SENEDI SEMSIYE FONU 181.166 M 179.008 M 2158 M 218510M 217.229 M 3190 M 178 179
2026-05 KARMA SEMSIYE FON 806 M B23M 7™ 6211 m 6.808 M 1u2m 9 9
Toplam 327.082 9.121.975 100,00 100,00 202505 KATILIM SEMSIYE FONU 203482 288430M  4993M  389401M  40RA72M 8964 M B %
Kaynak: https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi Kaynak: https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
0 A A
Takasbank’ta en cok kazandiran fonlar: Para Piyasasi Semsiye Fonu en ¢ok kazandiranlar:

1 Yillik Getirisi Yilbagindan itibaren Getirisi

Haftalik Getirisi

. . . )

) ATA PORTEQY PARA PIYASASI (TL) FONU ara Plyasas . 117 - - - - -
r\ PARDUS PORTFOY PARA PIYASASI (TL) ° . 147 - - - - -
(&) m FON Para Piyasasi semsiye Fonu - %3,6391 %10,6845 21,9383 %18,1532 %51,6363

—~ AK PORTFOY UCUNCU PARA PIYASASI . 1/ - - - - -

) . . 7
(\l / m (TL) FONU Para Piyasas semsiye Fonu - %3,3565 %10,0971 620,7282 %17,2325 %49,1119
= BULLS PORTFOY PARA PIYASASI (TL) “ - - -
) FORU L Para Piyasasi Semsiye Fonu %3.7513 %11,2585 9%21,9878 %18, 4 =
- BE BV PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FON @  Para Piyasasi Semsiye Fonu - - . . -
) %3,4873 210,3566 %21,7347 %17,9886

) ROTA PORTFOY IKINCI PARA PIYASAST - - - - -
(\J CFO FONU . Para Piyasasi Semsiye Fanu 93,4335 %10,3831 617.4961 %49,3360

o DENIZ PORTFOY IKINCI PARA PIVASASL @ poa pivacact comsive Fonu - - “ - -
) (TL) FONU 4 4 ° %3,3285 %9,9973 %20,5382 %17,0673 %49,0478

-~ DENIZ PORTFOY PARA PIYASASI (TL) P . . 17 - - - - -
(‘, DLY FONU Para Plyasasi jemsiye Fonu - %3,3365 %10,0583 %20,4204 %17,0256 %48,3768
—~ ASTRA PORTFOY PARA PIYASASI (TL) . - * - - “
(GOl L FONU - Para Piyasas jemsiye Fonu %3,4806 %10,3374 %21,3722 o 577 %51,5688
o - Egm BLUE PORTFOY PARA PIVASASI(TL) o Para Piyasasi Semsiye Fonu 1/7

- %3,4290 %10,3095 %20,6812 %17,3229 :

Kaynak:
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https://www.vap.org.tr/?col=117
https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi
https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx

& TEMA GRUP
TCMPB’nin yayinladigi 29.05.2026 haftasi agirlikli ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirhikh Ortalama Faiz Oranlar

22.05.2026 29.05.2026

Intiyag (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ihtiyag (KMH Dahil)(TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Tagit (TL (zerinden Agilan)(Akim Veri,%)
Konut (TL Ozerinden Agilan){Akim Veri,%)
Ticari (TL Ozerinden Agilan){Akim Veri,%)
Ticari (EUR Uzerinden Agilan){Akim Veri, %)
Ticari (USD Ozerinden Agilan)(Akim Veri, %)

Ticari Krediler (TL Uzerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Harig)(Akim Veri,%)

Tiiketici Kredisi (TL U Acilan)(Ihtiyag+Tas

Bankalarca Agilan Mevduatlara Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlan

(Akim Veri, %)
Tilketici Kredisi (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan)(Ihtiyac+Tagit+Konut){Akim Veri,%)

61,83
62,61
33,74
38,80
54,09

5,52

7,71
49,29
59,64
61,79

63,36
62,80
3545
38,93
53,23

6,50

824
50,85
62,54
62,55

22.05.2026 29.05.2026

1 Aya Kadar Vadeli (EUR Ozerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (EUR Dzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar){Alim %)

1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Alkim %)

Toplam (TL Ozerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Alam %)
3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)

Toplam (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

1,38
1,17
1,32
46,49
48,81
47,30
2,31
1,85
2,19

Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarl

1,49
0,87
1,37
46,56
48,49
46,93
2,45
1,24
2,25

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile basa bas noktalari:

Ocak 26
USDTRY Aysonu FWD Kuru 44,2351
USDTRY Aysonu Kuru 43,4195
USDTRY Ay Sonu Basa Bag 44,7203
TRY Mevduat Faiz Oram 44,49
USD Mevduat Faiz Orani 1,85
TL Anapara+Faiz (Net) £4.477.304
USD Anapara+Faiz (Met) $100.118

Subat 26

44,7171
43,8789
45,1584
43,29
1,79
£4.520.986
$100.114

Mart 26 Misan 26
45,2179 45,8730
44,4761 45,0502
45,8083 45,4482

44,64 46,33
2,02 2,18
£4.586.725 $4.651.265
$100.129 $100.139

Mayis 26
46,4609
45,7134
47,1312

46,56
2,45
£4.720.475
$100.156

Haziran26 Temmuz 26 Agustos 26 Eylil 26 Ekim 26 Kasim 26  Aralik 26
47,1448 48,6211 50,1436 51,7137 53,3330 55,0031 56,7254
47,1448 48,6211 50,1436 51,7137 53,3330 550031 56,7254
48,6070 50,1291 51,6988 53,4008 550730 56,7975 58,5760

46,56 46,56 46,56 46,56 46,56 46,56 46,56
2,45 2,45 245 2,45 2,45 245 2,45

#4.868.288 £5.020.730 &5.177.945 &5.340.083 &5.507.298 &5.679.749 &5.857.600

$100.156 $100.156 $100.156 $100.000 $100.000 $100.000 $100.000

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngérii degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak,
100,000.-USD’nin ve karsiligi TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward kurlari da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya gikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (05.06.2026):

Enerij Fiyat Gin
Ham petrol 90.540 ¥ 2.500
USD/Varil
Brent 93.090 ¥ 1.940
USD/Varil
Dogal gaz 3.2290 ¥ 0.1070
USD/MMBtu
Altin 4331.00 ¥ 143.89
USD/ton
Gimas 67.297 ¥ 6.540
USD/ton
Bakir 6.2635 ¥ 0.2475
USD/Lbs
Celik 3161.00 10.00
CNY/T
Lityum 163000 ¥ 5.250
CNY/T
Demir Cevheri CNY 766.00 ¥ 1.50
CNY/T
Platin 1797.90 ¥ 102.00
USD/ton
Kobalt Hidroksit 56504.41 V¥ 44.09
USD/MT
HRC Celik 1196.00 0,00
usoT
Demir cevheri 102.00 0,04
usoT
Silikon 8585.00 ¥ 25.00
CNY/T
Hurda Gelik 401.50 1.50
usom
Titanyum 48.50 0,00
CNY/KG
Aliiminyum 3598.50 ¥ 69.10
usoiT
Soya fasulyesi 1121.50 ¥ 8.00
ABD/Bu
Bugday 580.00 Y175
ABD/Bu
Misir 417.5000 ¥ 7.0000
ABD/BU
Kahve 246,50 Y 0,65
ABD Dolan/Lbs
Pamuk 77.480 ¥ 1.010
ABD Dolan/Lbs
Kakao 3762.00 ¥ 203.00
usovt
Ure 419.00 2,50
usor
Di-amonyum 785.00 0,00
usovt
Magnezyum 17400 0
CNY/T

Kaynak: https://tr.tr dities
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%
-2,69%

-2,04%
-3.21%

-3,22%

0,32%
3,12%

-0.20%

-0.08%
0,00%
0.04%

-0.29%
0.38%
0,00%

-1,88%
-0.71%
-0.30%
-1,65%
-0.26%

-1,29%

0,60%
0,00%

0,00%

Haftalik

%3,64
2.16%
-1,85%
-4,63%
-10.56%
-1,51%
-0.38%
-8.17%
-2,23%
-6,82%
-3,03%
0,50%
-6,27%
2.02%
0,00%
0,00%
-2,08%
-5,50%
-5.00%
-6,55%
-7.19%
%1,75
-4.10%
-6.05%
0,00%

-1,14%

14

Ayhik

-4,77%
-8.08%
%18,28
-7,68%
-12.95%
2.07%
-2,41%
-13.07%
-6.13%
-12.83%
0.12%
%5,37
-7,89%
-2,28%
-4,52%
1.04%
2.06%
-4,88%
-4,29%
-7,79%
-13.16%
-7,82%
-9.02%
-32.01%
%3,63

-1,69%

Yilbagindan bu
%57,68

%52,98
-12,40%
0.26%
-5,56%
%10,23
2.10%
%37,55
-2,98%
-13.14%
-1,72%
%27,91
-4,79%
-2,17%
%9,85
%5,43
%20,11
%38,83
%14,40
-5.17%
-29.32%
%20,55
-37.97%
%38,41
%25,60

%4,50

yana Yillik

%40,20
%40,05
-14.67%
%30,78
%87,04
%30,14
%7,19
170.76%
%8,81
%53,37
%101,72
%36,22
%6,05
%18,09
%18,61
-3,96%
%46,67
%6,08
%4,55
-5,65%
-31.05%
%18,12
-63.02%
%15,91
%12,54

0,58%

TEMA &

Tarih

Haz/05

Haz/05

Haz/05

Haz/05

Haz/05

Haz/05

Haz/05

Haz/05

Haz/05

Haz/05

Haz/04

Haz/05

Haz/056

Haz/05

Haz/04

Haz/05

Haz/05

Haz/05

Haz/05

Haz/05

Haz/05

Haz/05

Haz/05

Haz/05

Haz/05
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https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
https://tr.tradingeconomics.com/commodities

& TEMA GRUP

Kiiresel Piyasalarda Haftalik Gorliiniim:

-735.00 v S&P 500 -200.50 ¥ NASDAQ 100 -1461.75 ¥ RUSSELL 2000 -104.50 v NIKKEI 225 -3750.00 ¥ EURO STOXX 50 -27.00 ¥ DAX -147.00 v VI

DIIA
50813.00 -1,42% 7368.00 -2,64% 28829.25 -4,79% 2818.20 -3,56% 64090.00 -5,52% 6006.00 -0,44% 24517.00 -0,59%

e
Ry
ity 7
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 20, 202 024 2025 2021 2023 2024 202
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1 HAFTALIK PERFORMANS

Kaynak: https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12
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Haftalik Acilis
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Haftalik Agilis 1,1654.-USD Haftalik Kapanis 1,1521.-USD §  Trend Takip 1,1614.-USD
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Haftalik Acilis
DXY (US dolar Index) Endeksi VIX Endeksi (Volatlllty Index)
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13.722,47 Haftalik Kapanis 13.694,19 § Trend Takip 14.080
298,86 Haftalik Kapanis 297,16 ¥ Trend Takip 306,00
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Turkiye 2 Yiluk Tahvil (15.03.2028 vadeli) ABD 2 Yiluk Tahvil (31.05.2028 vadeli)
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Brent Qil Haftalk Agilis 93,57.-USD Haftalik Kapanis 92,79.-USD # Trend Takip 101,00.-USD
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XAU/USD  Haftalik Agilis 4.514,18.-USD  Haftalik Kapanig 4.328,92.-USD ¥ Trend Takip 4.467.-USD
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XAU/XAG Haftalik Agilis 75,742 Haftalik Kapanis 67,752 & | Trend Takip 60,75

Bakir Vadeli - Copper Futures Aliiminyum Vadeli — Aluminum Futures
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Bakir Haftalik Agilis 6,4768.-USD  Haftalik Kapanis 6,3126.-USDJ§ Trend Takip 6,410.-USD
Aliminyum Haftalik Acilis 3.676,00.-USD = Haftalik Kapanis 3.663,25.-USD¥# Trend Takip -.-

Baltic Dry Index (BADI) — Baltik Kuru Yik Endeksi Hot-Rolled Coil Steel (CRU)-Sicak Haddelenmis Sac
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Baltic Dry Haftalik Acilis 3.222,00.-USD Haftalik Kapanis 2.981,00-USD 3§
Sicak Haddelenmis Sac = Haftalk Agilis 1.123,00.-USD Haftalik Kapanis 1.126,00-USD
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