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Serpil YASAR

BANKALARIN SERMAYE PiYASASINDAKI
FAALIYETLERI

Para piyasasinin en dénemli aktérlerinden olan bankalar, sermaye
piyasasinda da faaliyet goéstermektedir. Bankalar, sermaye
piyasasinda, sermaye piyasast araglarinin ihrag ve halka arzina
yonelik faaliyetler ile yatirnm hizmet ve faaliyetleri yaritmektedir.
Yazimizda, bankalarin sermaye piyasasindaki faaliyetleri asagidaki
konu bagliklari gergevesinde ele alinacaktir;

« Bankalarin Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn./Kanun) na tabi olma
durumu/sermaye piyasasi faaliyetleri

« Halka agik bankalar agisindan kurumsal yénetim ilkeleri

« Halka agik bankalar hakkinda uygulanabilecek tedbirler

« Sermaye piyasasl kurumlarina yoénelik tedbirler ve bankalar
agisindan uygulamasi

« Bankalar agisindan yatirimci tazmini

I. Bankalarin Sermaye Piyasasi Kanunu’'na Tabi
Olma Durumu/Sermaye Piyasasi Faaliyetleri

Bankalarin - Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi olmalart  temel
olarak Kanun'un 136 nci maddesinin 5 inci fikrasinda duzenlenmis
bulunmaktadir. Bu madde uyarinca;

«  Kendisermaye piyasasi araglarint halka arz ederek veya halka arz
etmeksizin satan bankalar ile

« SPKn. da tanimi yapilan yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde
bulunan bankalar bu faaliyetleri ile sinirli olarak SPKn. na tabidir.

«  SPKn. hukumleri ortak sayisi bakimindan bankalar hakkinda
uygulanmaz.

« 5411 sayill Kanuna tabi bankalarin kurulug, gézetim, muhasebe ve
bagimsiz denetim standartlari konulari ile paylart halka arz yoluyla
satilan bankalarin dagitacaklar temettd ve yeniden degerleme
artig fonunun &zkaynaklarinin kullanimina iliskin  esaslar  &zel
mevzuatina tabidir.

Sermaye Piyasast Kanunu hukimlerinin ortak sayisi bakimindan
bankalar hakkinda uygulanmayacagr hususunu, SPKn. nun 16 nci
maddesini dikkate alarak soyle ele almak gerekir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun “Halka agik ortaklik statGstndn
kazanilmas!” baslikli 16 nci maddesinde, pay sahibi sayisi bes ylzu
asan anonim ortakliklarin paylarinin halka arz olunmus sayilacagdi
ve bu ortakliklarin halka agik ortaklik hukdmlerine de tabi olacaklari
hikmu yer almakla birlikte, bu hikmun bankalar hakkinda
uygulanmayacagi SPKn. md 136/5 te duzenleme altina alinmistir.
Dolayisiyla, diger anonim ortakliklarin aksine pay sahibi sayisi bes
yuzu asan bankalarin paylarinin halka arz olunmus sayillmasi ve halka
acik ortaklik htkimlerine tabi olmalari s6z konusu olmayacaktir.

Bankalarin SPKn. na tabi olma durumlar yukarida belirtildigi Gzere
SPKn. Md. 136/5 te duzenlenmis olup, buna dayanarak bankalarin
sermaye piyasasi faaliyetlerine iki ana baslikta olmak Gzere , asagidaki
semada ozet olarak yer vermek mumkundur:
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A. Sermaye Piyasasi Araglarinin

B. Yatirim Kurulusu Olma/Yatirim

Lo AR T vy Hizmet ve Faaliyetlerini Yiiriitme

Edilmeksizin Satis1

Yatirim kurulusu olma:

Paylarinin halka arzi: Halka * Tanim (SPKn. Md 3/1-v)

* Sermaye piyasasi kurumlari
agik hale gelme arasmdz sgy}lllma (SPKn. Md.
35)
Bor¢lanma araci niteligindeki
sermaye piyasast araglari ve Yatirim hizmet ve
diger  sermaye  piyasasi faaliyetinde bulunma (SPKn.
araclarmin halka arz ec%i]lerek Md. 37 ve Md.39/9)

veya edilmeksizin satigi

Simdi bankalarin ihragg" sifatiyla yarattikleri sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilerek veya edilmeksizin
satigi faaliyeti ile yatirim kurulusu olmalart dolayisiyla yurttttkleri yatinm hizmet ve faaliyetlerini agiklayalim.

A. Sermaye Piyasasi Arac¢larinin Halka Arz Edilerek veya Edilmeksizin Satisi

1. Paylarinin Halka Arzi:
Paylar halka arz edilen banka, halka agik hale gelir ve bu nedenle SPKn. na tabi olur. SPKn. Md. 136/5 hukumleri
sakhidir.

2. Bor¢clanma Araci ve Diger Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arz Edilerek veya
Edilmeksizin Satis::

Bankalar; tahvil, finansman bonosu gibi borglanma araglari ile nitelidi itibari ile borglanma aract oldugu Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPKr. veya Kurul)nca kabul edilecek sermaye piyasasi araclarinin ve varlik teminath menkul
kiymetler, vb sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilerek veya edilmeksizin satigini yapabilir.

Halka Arz Edilerek Satis:
Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilerek satilabilmesi igin SPKn. nun 4 Gncl maddesi uyarinca, izahname
hazirlanmasi ve izahnamenin Kurulca onaylanmasi zorunludur.

izahname, ihracginin ve varsa garantéran finansal durum ve performansi ile gelecede ydnelik beklentilerine,
faaliyetlering, ihrag edilecek veya borsada islem gérecek sermaye piyasasi araglarinin ézelliklerine ve bunlara bagl
hak ve risklere iliskin olarak yatirimcilarin bilingli bir degerlendirme yapmasini saglayacak nitelikteki tim bilgileri
iceren kamuyu aydinlatma belgesi olup, izahname standartlari SPKr. tarafindan belirlenir.

Halka Arz Edilmeksizin Satis:
Sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilmeksizin ihrag edilmesi igin, ihrag belgesinin hazirlanmasi ve Kurul
tarafindan onaylanmasi zorunludur.

ihrag belgesi,inraggilarinizahname hazirlanmaksizin gergeklestirecedi her tUrll sermaye piyasasi araciinracindao,?
clikarilacak sermaye piyasasi araglarinin niteligi ve satig sartlart hakkindaki bilgileri igeren belge olup, ihrag belgesi
standartlari Kurul tarafindan belirlenir.

' lhraggr: Kitle fonlamasi platformiar araciligiyla para toplayanlar harig olmak Uzere, sermaye piyasasi araglarini inrag eden, inrag etmek tzere Kurula bagvuruda bulunan veya
sermaye piyasasi araglar halka arz edilen tizel kisileri ve bu Kanuna tabi yatiim fonlarini ifade eder. (SPKn. Md.3/1-h)

2 yurt diginda gergeklestirilecek inraclarda veya izahname ve ihrag Belgesi Tebligi hukimleri gergevesinde duyuru metni hazirlanan sermaye piyasasi aract ihraglar harig olmak
Uzere.
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B. Yatinnm Kurulusu Olma/Yatirim Hizmet
ve Faaliyetlerini Yaritme

1. Yatirnm Kurulusu Olma:

Bankalar, yatinm  kurulusu olmalart  dolayisiyla  da
sermaye piyasasinda yatinm hizmet ve faaliyetlerinde

bulunmaktadir.

Yatinm kurulusu, SPKn/nun 3 Uncl maddesinin birinci
fikrasinin (v) bendi uyarinca, araci kurumlar ile yatinm
hizmeti ve faaliyetinde bulunmak Gzere kurulus ve faaliyet
esaslar Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi

kurumlarini ve bankalari ifade etmektedir.

Tanimdan goérUlecegdi Uzere, aracl kurumlarin yaninda
bankalar da yatinm  kurulusu tanimi igerisinde  yer
almaktadir.

Diger taraftan, yatinm kuruluglar Kanun'un 35 inci
maddesinde yer verilen sermaye piyasasl kurumilari
arasinda saylimaktadir.

Sermaye Piyasasl Kanunu'nun 35 inci maddesinde
sermaye  piyasasl  kurumlart  asagida
verilmektedir:

belirtilen

- Yatinm kurulusglari

- Kolektif yatirnm kuruluslar

- Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz
denetim, degerleme ve derecelendirme kuruluslar

- Portfoy yonetim sirketleri

- ipotek finansmani kuruluglar

- Konut finansmani ve varlik finansmani fonlari,

- Varlik kiralama sirketleri,

- Merkezi takas kuruluslari,

- Merkezi saklama kuruluslari,

- Veri depolama kuruluslari,

- Kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca belirlenen diger

sermaye piyasasi kurumlari.

Bankalar dayatinm kurulusu olmalari dolayisiyla, Kanun'un
yukarida belirtilen maddesinde sayilan sermaye piyasasi
kurumlar arasinda yer almaktadir.

2. Yatirm Hizmet

ve Faaliyetinde
Bulunma:

2.1. SPKn. Kapsamina Giren Yatirrm Hizmet
ve Faaliyetleri (SPKn. Md.37)

Sermayye Piyasasl Kanunu’nun 37 nci maddesinde Kanun
kapsamina giren yatinm hizmet ve faaliyetleri asagida
verilmektedir:

a) Sermaye piyasasi araglartyla ilgili emirlerin alinmasi ve
iletiimesi (Emir iletimine aracilik)

b) Sermaye piyasasi araglaryla ilgili emirlerin musteri
adina ve hesabina veya kendi adina ve musteri hesabina
gerceklestirimesi (islem aracilign)

c) Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim
ve satimi (Portféy aracilign)

¢) Portfoy yoneticiligi

d) Yatinm danigmanligi

e) Sermaye piyasasi araclarinin halka arzinda yiklenimde
bulunularak satisa aracilik ediimesi

f) Sermaye piyasasi araclarinin halka arzinda yuklenimde
bulunmaksizin satisa aracilik ediimesi

g) Cok tarafll alm satim sistemlerinin ve borsa digi diger
teskilatlanmig pazar yerlerinin isletiimesi

g) Sermaye piyasasi araglarnin muasteri  namina
saklanmasi ve yonetimi ile portféy saklanmasi

h) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde

bulunulmasi.

2.2. Bankalar Tarafindan Yurutulebilecek
Yatirrm Hizmet ve Faaliyetleri (SPKn. Md.
39/9)

Sermayye Piyasasi Kanunu'nun 37 nci maddesinde sayilan,
yukaridaki yatinm hizmet ve faaliyetlerinden bankalarca
yurutulebilecek olanlarin, mevduat ve katiim bankalar
ile kalkinma ve yatinm bankalari olarak ayrimina asagida
yer verilmektedir:
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Mevduat ve Katilim Bankalari Kalkinma ve Yatirim Bankalari

¢ Emir iletimine aracilik e Emir iletimine aracilik

+ Islem aracihig + Islem aracihif

* Portfoy araciligi * Portfoy araciligt

» Sermaye piyasast araglarmmin  misteri » Sermaye piyasast araglarmin  misteri
namina saklanmasi ve yonetimi ile portfoy namina saklanmasi ve yonetimi ile portfoy
saklanmasi saklanmasi

» Kurulca belirlenecek diger hizmet ve » Kurulca belirlenecek diger hizmet ve
faaliyetlerde bulunulmasi faaliyetlerde bulunulmasi

* Portfoy yoneticiligi

* Yatinm danismanhgi

* Sermaye piyasast araclarimn halka
arzinda yiiklenimde bulunularak satisa
aracilik edilmesi (Aracilik yiiklenimi)

* Sermaye piyasas1 araclarimin  halka
arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satisa
aracilik edilmesi (En iyi gayret aracihgy)

Yukarida gordldugu Uzere, kalkinma ve yatinm bankalarinin yaratebilecedi yatinm hizmet ve faaliyetleri, mevduat ve
katilim bankalarinin yurutebileceklerine ilave olarak portfdy yoneticiligi, yatinm danigmaniigl, aracilik yaklenimi ve en iyi
gayret araciligi faaliyetlerini de icermektedir.

Il. Halka Agik Bankalar Agisindan Kurumsal Yonetim ilkeleri

1. Temel DUzenleme
Kurumsal yonetim ilkeleri Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 17 nci maddesinde dlzenleme altina alinmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun “Kurumsal yonetim ilkeleri” baglikli 17 nci maddesi uyarinca;
+ Halka agik ortakliklarda kurumsal yonetim ilkeleri ile kurumsal yonetim uyum raporlarinin igerigine, yayimlanmasing,
ortakliklarin kurumsal yonetim ilkelerine uyumlarinin derecelendiriimesine ve bagimsiz yonetim kurulu Gyeliklerine iligkin

usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

- Kurul, paylari borsada islem géren halka acik ortakliklarin, niteliklerine gére, kurumsal yonetim ilkelerine kismen veya
tamamen uymalarini zorunlu tutmaya, buna iliskin usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

» Bumaddenin halka agik bankalar hakkinda uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurulunun uygun goérast alinmak suretiyle belirlenir.
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2. 11-17.1 Sayih Kurumsal Yénetim Tebligi
2.1. Genel HUkUumler:

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 17 nci maddesi ile verilen
yetkiye dayanilarak SPKr. tarafindan yayimlanan Kurumsal
Yonetim Tebligi (1I-17.1 Sayil Teblig/Teblig) ile, paylan halka
arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan ortakliklar
tarafindan uygulanacak kurumsal yonetim ilkeleri ve iligkili
taraf iglemlerine iliskin usul ve esaslar belirlenmigtir. Buna
gore;

« [I-171 sayili Tebli§ kapsamindaki ortakliklar, Tebligde
belirtilen kurumsal yénetim ilkelerini (zorunlu ilkeler)
uygulamakla yaktmladur.

« Halka agik bankalar da Teblig hdkumlerine tabidir.

« Tebligde yer alan kurumsal yonetim ilkelerinden
zorunlu olarak uygulanacak olanlarin belirlenmesi ve
gdzetiminde; paylar Borsa istanbul AS. Yildiz Pazar, Ana
Pazar ve Alt Pazarda islem géren ortakliklar ile SPKr'nun
15102020 tarihli ve 64/1284 sayili ilke Karari uyarinca,
fiili dolagim oraninin %5in altina dusmesi nedeniyle
paylart Piyasa Oncesi islem Platformunda islem goren
ortakliklar sistemik dnemlerine gére piyasa degerleri ve fiili
dolasimdaki paylarin piyasa degerleri dikkate alinarak G¢
gruba ayrilir (Birinci, ikinci ve Uguinct Grup olmak tzere).

« Ortakliklarin dahil olduklar gruplar her yil Ocak ayinda
yeniden belirlenir ve Kurul Bulteni araciligyla ilan ediilir.

2.2. Bankalara Yonelik Hikimler ve istisnalar:

i. Yénetim Kurulu Yapisina iligkin Uygulama ve
istisnalar.

Paylari Borsa istanbul AS. Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt
Pazarda islem goéren bankalarin yénetim kurulu yapisina
iliskin, Tebligde yer alan (4.3.2.), (4.3.3.) ve (4.3.4.) numarali
ilkeleri uygulamasinda asagidaki esaslara uyulur:

« Bankalar icin bagimsiz yénetim kurulu (YK) Uye sayisi
Ugten az olmamak kaydiyla bankanin ihtiyarindadir.

+ Bankalarda denetim  komitesi  (DK) Uyeligi icin
gorevlendirilen YK Uyeleri, Teblig kapsaminda bagimsiz YK
Gyesi kabul edilir.

+ Bankalarin DK Uyelerinde (4.36.) numarall ilkede
belirtilen nitelikler (bagimsiz Gye olarak nitelendirilmek icin
taginmasi gereken kriterler) aranmaz.

- DK Uyelerinin secilmesine iliskin (4.3.7.) ve (4.3.8.) numarali
ilkeler (Bagimsiz Uye aday listesinin SPKr/nun gérdsine
sunulmasi ve bagmsizligr ortadan kaldiran bir durumda
Uyenin istifasr) uygulanmaz.

« Ancak, DK'de yer almayacak bagimsiz YK Gyeleri igin
her halde, bagimsiz YK Gyelerinin tamaminin DK'de yer
almasi halinde ise en az biri igin (4.3.6.) numaral ilkede
belirtilen nitelikler aranir ve bu bagimsiz Gye veya Uyelerin
segilmesine iliskin  (437.) ve (438) numaral ilkeler
uygulanir.

ii. lligkili Taraflarla Gerceklegtirilecek Yaygin ve
Sdureklilik Arz Etmeyen islemler

Teblig kapsamindaki ortakliklarin ve baglt ortakliklarinin,
ilikili taraflar ile gergeklestirecekleri Tebligde belirtilen
islemlere (varlik ve hizmet alimi, varlik ve hizmet satisi vb.)
baslamadan énce, yapilacak igslemin esaslarini belirleyen
bir yénetim kurulu (YK) kararn almalar, iglemlerin Tebligde
belirtilen oranlari asacaginin éngoérulmesi durumunda
degerleme yaptirimasi, YK kararinda bagmsiz Gyelerin
cogunlugunun onayinin bulunmasi zorunludur.
Bankalarin  olagan faaliyetlerinden  kaynaklanan iligkili
taraf iglemleri igin bu ydkamlultkleri yerine getirmesi
zorunlu degildir.

iii. iligkili Taraflarla Gerceklegtirilecek Yaygin ve
Sureklilik Arz Eden iglemler :3

Tebli§ kapsamindaki ortakliklar ve bagl ortakliklar ile
iligkili taraflar arasindaki yaygin ve sureklilik arz eden alig/
satig islemlerinin kapsami ve bu iglemlere iligkin sartlar
YK tarafindan karara baglanir. Bu iglemlerin maliyete/
hasilata oraninin %10 u asacagl 6ngoruluyorsa, YK
tarafindan anilan iglemlerin sartlarina ve piyasa kosullar
ile karsilastirnimasina iliskin bir rapor hazirlanarak, raporun
tamami veya sonucu Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)'ta aciklanr.

Bankalarin olagan faaliyetlerinden  kaynaklanan iligkili
taraf islemleri igin bu hdktmler uygulanmaz.

3 Yaygin ve sureklilik arz eden iglemler: Ortakliklarin olagan faaliyetleri kapsaminda ticari nitelikte olsun veya olmasin bir yillk hesap dénemi iginde en az iki defa yapilan veya

yapllacak ayni nitelikteki islemlerdir.
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iv. Uglincu Kigiler Lehine Teminat Rehin ipotek ve Kefalet Verilmesi:

Teblig kapsamindaki ortakliklar ve bagl ortakliklari; kendi tzel kigilikleri lehine, finansal tablolarinda tam konsolidasyon
kapsamina dahil ettikleri ortakliklar lehine ve olagan ticari faaliyetlerinin yardtilmesi amaciyla diger dguncu kisiler
lehine vermis olduklari teminat, rehin, ipotek ve kefaletler disinda tguncu kisiler lehine teminat, rehin, ipotek ve kefalet
veremez*

Sermayelerine dogrudan katilinan istirakler ve is ortakliklari lehine, dogrudan katiinan sermaye pay! oraninda teminat,
rehin, ipotek ve kefalet verilebilir.

Her kosulda olagan ticari faaliyetlerinin yrttilmesi amaciyla diger gtncu kisiler lehine teminat, rehin, ipotek ve kefalet
verilmesine iligkin yonetim kurulu kararlarinda bagimsiz Gyelerin gogunlugunun onayi aranir.

Uguinct kisiler lehine verilen teminat, rehin, ipotek ve kefaletler ile elde edilen gelir veya menfaatlere olagan genel kurul
toplantisi gindeminde ayri bir madde olarak yer verilir.

Bankalarin Gguncu kisiler lehine verdikleri teminat, rehin, ipotek ve kefaletler hakkinda bu hukdmler uygulanmaz.

v. Yénetim Kurulu Blinyesinde Olusturulan Komiteler.

Yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarint saglikli bir bigimde yerine getirmesini teminen;
- Denetimden Sorumlu Komite (bankalar harig),

- Riskin Erken Saptanmasi Komitesi (bankalar harig),

- Kurumsal Yénetim Komitesi, Aday Gésterme Komitesi, Ucret Komitesi (bankalar harig)
olusturulur.

Ancak yénetim kurulu yapllanmasi geredi ayri bir aday gosterme komitesi ve Ucret komitesi olusturulamamasi
durumunda, kurumsal yénetim komitesi bu komitelerin gérevlerini yerine getirir.

4 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2016/3 sayili Bilteni ile kamuya duyurulan 27.01.2016 tarihli ve 3/73 sayili ilke Karari uyarinca; 1) Halka agik ortakliklarin ya da bunlarin bagh ortakliklarinin
kendilerine fon temin eden grup sirketi lehine, kendilerine aktarilan fon tutar ile sinirl olmak tzere, Teminat, Rehin, ipotek ve Kefalet vermelerinin, 2) Halka kapali bagh ortakliklarin
halka agik ana ortakligr lehine Teminat, Rehin, ipotek ve Kefalet vermelerinin, II-17. sayill Kurumsal Yonetim Tebligine aykirilik olugturmayacagina karar verilmistir.
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lll. Halka Acik Bankalar Hakkinda Uygulanabilecek Tedbirler

1. ihraggilarin Hukuka Aykiri islemleri ile Sermayeyi veya Mal Varligini Azaltici igslemlerinde
Uygulanacak Tedbirler (SPKn. Md 92)

i. Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi inraggilarin, kanuna, sermaye piyasasi mevzuating, esas sézlesme ve fon i¢ tlzagu
huakumlerine veya isletme maksat ve mevzuuna aykirt gérdlen durum ve iglemleri sebebiyle sermayenin veya mal
varliginin azalmasina veya kaybina yol agtiginin Kurulca tespiti hdlinde, Kurul asagidaki tedbirleri almaya yetkilidir:

4 N N N

Aykiriligm ilk derece mahkeme karari ile

tespit edilmesi veya bu karar

6102 sayili Kanun hiikiimleri sakli beklenmeksizin - Kurulun = talebi iizerine
kalmak kaydiyla Hukuka aykmhgm Kurulca tespiti mahkemece karar verilmesi halinde;
- ilgililerden aykinliklarm giderilmesi tarihinden itibaren {i¢ ay ve her halde - Bu 151E}}11qr(1ek slorumhlilugu bulunanlarin
. p U durum ve islemin meydana geldigi imza yetkilerini kaldirmak,
icin tedbir almasimi ve Ongoriilen - e . . . S
. : : tarihten itibaren i¢ yil icinde iptal iigililer ~ hakkinda sug¢  duyurusunda
iglemleri yapmasini istemek v T

e e ) davast ve bes yil iginde butlan veya bulunulmasi halinde;
- Gerektiginde durumu ilgili mercilere yoklugun tespiti davasi agmak - Yargilama sonuglanana kadar ilgilileri
intikal ettirmek gorevden almak ve yapilacak ilk genel kurul

toplantisina  kadar gorevden alman YK

\ J \ / Q/elerinin yerine yenilerini atamak J

ii. Halka agik bankalar hakkinda bu maddeye goére islem tesis edilmeden énce Bankacilik Duzenleme ve Denetleme
Kurumunun goérusu alinir.

2. Kayith Sermaye Sisteminde Uygulanacak Tedbirler (SPKn. Md 93)
i. Kurul, kayith sermaye sistemindeki halka agik ortakliklarin yénetim kurullarinin asagidaki konularda alinan kararlar
aleyhine iptal davasi agma ve teminatsiz olarak bu kararlarin icrasinin geri birakilmasini istemeye yetkilidir.

4 N N [ )

Imtiyazli pay sahiplerinin
haklarini kisitlayict nitelikte
karar alinmasi

Imtiyazli veya nominal
degerinin iizerinde veya
altinda pay ¢ikarilmasi

Pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarinin sinirlandirilmasi

- AN DN J

ii. Kurul bu yetkilerini, ilgili yonetim kurulu kararlarinin kamuya duyuruldugu tarihten itibaren otuz gun iginde ortaklik
merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinde yerine getirir.
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3. Ortult Kazang Aktariminda Uygulanacak Tedbirler (SPKn. Md 94)

i. Kurul, SPKn. Md 21 de belirtilen islemlerde (6rtult kazang aktanmi yasagina uymayarak értalt kazang aktanminda
bulunma) bulundugu tespit edilen halka acik ortakliklar ile bunlarin istirak ve bagh ortakiiklar hakkinda agagidaki
tedbirleri almaya yetkilidir:

4 N 7 )

Halka acik ortaklik ile bunlarin istirak ve
bagl ortakliklarindan, denetleme
sonuglarinin Kurul tarafindan belirlenecek
usul ve esaslar dahilinde ortaklara
duyurulmasini istemek

- AN J

IV. Sermaye Piyasasi Kurumlarina Yonelik Tedbirler ve Bankalar Agisindan
Uygulamasi

Halka agik ortaklik ile bunlarin istirak ve
bagli ortakliklarindan Kurulca belirlenen
tutarin tayin edilen siire ig¢inde iadesi igin
dava agmak

1. Hukuka Aykiri Faaliyet veya igslemlerinde Uygulanacak Tedbirler (SPKn. Md. 96)

i. Sermaye Piyasasi Kurumuna Uygulanacak Tedbirler
Kurul, sermaye piyasasi kurumlarinin mevzuat, Kurulca belirlenen standartlar, esas sézlesme ve fon i¢ ttzagu hukdamlerine
aykiri faaliyetlerinin tespit edilmesi hdlinde asagdidaki tedbirleri uygulamaya yetkilidir:

Ilgililerden aykirihklarin  Kurulca belirlenen bir siirede
giderilmesini ve kanuna, isletme amag ve ilkelerine uygunlugun
saglanmasini istemek

Dogrudan  bu  kurumlarin  faaliyetlerinin ~ kapsamini
sinirlandirmak veya gecici olarak durdurmak, tamamen veya
belirli sermaye piyasas1 faaliyetleri itibariyla yetkilerini iptal
etmek

Ongorecegi diger her tiirlii tedbiri almak
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ii. islemde Sorumlulugu Bulunan Yénetici ve Caliganlara Uygulanacak Tedbirler.
Kurul, hukuka aykir faaliyet veya islemlerde sorumlulugu tespit edilen yoneticiler ve caliganlar hakkinda asagidaki
tedbirleri uygulamaya yetkilidir:

Sahip olduklar1 lisanslar gegici veya siirekli olarak iptal etmek

J
N

Haklarinda su¢ duyurusunda bulunulmasi kararindan itibaren yargilama
sonuglanincaya kadar imza yetkilerini sinirlandirmak veya kaldirmak

J
N\

Hukuka aykirilikta veya gergeklestirilen islemlerde sorumlulugu mahkeme
karartyla tespit edilen yonetim kurulu iiyelerini gérevden almak ve yapilacak
ilk genel kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamak

J

ii. Banka Yénetim Kurulu Uyelerine lligkin Uygulanacak Tedbirler:
Banka yoénetim kurulu Gyelerinin gérevden alinmasi yonunde iglem tesis edilmeden énce Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu'nun gértst alinir.

2. Mali Durumun Bozulmasi Halinde Uygulanacak Tedbirler (SPKn. Md. 97)
i. Kurul, sermaye piyasasi kurumiarinin;
- Sermalye yeterliligi yakumltltklerini saglayamadiginin,
- Sermaye piyasas! faadliyetlerinden kaynaklanan nakit édeme ve finansal arag teslim yukimlUlUklerini yerine
getiremediginin veya kisa sUrede yerine getiremeyeceginin ya da

- Bunlardan bagimsiz olarak mali yapilarinin ciddi surette zayiflamakta oldugunun ya da mali durumunun taahhttlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamig oldugunun
tespiti halinde asagidaki tedbirleri almaya yetkilidir:

Ug ay1 gegmemek iizere verilecek S lulug ‘it edil
oun siire icinde mali orumlulugu tespit edilen

yapl%]ahrmm giiglendirilmesini yoneticilerin ve ¢alisanlarin
istemek ya da herhangi bir siire sahip olduklar: lisanslari
vermeksizin dogrudan bu gegici veya stirekli olarak
kurumlarn faaliyetlerini gegici iptal etmek
olarak durdurmak

Bu kurumlarin tedrici
tasfiyelerine karar vermek

Tamamen veya belirli L R
T s e
itibariyla yetkilerini smirlandirmak veya g tﬁsﬁybe ve ﬂitm);:ksizin

& t=
dogrudan iflaslarini istemek

kaldirmak kaldirmak

Gerektiginde yonetim kurulu
uyelerini gorevden almak ve
yapilacak ilk genel kurul
toplantisina kadar yerlerine
yenilerini atamak

Yatirimeilar tazmin karari
vermek

Gerekli gordiigi diger
tedbirleri almak

ii. Bankalarin Mali Durumunun Bozulmasi Durumunda Uygulanacak Tedbirler:

Sermaye piyasasl mevzuatina aykirhgin giderilmesi veya sermaye piyasasi faaliyetinin ylratilmesine yonelik tedbirler
hari¢ olmak Uzere, bankalar hakkinda, yukarida belirtilen tedbirlerin uygulanmasina Bankacilik Duzenleme ve Denetleme
Kurumunca karar verilir.
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V. Bankalar Agisindan Yatirimci
Tazmini

1. Yatinmecilarin Tazmini (SPKn. Md.82)

i. Genel:

Kurul, yatinm kuruluslarinin sermaye piyasasi faaliyetinden
kaynaklanan nakit ddeme veya sermaye piyasasi araclari
teslim yukUmlUltklerini yerine getiremediginin veya kisa
sUrede yerine getiremeyecedinin tespit ediimesi halinde
yatirimcilar tazmin karari alir.

Bu karar, durumun tespitinden itibaren Gg¢ ay iginde alinir.

ii. Bankalar Hakkinda Tazmin Karart:

Kurulca bankalar hakkinda yukarnda belirtildigi - sekilde
tazmin karar verilebilmesi icin Bankacilik Duzenleme ve
Denetleme Kurumu'nun gérusu alinir.

Bankacilik mevzuati uyarinca mevduat veya katilim
fonu olarak kabul edilen nakit 6deme yukimlultklerine,
SPKn./nun
uygulanmaz.

yatirimcilarin - tazminine  iliskin - hdkumleri

2. Yatirrmci Tazmin Merkezi (YTM) (SPKn.
Md. 83)

i. Yatinmcilarin SPKn. daki sartlar gergevesinde tazmini
amacityla kamu ttzel kisiligini haiz YTM kurulmustur. Yatirm
kuruluslarinin YTM ye katilmasi zorunludur.

ii. YIM tarafindan gerekli gértimesi hdlinde, Kurulca
hakkinda yatinmcilar tazmin karar verilen kurulusun
6demelerinin durmasina ve tum mal varligr Uzerinde
sadece YTM tarafindan tasarruf edilebilmesine karar
verilebilir.

iii. Hakkinda Yatirrmci Tazmin Karari Verilen
Bankanin Malvarlgi Uzerinde YTM nin Tasarrufu:
Bu hukum (i hukma) bankalar acgisindan, sermaye
piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit édeme ve
sermaye piyasasi aract teslim yukdamidltkleri agisindan
uygulanir.

3. Tazminin Kapsami (SPKn. Md. 84)

i. Tazmin Kapsamindakiler.

Yatinmcilara ait olan ve yatinm hizmeti ve faaliyeti
veya yan hizmetler ile baglantili olarak yatinm kurulusu
tarafindan  yatirnmer adina saklanan veya ydnetilen
nakit 6deme veya sermaye piyasasl araglarinin teslim
yukumldltklerinin yerine getirilmemesinden kaynaklanan
talepler tazmin kapsamindadir.

ii. Tazmin Kapsami Digindakiler.

- Yatinmcilarin yatinm danismanligl veya piyasadaki
fiyat hareketlerinden kaynaklanan
kapsaminda degildir.

zararlarr  tazmin

- Yatinm hizmetive faaliyetiveyayan hizmetlerile baglantili
olmaksizin yatinm kuruluguna teslim edilen nakit veya
sermaye piyasasl araglarinin teslim edilememesinden
kaynaklanan zararlar tazmin kapsaminda degildir.

- SPKn/nun 106 (Bilgi suistmali) ve 107 nci (Piyasa
dolandiriciligy) maddelerinde yer alan suclardan veya
sucgtan kaynaklanan mal varligr degerlerini  aklama
sugcundan mahkdm olan yatinmcilara ait talepler, séz
konusu eylemlerle ilgili alacaklarla sinirl olmak  Gzere,
tazmin kapsami disindadir.

iii. Azami Tazmin Tutarr:
Tazmin  Merkezi
cercevesinde yatirmcilara édenebilecek azami tazmin
tutarr 2026 yili igin 2.065.145 TL. dir.

Yatirmci tarafindan  tazmin  karari

4. Tedrici Tasfiye:
i.  Yatrmcilan hakkinda
Kurul, bankalar haric olmak UGzere, tazmin surecinin
kapanmasina iliskin karari ile birlikte tedrici tasfiye karar

da verebilir.

tazmin  kararr  verilenler

ii. Bu durumda tedrici tasfiye islemleri YTM tarafindan
yaratalar.

ii. Tedrici tasfiyenin amaci, tedrici tasfiyesine karar
verilenlerin mal varligini aynen veya nakde gevirmek
suretiyle elde edilen bedeli tahsis ederek, tazmin sureci
kapsaminda yatinmcilarin tazmin  ediimeyen  bakiye
alacaklar ile YTM'nin yatinmceilara halef  olmasindan

kaynaklanan alacaklarinin édenmesidir.
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DEGERLENDIRME VE OZET:

Para piyasasinin ana aktérlerinden olan bankalarin bu piyasadaki mevduat kabult, kredi verme, EFT, havale vb
fon transferi islemleri, kredi karti, banka karti gibi 6deme araglarinin ihract ve bunlarla ilgili aktivitelerin yurttalmesi,
bankalararasi piyasada para alim satimi islemlerine aracilik gibi faaliyetleri yaninda, sermaye piyasasinda da
cesitli faaliyetleri bulunmaktadir.

Bankalar sermaye piyasasinda temelde; sermaye piyasasi araglarinin ihrag ve halka arzina yénelik faaliyetler ile
yatirim hizmet ve faaliyetleri yurttmektedir.

Bu dogrultuda, kendi sermaye piyasasi araglarini halka arz ederek veya halka arz etmeksizin satan bankalar ile
Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn.) nda tanimi yapilan yatinm hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunan bankalar, séz
konusu faaliyetleriyle sinirli olarak SPKn. na tabidir.

Paylarini halka arz eden bankalar halka agik hale gelmekte ve SPKn. hukidmlerine ve bu Kanuna dayanilarak gikarilan
Teblig ve diger duzenlemelere tabi olmaktadir.

Bankalar; tahvil, finansman bonosu gibi borglanma araglari ile niteligi itibari ile bor¢glanma aract oldugu Sermaye
Piyasasi Kurulunca kabul edilecek sermaye piyasasi araglarinin da halka arz edilerek veya edilmeksizin satigini
yapabilmektedir.

Mevduat ve katilim bankalarinin yatinm hizmet ve faaliyetleri, emir iletimine aracilik, islem aracihidy, portféy aracihd,
sermaye piyasasi araglarinin musteri namina saklanmasi ve yonetimiile portféy saklanmasi ve Kurulca belirlenecek
diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi ile sinirli iken; kalkinma ve yatinm bankalari; bu faaliyetlere ilave olarak
portfoy yoneticiligi, yatinm danigmanhgi, aracilik ytklenimi ve en iyi gayret araciligi faaliyetlerini de yarttebilmektedir.

SYTM nin yatinmcilara halef olmasi: YTM, yatinmcilarin haklarina, édedigi tazmin tutari kadar halef olur.
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ENGELLi ARAC iSTISNASINDA TESCILDEN
ONCE VEFAT EDEN MURISIN MIRASCILARI
ADINA TARHIYAT YAPAN KARAR DANISTAY
TARAFINDAN BOZULDU

Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulu'nun E:2025/21, K:2026/1 sayili
kararinda, engelli istisnasi kapsaminda satin alinan aracin tescil
islemleri tamamlanmadan énce engelli kisinin vefat etmesinden
dolayi, istisna kapsaminda édenmeyen 6zel tuketim vergisinin
mirasgilar adina tarh edilemeyecegine hukmedildi.

Bu karar, engellilerin faydalandigi OTV istisnasinin uygulaniginin
Otesinde, verginin kanuniligi ilkesi ve idarenin dtzenleyici islemlerinin
sinirlart bakimindan érnek teskil eden bir karar olarak karsimiza
clkmaktadir.

Mustafa Firat AK

Dava Konusu Olayin Ozeti

Uyusmazliga konu olayda, %100 oraninda engelli raporu bulunan
muris adina, Ozel Tuketim Kanunu 7/2-a maddesi kapsaminda OTV
istisnasindan yararlanilarak arag satin alinmistir.

Arag igin kaparo édemesi yaplimig, daha sonra arag faturasi
duzenlenmis ve bayi tarafindan OTV beyannamesi zamaninda
verilmigtir. Ancak aracin trafik tescil igleminin gergeklestirildigi
gun muris vefat etmis ve tescil islemi 6lum saatinden sonra
tamamlanmistir.

Vergiidaresince, aracin tescil aninda engelli kisinin hayatta olmadigi
gerekgesiyle istisna sartlarinin olugsmadigr degerlendirilmis ve
mirasgilar adina hisseleri oraninda OTV, ddenmeyen OTV' ye denk
gelen KDV ve vergi ziyal cezalar tarh edilmigtir.

Kurulun Degerlendirmesi

S6z konusu iglemlere karst agilan davalarda Bolge idare Mahkemesi
Vergi Dava Daireleri arasinda farkli kararlar veriimesi Uzerine konu
Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulunca incelenmis ve karara
baglanmustir.

Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulu kararinda, 4760 sayili Ozel
Tuketim Vergisi Kanunu'nda kayit ve tescile tabi araglarda vergiyi
doguran olay hakkindaki degerlendirmesinde “malin tesliminden
once fatura veya benzeri belgeler veriimesi hallerinde, bu belgelerin
duzenlenmesini” vergiyi doguran olayin gergeklestigi hal olarak
degerlendirildigini belirtmistir.

Kararda, olayda arag faturasi ile OTV beyannamesinin murisin
hayatta oldugu tarihte duzenlendigi, dolayisiyla vergiyi doguran
olayin murisin saghginda gergeklestigi kabul edilmistir.

Bu kapsamda Kurul, engelli kiginin tescilden 6nce vefat etmis
olmasinin tek basina istisna uygulamasini ortadan kaldirmayacagdi
sonucuna varmistir.

Kararda ayrica, Ozel Tuketim Vergisi (1) Sayili Liste Uygulama Genel
Tebliginde yer alan;
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"Tasitin kayit ve tescil ettirilmeden énce engellinin vefatl halinde istisnadan yararlanamayacagl” yénindeki dizenleme
degerlendirilmistir. S6z konusu sinirlamanin Kanun'da agikga duzenlenmedigini, teblig ile kanunun hikmunin
daraltlamayacagi vurgulamustir.

Bu gergevede yalnizca Teblig htkimlerine dayanilarak mirasgilar adina cezall tarhiyat yapilmasinin hukuka uygun
olmadigi sonucuna varimistir.

Kararda ayrica OTV yéninde yapilan dederlendirme dogrultusunda, OTV Uzerinden hesaplanan KDV ile buna bagli
vergi ziyai cezalarinin da hukuka uygun olmayacagi belirlenmigtir.

Sonug

Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulu tarafindan verilen séz konusu karar ile, engelli istisnasi kapsaminda satin alinan
aracin tescil islemleri tamamlanmadan énce murisin vefat etmesi halinde, istisna nedeniyle ddenmeyen vergilerin
mirasgllar adina tarh edilemeyecegdi yénunde 6nemli bir ictinat olusturulmustur.

Karar ozellikle engelli arag istisnasi uygulamalar, Ozel Tuketim Vergisinde vergiyi doguran olayin tespiti, idari
duzenlemelerin sinir ve verginin kanuniligi ilkesi bakimindan érnek niteliginde bir karar olarak kargimiza gikmaktadir.

Yatinmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Kararin Uygulanmasina iligkin
Teblig'de Degisiklik

09/04/2026 tarihinde 33219 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan Teblig ile Yatinmlarda Devlet Yardimlar hakkinda
kararin uygulanmasina iligkin Teblig'de bazi degisiklikler yapilmustir.

21/06/2026 tarihli ve 32933 sayill Resmi Gazete ‘de yayimlanan Yatinmlarda Devlet Yardimlar Hakkinda Kararin
Uygulanmasina iligkin Teblig'in EK-4 ve EK-5" inde yer alan raporun hangi sartlarda kim tarafindan hazirlanacagina
iliskin ibarelerinde degisiklige gidilmistir.

EK-4 ‘Un 6nceki halinde sabit yatinm tutart 50 milyon Turk lirasi ile 100 milyon Turk lirasi arasinda olan yatirim tegvik
belgeleri icin Serbest Muhasebeci Mali Musavir tarafindan tasdik edilecegine dair ibare degistiriimis ve raporun her
halukarda Yeminli Mali Musavirce hazirlanmasinin yolu agilimistir. Ayni sekilde EK-5'te yer alan Serbest Muhasebeci
Mali MUsavir ibaresi kaldiriimig ve bu yolla bu raporun Yeminli Mali MUsavirlerce hazirlanacagr ilan edilmistir.
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ORTAKLARA BORCUN SERMAYEYE EKLENMESI
VE NAKDIi SERMAYE iNDIRIMi KARSISINDAKI
DURUMU

Ortaklarin sirkete daha 6nce nakden verdikleri borglarin sermayeye
eklenmesi suretiyle yapilan sermaye artiglarinin, Kurumlar Vergisi
Kanunu (KVK) madde 10/1-1 kapsaminda duzenlenen nakit sermaye
artist faiz indirimi tegvikinden yararlanip yararlanamayacagi hususu
okudugum cesitli makale, koése yazilar ve konu hakkinda verilen
kararlara istinaden hala tartismal taraflarint koruyor. Verilen yargi
kararlarini degerlendirmeden dnce KVK 10/1-1 maddesini hatirlayalim
istiyorum, Sermaye sirketlerinin ilgili yilda ticaret siciline tescil
edilmis nakdi sermaye artiglari Uzerinden hesaplanacak tutarin
%50'sinin kurum kazancindan indirilebilecegini dngérar. Ancak ayni
maddede, 6z sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden
kaynaklanan veya ortaklarca kredi kullaniimak suretiyle yapilan
sermaye artiglarinin bu indirimden yararlanamayacagdi belirtilmistir.

Oonur Selguk GUL

Gelir idaresi, ortak alacaklarinin sermayeye donustaralmesini
“bilangonun kendi i¢ kalemleri arasinda mahsup” olarak goérup
tesviki uygulamama tarafina daha yakindir. Bu konuda son yillarda
birbirine zit mahkeme kararlari verilmistir. Asagida bir lehe (tegvikten
yararlanilabilir diyen) ve bir aleyhe (yararlanilamaz diyen) guncel
karar o6rnegi, tarih, mahkeme, esas/karar numarasi ve ozet
gerekgeleriyle sunmaya galistim.

Lehe Karar Ornegi

Ankara Bolge idare Mahkemesi 1. Vergi Dava Dairesi, 08.11.2017,
E:2017/1362 K:2017/1988: Bu istinaf kararinda, sirket ortaginin sirkete
daha 6énce nakit olarak koydugu 1130.000 TL tutarindaki borcun
sermayeye eklenmesi yoluyla yapilan sermaye artisinin nakdi
sermaye artigl sayilldigr ve faiz indiriminden yararlanmasi gerektigi
hukme baglanmigtir. Mahkeme, 5520 sayili vk md.10/1-1,bumaddeye
dayanilarak ¢ikarilan 2015/7910 sayili BKK ile 04.03.2016 tarihli 9 Seri
No.lu ve 05.08.2016 tarinhli 10 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi
hukdamlerini birlikte degerlendirerek, séz konusu artirrmin “bilango igi
kalemlerin birbiri icinde mahsubu seklinde gergeklestirilen sermaye
artisi” olarak nitelendirilemeyecegdini vurgulamistir. Ortak tarafindan
sirkete daha énce konulan nakdin sonradan sermayeye ilavesinin
Kanun ve Teblig'deki yasak kapsamina girmedigi, ek olarak ortak
alacaginin bir 6z sermaye kalemi olmadigi ve islemin niteliginin
nakit sermaye artisi oldugu belirtiimistir. Kararda, kanunda sayilan
indirimden  yararlanamayacak haller arasinda bu durumun
yer almadigi;, ortagin dogrudan sirkete para koyarak sermaye
artirmas! ile girketteki alacagindan feragat ederek sermayeye
eklemesi arasinda, kanunun “sirket mali yapisini guglendirme”
amacini karsilama agisindan bir fark bulunmadigr ifade edilmistir.
Sonug olarak istinaf mahkemesi, ilk derece mahkemesinin davayi
kabul eden kararini yerinde bulup vergi idaresinin istinaf talebini
esastan reddetmis ve s6z konusu karar temyiz yolu kapall bigimde
kesinlesmistir.

Yakin tarihli bir érnek olarak, istanbul 5. Vergi Mahkemesi'nin
30.06.2025 tarihli kararinda da benzer sekilde, ortagin sirkete daha
6nce koydugu parasal alacagini sermayeye eklemek suretiyle
yaptigi artisin tesvik kapsaminda sayllmasi gerektigi belirtiimistir.
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Ozellikle kanunun amacina atifla, ortagin  dogrudan
kasaya nakit yapmasiyla
alacagindan vazgegerek sermayeye katki yapmasi
arasinda amag bakimindan fark olmadigi vurgulanmustir.
Bu karar da sirket lehine hikim kurarak faiz indirimine izin
vermigtir.

koyarak sermaye artigi

Aleyhe Karar Ornegi

Danistay 4. Dairesi, 25.05.2022, E:2019/5047 K:2022/3310 (ve
benzer karar E:2019/6052 K:2022/3317): Danistay, ortaklar
carihesabindaki alacagin sermayeye déntismesi seklinde
yapilan artinmin “nakdi” bir artig sayilmadigr gerekgesiyle
tesvikten yararlanilamayacagina karar vermistir. Somut
olayda, davact sirket 2015 yilinda ortaklara olan borglarini
sermayeye ekleyerek
Danistay, sermaye artisinin nakit olarak dedil agikga
ortaklar cari hesabindan karsilandigi tespitine varmustir.

sermayesini - artirmig;  ancak

5520 sayill Kanun'un 10/1-1 maddesi uyarinca sermaye
artiginin indirim konusu yapilabilmesi igin artis tutarinin
fillen nakit olarak sirket sermayesine konulmasi gerektigini,
mevcut borcun sermayeye mahsup ediimesinin buna
uymadigi belirtilmistir. Dolayistyla ortaklar cari hesabindan
karsilanan kisim igin faiz indiriminin uygulanamayacagdi
sonucuna varilmistir. Danistay 4. Daire kararinda, davaci
sirketin ortaklara saglanan nakdin kaynaginin (6z kaynak
mi yoksa kredi yoluyla mi saglandiginin) belirsiz oldugu ve
ispat yukinun sirkette oldugu hususu da vurgulanmistir.
Bu kararlar, esasinda Gelir idaresinin 9 Seri Nolu Teblig'de
ortaya koydugu “bilango igi
paralel bir bakis agislyla, 6nceden sirkette bulunan
nakdin sermayeye dénisumuny tesvik sartlarina uygun
goérmemektedir.

mahsup”  yaklasimina

Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulu (VDDK), 2310.2024,
E:2023/1181 K:2024/937: Farkli yéndeki kararlar netlestirmek
adina Danistay VDDK da konuya iliskin kararlar vermistir.
Yukaridaki Danistay 4. Daire kararina konu uyusmazlik,
Bolge idare Mahkemesinin israr karar sonrasi VDDK
onune gelmigtir. VDDK, Danistay 4. Daire'nin dayandidi
hukuki gerekgeleri aynen benimseyerek davall idarenin
temyiz talebini kabul etmis ve mukellef lehine verilen
israr kararini bozmustur. 23 Ekim 2024 tarihli ve E:2023/181
K:2024/937 saylll bu kararla, ortaklar cari hesabindan
karsllanan sermaye artiglarinin nakit sermaye  indirimi
kapsaminda degerlendirilemeyecedi yonundeki ictihat
Ust kurul dizeyinde de teyit edilmistir.

VDDK kararinda, sermaye artiginin ticaret siciline tescil
edildigi tarihte sirkete ilave bir nakit girisi olmadig,
islemin sirket bilangosunda kalemler arasi bir transfer
mahiyetinde oldugu degerlendirmesi esas alinmistir
(karar metninde, ilgili kanun hukmune dayanarak 6z
sermaye kalemlerinin eklenmesi benzeri artislarin tesvik
digi oldugu belirtimistir). Sonug olarak Danistay, bu tar
artiglarin kanunun aradigr “nakdi sermaye artigl” sartini
karsllamadigl ydnunde gorus birligine varmigtir.

Degerlendirme

Guncel mahkeme kararlart arasinda farkll yaklasimiar
mevcuttur. Bazi vergi mahkemeleri ve bolge idare
mahkemeleri, kanunun ruhunu dikkate alarak ve Teblig'de
bu konuda agik yasak gérmeyerek, ortaklarin gergek nakit
alacaklarini sermayeye eklemeleri halinde faiz indirimi
tesvikinden yararlanilabilecegine hikmetmektedir. Bu
kararlar genellikle Tebli§ duzenlemelerine atif yaparak,
islemin bilango i¢i mahsup olarak nitelendirilemeyecegini
belirtir. Diger yanda Danistay kararlari ve bazi mahkemeler
ise islemin sekli yénine odaklanarak, sermaye artinm
aninda sirkete yeni bir bu kit girisi olmamasini gerekge
gosterip tesviki reddetmektedir. Bu kararlar idarenin 9 ve 10
no.lu Tebliglerde ortaya koydugu gorusle uyumliu bigimde,
ortak alacaginin  sermayeye eklenmesini  kanunun
o6ngordugu nakdi artis kapsaminda gérmemektedir.
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SIRKETLERDE PERSONEL MASRAFLARININ
MUHASEBELESTIRILMESI

Sirket faaliyetlerinin sdrdUrdlebilir olmasi igin ¢alisanlar tarafindan
bazi harcamalar yapilabilmektedir. Bu harcamalara érnek olarak
seyahat, konaklama, yemek, akaryakit, ofis gideri vs. gibi birgok masraf
sayabiliriz. Bu masraflarin dogru bir sekilde muhasebelestirilebilmesi
hem finansal gergekligi hem de vergi mevzuati agisindan buyuk énen
tasimaktadir.

Personellertarafindanyapilan masraflarin niteliginindogru belirlenmesi,
ilgili gider hesaplarina aktarilmasi ve yapilan masraflardaki KDV'nin
dogru sekilde kaydedilmesi gerekir.

Mevzuata gore personeller tarafindan  yapillan  masraflarin
giderlestirimesindeki en temel gerekgeler arasinda, masraflarin sirket
faaliyetleriyle iligkili olmasi ve bir belgeye dayanmasi zorunlulugu
yer almaktadir. Bu sUregte personelin yapmis oldugu fatura, serbest
meslek makbuzlar, konakloma faturalarr gibi VKN olmasi zorunlu
belgelerde muhakkak sirketin unvani ve sirket VKN'si olmasi belgelerin
muhasebelestiriimesi ve KDV indirimi agisindan da gok énemilidir.

ZUbeyir CELIK

Personeller, sirket adina yaptiklar masraflarin édemelerini masraf
formu doldurarak ve belgeleri eksiksiz bir sekilde sirketin muhasebe
departmanina teslim ederek 6deme talep edebilir.

MASRAFLARIN MUHASEBELESTIRILMESI

Personelin Kendi Odemesiyle Yapti§i Masraflara iligkin
Muhasebe Kaydi

Personelin sirket adina kendi cebinden yaptigi masraflar ik énce
kayitlara alinir ve sirketin personele olan borcu olarak kayitlarda
bulunur.
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ORNEK:

Personelin yaptigr bir masrafin kaydi ise su sekilde olabilir:

HESAP KODU VE ADI BORC (TL) ALACAK (TL)
770 — Genel Yonetim Giderleri XXX
191 - indirilecek KDV XXX
335 - Personele Borglar XXX
XXX XXX

TOPLAM

Sirket tarafindan yapilan édeme ise kayitlara alinip personele olan borg kapatiimalidir.

HESAP KODU VE ADI BORC (TL) ALACAK (TL)
335 - Personele Borglar XXX
102 - Bankalar XXX
TOPLAM XXX XXX

Personele Avans Verilmesi Durumunda Yapilan Muhasebe Kaydi

Bazl durumlarda ise sirket, personele harcama yapmadan énce is avansi verebilir. Is avansi kaydi ise su sekilde

olabilir:
HESAP KODU VE ADI BORC (TL) ALACAK (TL)
335 - Personele Borglar XXX
102 - Bankalar XXX
TOPLAM XXX XXX

Personele Avans Verilmesi Durumunda Yapilan Muhasebe Kaydi

Bazl durumlarda ise sirket, personele harcama yapmadan énce is avansi verebilir. Is avansi kaydi ise su sekilde

olabilir:
HESAP KODU VE ADI BORC (TL) ALACAK (TL)
196 — Personel Avanslari XXX
102 - Bankalar XXX
TOPLAM XXX XXX
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Personelin harcama belgelerini teslim ettiginde ise asagidaki kayit atilmalidir;

HESAP KODU VE ADI BORC (TL) ALACAK (TL)
770 - Genel Yénetim Giderleri XXX
191 - indirilecek KDV XXX
196 — Personel Avanslari XXX
TOPLAM XXX XXX

Eger avans fazla verilmigse personel kalan tutar sirkete iade etmek durumundadir. Eksik verilmis ise sirket kalan
tutari personele 6demek durumundadir.

Gider Hesaplarinin Belirlenmesi

Personelin sirketteki pozisyonuna goére gider hesaplarinda degisik olabilir.

Ornegin; personel satig biriminde ¢aligiyorsa masraflar 760 — Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri hesabinda
izlenirken, personel yénetim biriminde ¢alisiyorsa 770 — Genel Yonetim Giderleri hesabinda izlenilir.

PERSONEL MASRAFLARININ VERGI ve SGK ACISINDAN ETKILERI

KDV ve Vergisel Boyut
Personel masraflarinda sirketler agisindan en dénemli konulardan biri KDV'nin indirim konusu yapilip yapilamayacagdi
konusudur. Mevzuata gore;

- Harcamanin igle ilgili olmasi
- Belgelerin (fatura, POS figleri, vs.) yasak sartlari tagimasi
- Faturalarin sirket adina dtzenlenmesi durumunda KDV indirim konusu yapilabilir.

Bazi durumlarda ise giderlerde kisitlama olabilir. Ozellikle binek arag giderleri (yakit, tamir bakim, kiralama) bu
kisitlamaya tabiidir. Gider yazilamayan tutar ise Kanunen Kabul Edilmeyen Gider hesabinda takip edilir.

Kurumilar Vergisi Agisindan

Sirket faaliyetleri ile ilgili olan ve belgeye dayanan personel harcamalari, ticari kazancin elde edilmesi ve
surdurulebilirlik kapsaminda gider olarak dikkate alinir. Bu durum sirketin vergi matrahini azaltir.

Ancak yapilan masraflarin girket faaliyetleri ile iliskisi bulunmamasi durumunda séz konusu tutar KKEG olarak
degerlendirilir ve vergi matrahindan indirilemez duruma gelir.

Vergi ve SGK Riskleri
Personel masraflarinin yanlis degerlendirilip muhasebe kayitlarina alinmasi girketlerde bazi riskleri de beraberinde
getirebilir. Bu riskler;

- Eksik vergi hesaplanmasi,

- KDV'yi reddetme

- KKEG olugmasi

- SGK prim farklarinin olusmasi

- Gecikme faizi ve cezalar

- Vergi incelemelerinde elestiri konusu

Sirketlerin bu riskleri ortadan kaldirmasi igin;
- Belge duzenine dikkat etmesi

- Masraf limitleri ve politika olusturmasi
- i¢ kontrol mekanizmasi kurmasi blyUk 6énem tasimaktadir.
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SONUG

Personel masraflar yalnizca muhasebe kaydi agisindan degil; vergi ve SGK uygulamalari bakimindan da dikkatle
degerlendiriimesi gereken igslemlerdir. Harcamalarin igle ilgili olmasi, belgeye dayanmasi ve mevzuata uygun
sekilde kayit altina alinmasi hem vergi avantaji saglar hem de olasi cezai riskleri azaltir.

Ozellikle Ucret niteligi tasiyabilecek 6demelerin dogru analiz edilmesi, SGK ve vergi yontunden ortaya gikabilecek
yukuamlUluklerin énceden tespit edilmesi agisindan kritik Gneme sahiptir. Bu nedenle isletmelerin personel masraf
sUreclerini profesyonel muhasebe ve i¢ kontrol sistemleriyle ydnetmesi gerekmektedir.

»
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Nihat SAHIN

Finansal Seffafligin Temel Tasi: Cari
Mutabakatin ®nemi ve Finansal Tablolara
Etkisi

Cari mutabakat, isletmeler arasindaki bor¢ ve alacak bakiyelerinin
karsilikli olarak kontrol edilmesi ve dogrulanmasi iglemidir. Muhasebe
sUrecglerinin - énemli bir pargasi olan bu uygulama, kayitlarin
dogrulugunu saglamakla birlikte isletmelerin mali yapisinin gavenilir
sekilde ortaya konulmasina da katkr saglar.

Gunumuzde isletmeler cok sayida muUsteri ve tedarikgiile galismaktadir.
Yogun islem hacmi nedeniyle zaman zaman kayit hatalari, eksik
muhasebelestirme veya yanlis hesap kullanimi gibi sorunlar ortaya
clkabilmektedir. Cari mutabakat g¢alismalari, bu tdr hatalarin tespit
edilmesine ve duzeltimesine yardimci olur.

Cari Mutabakat Neden ®nemlidir?

Cari mutabakatin temel amaci, isletmenin kendi kayitlari ile karsi
tarafin kayitlar arasinda uyum olup olmadigini kontrol etmektir. Bu
sayede muhasebe kayitlarinda yer alan olasi farkliliklar erken asamada
belirlenebilir.

Mutabakat sureci sayesinde;

« Eksik veya mukerrer kayitlar tespit edilebilir.

« Yanlig hesaplara yapilan kayitlar duzeltilebilir.

« Alacak ve borg bakiyelerinin dogrulugu kontrol edlilir.
« Olasi ticari anlagmazliklarin éntne gegilebilir.

« isletrenin nakit akisi daha saglikli yonetilebilir.

Nakit Akisi : 7
chneti.-nis Eksik/Mukerrer

Kayit Tespiti

Guvenilir Finansal {

Yapi & i¢ Kontrol
Anlasmazhk ~ _~ Yan_l_|$ Hesap
OSnleme Diizeltme

Bakiye Dogrulama

Ayrica duzenli olarak yapilan cari mutabakatlar, isletme igerisinde etkin
bir i¢ kontrol mekanizmasinin olusmasina da katki saglar.

Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

Cari mutabakat sonuglari, finansal tablolarin dogrulugunu dogrudan
etkiler. Mutabakat yapiimamasi veya eksik yapiimasi durumunda
bilangoda ve gelir tablosunda hatali bilgiler yer alabilir.
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Bilango Uzerindeki Etkisi

Bir alacagin tahsil edilmesine ragmen kayitlarda acgik géranmesi ya da gergekte bulunmayan bir alacagin muhasebe
kayitlarinda yer almaya devam etmesi, isletmenin varliklarinin oldugundan farkli gérianmesine neden olabilir. Ayni
sekilde ddenmig bir borcun kayitlardan ¢ikarilmamasi da yakumlultklerin yanlhis raporlanmasina yol agar.

Bu tUr hatalar, bilangonun igsletmenin gergcek mali durumunu yansitmasini engeller.

Gelir Tablosu ve Vergisel Etkileri

Faturalarin eksik veya hatali kaydedilmesi gelir ve gider hesaplarint dogrudan etkiler. Bunun sonucunda dénem kari
veya zararl gergeginden farkli hesaplanabilir. Yanlis hesaplanan mali sonuglar ise hatall vergi matrahina neden
olabilir ve igletme agisindan vergi riskleri dogurabilir.

Uygulamada Karsilagilan Durumlar
Cari mutabakat surecinin finansal kayitlarin dogruluguna olan katkisi, gunluk ticari hayatta karsilasilabilecek
asagidaki érnekler Gzerinden daha net anlagiimaktadir.

Ornek 1: Unutulan iade Faturasi Senaryosu Durum: A Igletmesi, B Tedarikgisinden 100.000 Tllik mal almis ancak
10.000 TLlik kismini kusurlu bularak iade etmistir. A isletmesi iade faturasini kesmis olsa da B Tedarikgisi bu faturayi

muhasebelestirmeyi unutmustur.

Mutabakat Oncesi: A'nin kayitlarinda borg 90.000 TL gértntrken, B'nin kayitlarinda alacak 100.000 TL olarak yer alir.

TO: Mal Alimi T1:iade T2: Mutabakat Ani
: =
A isletmesi (Alici) 100.000 TL Ra%ce)(ng];
a7 1
‘ 1
i
B Tedarikgisi (Satici) 100.000 TL : Diizeltme Kaydi
e ——————————————————— ]

S—

Goriinmez Fark: 10.000 TL

Co6zUm ve Etki: Yapilan mutabakat sayesinde 10.000 TL'lik fark tespit edilir ve B firmasi kaydini duzeltir. Eger mutabakat
yapilmasaydi, B firmasi bilangosunda 10.000 TL tutarinda hayali bir varlik (alacak) tasiyor olacakti.

Ornek 2: Tahsilatin Yanlis Cari Hesaba Kaydedilmesi Durumu: Bir musteri, X ve Y sirketlerinden olusan bir grup igindeki
X sirketine olan borcunu, sehven Y sirketinin banka hesabina yatirmistir.

Sureg: Donem sonunda X sirketi mutabakat talep ettiginde musteri ddemeyi yaptigini beyan eder. inceleme
sonucunda paranin yanlis sirkete (Y) gittigi anlasilir.

Grup ici Karmasa

Mdisteri C N N NN N
Ji

[l

7}
Sehven Yatirilan

Odeme [ |

Y Sirketi
(Paranin
Yattigi Yer)

Mutabakat incelemesi
ve Diizeltme Kaydi

X Sirketi
el (Gergek *
Goriintiyor Alacakl)
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CozUm ve Etki: Mutabakat sayesinde grup ici hesaplar duzeltilir; bdylece her iki sirketin de mizani gercege uygun
hale getirilir.

E-Mutabakat Uygulamalarinin Mutabakat Strecine Katkilari

E-Mutabakat sistemleri, mutabakat streclerinin elektronik ortamda yurtatdlmesini saglayarak geleneksel yéntemlere
goére daha hizli ve guvenilir bir yapi sunmaktadir. Ozellikle manuel islemlerden kaynaklanabilecek hatalarin
azaltimasinda énemli bir rol Ustlenmektedir.

« Dijital Ortamda Veri Kontrolu

Geleneksel yontemlerde telefon, e-posta veya yazili belgeler araciligiyla gergeklestirilen mutabakat islemleri, veri
aktarmi sirasinda gesitli hatalara neden olabilmektedir. E-Mutabakat sistemleri sayesinde taraflar arasindaki
bilgiler elektronik ortamda karsilastirimakta ve olasi kayit farkliliklarinin daha kolay tespit edilmesi saglanmaktadir.

« Kayit Farkhliklarinin Erken Tespit Edilmesi

Muhasebe kayitlarina islenmeyen faturalar, eksik kayitlar veya mukerrer kayitlar gibi durumlar, e-Mutabakat streci
sirasinda daha kisa surede fark edilebilmektedir. Béylece ddnem sonlarinda ortaya ¢ikabilecek dnemli tutarsizliklarin
onune gegilmesi mumkdn olmaktadir.

« Grup Sirketleri Arasindaki islemlerin Takibi

Birden fazla sirketten olusan yapilarda gergeklestirilen islemlerde zaman zaman kayit ve édeme farkliliklari ortaya
¢lkabilmektedir. E-Mutabakat uygulamalari, taraflarin kayitlarini kargilastirarak bu tar farklliklarin tespit edilmesine
ve gerekli duzeltmelerin yapilmasina katki saglamaktadir.

» Operasyonel Verimliligin Artirlmasi

Mutabakat surecinin elektronik ortamda yurttdlmesi, islemlerin daha kisa strede tamamlanmasina yardimcl
olmakta ve manuel kontrol ihtiyacini azaltmaktadir. Bu durum hem is guct kaybini énlemekte hem de hata riskini
dusurerek finansal kayitlarin dogrulugunu desteklemektedir.

E-Mutabakat sistemleri, finansal verilerin dogrulugunun saglanmasina katkida bulunurken aynizamanda igletmelerin
daha etkin ve kontrolll bir mutabakat streci yuratmelerine olanak tanimaktadir.

Dijital

Donusum

Manuel Siiregler: Yavas, daginik E-Mutabakat: Otomatik, hizli ve
ve insan hatasina agik. etkin bir i¢ kontrol mekanizmasi.
Sonug

Cari mutabakat, yalnizca muhasebe kayitlarinin kontrol edilmesi amaciyla yapilan bir islem degildir. Ayni zamanda
isletmelerin finansal tablolarinin gavenilirligini artiran, hata ve riskleri azaltan énemli bir kontrol aracidir.

Duzenli olarak gergeklestirilen mutabakat ¢alismalar sayesinde isletmeler hem finansal verilerinin dogrulugunu
koruyabilir hem de olasi ticari ve vergisel sorunlarin énidne gegebili. Gunumuzde yaygin olarak kullanilan
e-mutabakat uygulamalari ise bu strecin daha hizl, gavenilir ve etkin sekilde yurttilmesine olanak saglamaktadir.
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