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*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatinnmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar y oksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun tgulinct kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zarardan dolayi 2blackdot ve Hakan Galiskantiirk sorumlu tutulamaz.
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2blackdot haftalik biilteni yonetici ozeti:

KURESEL VE YEREL PMI GOSTERGELERI

Tiirkiye imalat PMI Kiiresel Liderler vs. Avrupa'da Daralma

N 47,1 ... co—
’ Japonya [N 54,8

Haziran ayinda 2,7 puanlik diisiiyle esik deger Polonya NG 46,1

olan 50'iin altinda kalarak daralmaya isaret ett. Tiirkiye _ 47,1

Sektorel Daralma: 10 Sektorden 9'u Kayipta

GEENENENENE. 0

Tekstil Uriinleri Kimyasal, Plastik ve Kauguk
Sadece bu sektor 50 esik degerinin lizerinde.

TCMB ANALIZi VE DIS TICARET DENGESI

Jeopolitik Riskler ve ihracat Cevikligi Savunma ithalatin Yapisi Degisiyor
Sanayinin
Giicu
Avrupa’nin Y_?_t_lll('lrr) ve
Terailt tedarik igin tketim
ﬁgr? Q:cggl Tiirkiye'ye x Mallati
yonelmesi ‘
Artan @R\ ‘ . ‘
Mali Eerhe;r#: —9 Toplam igindeki __
y s L payi son 4 yilda -
z‘ 2,3 puan artarak Enerji Mallari Ithalati
%4'e ulasti. Kaynakl Siki para politikasi

Artis  nedeniyle diisiiste.

HAFTALIK FINANSAL GOSTERGELER
TCMB Rezervleri ve KKM Yatirim Araclari Reel Getirileri istihdam ve issizlik

== . Yillik Bliyime
> 159,7 milyar dolar
::'@? Briit Rezervler y ‘ zl/;)lg'ﬁf):gﬁ }‘“

KKM (Kur Korumali Mevduat) Aylik Biiyiime ISKUR kayitli issiz sayisi
J 24.01.2026 itibariyla %2 42 Haziran'da 13 bin kisi artarak

tamamen sonlanmis %, toplam 2 milyon 276 bin

durumda. (DIBS) kisiye yiikseldi.

Bankacilik ve Kredi Piyasisindaki Biiyiime Oranlan

Yillik Biiyiime (%) Takipteki Alacak Artisi (%)

Bireysel Kredi Kartlari %46,65 %79,14
Ticari Krediler %34,23 %85,13
KOBI Kredileri %49,54 %112,91
Tasit Kredileri -%27,49 %76,20

Piyasa Ozet Tablosu (Kapanis Verileri)
USD/TRY Kapanis: 46,94 (Haftalik agilis 45,81; trend takip 45,87) Altin (ONS): 4.120 USD BIST100 (TL): 14.321 puan

A NotebookLM
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istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global Kiiresel imalat ve Tiirkiye Sektorel PMI® Haziran ayi1 Anketi:

S&P Global’in hazirladigl ve istanbul Sanayi Odasinin yayinladigi Kiiresel imalat Satin Alma Yéneticileri
Endeksi® (PMI) Haziran ayinda 0,5 puanlik dustsle 52,2’ye gerilerken, Turkiye’de yapilan anket sonucuna gore de
2,7 puanlik dususle 47,1 olarak gerceklesti.

Endeks sonuglarina goére; Tayland 55,2, Japonya 54,8 ve Hindistan 54,2 endeks degeriyle Asya-Pasifik Ulkeleri
icinde zirvede yer alirken, ASEAN lilkelerinin ortalamasi 50,5’e geriledi. Amerika 53,9, Kolombiya 53,7, Kanada
53,0, Meksika 51,3 ve Brezilya 50,8 endeks degeri ile Amerika Kitasinda 50 esik degerin Uzerinde kalan tlkeler oldu.
Euro Bolgesi 51,4 endeks degeri ile gectigimiz aya gore 0,2 puan diisis gosterdi. Hollanda 55,5, irlanda 54,9, ve
Cekya 53,9 endeks degeriyle artis gosterirken, Romanya 48,8, Tiirkiye 47,1 ve Polonya 46,1 endeks degeriyle
Avrupa’da en sert daralan lilkeler oldu.
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istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Sektorel PMI® endeksleri, yaklasik 800 sirketin satin alma midirlerine génderilen
anketlere verilen yanitlar kullanilarak S&P Global tarafindan olusturulmaktadir. 10 imalat sektéru i¢in hazirlanan ve
uretim, talep, kapasite, fiyatlar ve satin aimlari kapsayan endeksler, ilgili sektorlerin ekonomik performansina
iliskin 6ncu gostergelerdir. Endeksler 0 ve 100 arasinda degismekte ve 50 degerinin lzerinde olglilen endeks
onceki aya gore genel anlamda artis oldugunu, 50 degerinin altinda 6lgiilen endeks ise genel anlamda diisis
oldugunu gostermektedir. Sonuclarin mevsimsellikten arindirilmasi sonrasi PMI, bes ayn alt endeksin
agirliklandirmasi (Yeni Siparisler (%30), Uretim (%25), istihdam (%20), Tedarikgilerin Teslim Siresi (%15) ve Girdi
Alimlari (%10)) yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir.

iSO Tirkiye Sektérel PMI® Haziran ayi raporuna gore; 10 sektoriin 9’u 50 esik degerin altinda kalarak daralirken,

sadece Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinleri sektdrii 50 esik degerin tizerinde kald, diger sektorlerde ise daralmanin
devam ettigi goriildi. Tim sektorler icinde Tekstil Uriinleri sektdrii en sert daralan sektor olarak basi gekti.

Sektorel PMI Genel Bakis Tirkiye Sektrel PMI Anketi
ma, >50 = 6nceki aya gore Iyilesme, Oca'26 - Haz'26 Kaynakar:Istanbul Sanayl Odasi ve S&P Global PML. | 1 w60 1o cireyfemefan 206
Gida Tekstil Giyim ve Deri Adag ve Kagit Kimyasal, Plastik ve
Uriinleri Uriinleri Uriinleri Uriinleri Kauguk Uriinler Kimyasal, Plastikvel@au;ukﬂrﬂnleri 2
55 - 55 - 55 - 55 - 55 ‘ ‘
Kara e Deniz Tagitan S0l
50 - 50 50 - Elekiriklive Elaktronik Urinler %6
50 1]]]' “Im 50 Giyim ve Deri Uriinleri 4500
45 45 - 45 : o
Metalik Olmayan Mineral Urlinler a4
45 ] 40 - 40 . 4 45 Makine ve Metal Uriinler 45
Metalik Olmayan Ana Metal Makine ve Metal Elektrikli ve Kara ve Deniz ida Uriinleri ]
Mineral Uriinler Sanayi Uriinler Elektronik Uriinler Tagitlan Gdali le, 45
- - . it o Ana Metal Sanayi 42 I
Agac ve Kagit Uriinleri 41
45 | 45 45 - 45 -
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Kaynak: https://www.iso.org.tr/projeler/iso-turkiye-sektorel-pmi/
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ISO Sektorel PMI verilerine gore; Haziran ayinda sadece Kimyasal, Plastik ve Kaucuk Uriinler sektérii 50 esik
degeri Gizerinde kalirken, basta Tekstil Uriinleri sektorii olmak izere diger tim sektdrlerde daralma goériildii. En sert
daralan ise Tekstil Uriinleri, Agac ve Kagit Uriinleri ve Ana Metal Sanayi sektérleri oldu.

iSO Sektdrel PMI Verileri 2025/06 2025/07 2025/08 2025/09 2025/10 2025/11 2025/12 2026/01 2026/02 2026/03 2026/04 2026/05|2026/06
Gida Oriinleri 48,35 444 498 528 50,1 498 530 508 528 471 47,7 498 | 488
Tekstil Oriinleri 7881 416 | 405 | 406 449 [ 384 476 504 458 457 467 448 | 452
Giyim ve Deri Oriinteri 437 | 431 440 453 447 459 479 466 452 449 | 514 | 51,2 | 485
Agag ve Kagit Uriinleri 48,3 478 487 478 437 500 498 468 458 | 427 466 457 | 481
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Oriinler 443 452 440 457 484 481 473 | 528 486 518 463 492 | 512
Metalik Olmayan Mineral Uriinler 486 481 477 432 473 514 488 442 448 456 47,1 459 | 474
Ana Metal Sanayi 464 474 505 473 454 463 474 470 443 451 448 462 | 482
Makine ve Metal Oriinter 48,3 479 475 480 446 483 48B4 491 471 454 459 479 | 488
Elektrikli ve Elektronik Uriinler 46,7 485 477 463 480 | 538 518 505 535 448 484 482 | 488
Kara ve Deniz Tagitlan 436 | 435 461 460 427 459 491 494 456 | 422 462 484 | 490
Tiim Sektorlerin Ortalamasi 455 458 46,7 463 46,0 479 489 488 474 455 471 47,7 | 476

Yeni Siparisler verilerine gére; Haziran ayinda Kimyasal, Plastik ve Kaucuk Uriinler sektérleri disindaki tim
sektorler 50 esik degerin altinda kaldi. En sert daralanlar ise Tekstil Uriinleri, Ana Metal Sanayi ve Makine ve Metal
Uriinler sektérleri oldu.

iSO Sektorel Yeni Siparisler 2025/06 2025/07 2025/08 2025/09 2025/10 2025/11 2025/12 2026/01 2026/02 2026/03 2026/04 2026/05| 2026/06
Gida Oriinleri 463 405 514 564 @ 503 503 | 560 489 | 666 456 462 511 | 44,3
Tekstil Uriinleri |"8@" a2  a90 | 371 444 | 345 | 447 498 466 446 404 391 | 394
Giyim ve Deri Uriinteri 374 41,3 40,1 404 443 452 498 476 456 433 | 519 520 | 482
Agag ve Kagit Oriinleri 43,6 467 483 485 387 463 4789 426 447 386 452 432 | 451
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Oriinler 42,6 438 432 445 483 452 458 | 641 476 484 460 453 | 53,0
Metalik Olmayan Mineral Uriinler 492 466 462 407 464 524 457 424 407 417 442 443 | 473
Ana Metal Sanayi 434 457 503 455 403 414 457 446 417 436 431 434 | 422
Makine ve Metal Oriinler 50,1 487 472 465 414 483 436 467 447 427 423 472 | 433
Elektrikli ve Elektronik Ordinter 453 477 482 425 435 | 666 508 487 | 637 406 461 452 | 481
Kara ve Deniz Tagitlan 404 403 442 436 403 443 488 477 395 | 348 433 472 | 453
Tiim Sektirlerin Ortalamasi 42,9 439 458 446 438 464 479 473 461 425 449 458 | 456

Yeni ihracat Siparisler verilerine gére; Haziran ayinda Giyim ve Deri Uriinleri ile Kimyasal, Plastik ve Kauguk
Uriinler sektérleri disinda kalan tiim sektérler 50 esik degerin altinda kalirken, en sert daralanlar ise Tekstil
Uriinleri, Ana Metal Sanayi, Metalik Olmayan Mineral Uriinler ile Elektrik ve Elektronik Uriinler sektérleri oldu.

iSO Sektdrel Yeni ihracat Siparigleri |2025/06 2025/07 2025/08 2025/09 2025/10 2025/11 2025/12 2026/01 2026/02 2026/03 2026/04 2026/05|2026/06
Gida Uriinleri 51,2 46,5 46,7 46,5 50,0 494 53,0 51,8 496 479 444 473 49,1
Tekstil Urinleri 39,7 40,8 401 37,7 433 397 47,4 51,9 506 463 | 406 44,0 43,7
Giyim ve Deri Uriinleri 44,7 50,8 45,4 41,3 435 481 51,9 557 428 4856 497 515 | s22
Agag ve Kagit Uriinleri 48,0 50,8 48,8 45,7 466 518 50,7 51,9 474 463 48,0 48,5 46,7
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Oriinler 41,6 47,7 44,5 48,9 479 517 47,7 53,3 444 480 445 50,7 | 501
Metalik Olmayan Mineral Oriinler 50,2 47,3 48,8 47,9 468 495 451 495 449 417 475 428 | 457
Ana Metal Sanayi 44,8 49,7 47,8 45,9 475 450 46,1 47,7 425 | 380 446 462 | 447
Makine ve Metal Uriinler 54,4 48,3 51,2 50,1 466 455 470 474 496 452 497 497 | 478
Elektrikli ve Elektronik Oriinler 50,2 48,4 46,6 42,7 489 507 519 482 540 456 474 484 | 457
Kara ve Deniz Tagitlan 43,6 47,7 49,9 45,0 479 487 50,7 46,6 452 437 446 492 | 491
Tiim Sektérlerin Ortalamasi 46,8 47,8 47,0 45,2 46,9 47,8 492 504 47,1 451 459 47,8 47,5

ISO Sektorel PMI Verileri Geligimi
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Gida Uriinleri: Haziran ayinda sert daralma yasayan sektérde benzer sekilde tretim ve yeni siparislerde daralirken,
yeni ihracat sipariglerinde hafif toparlanma gortlse de esik degerin altinda kalmaya devam etti. Sektorde birikmis
islerindeki sert daralmaya ragmen ve istihdam artarken, girdi fiyatlarindaki disisuln ise Urtn fiyatlarina da kismen
yansidigl goéruldu.

PMI Endeks Ozeti
ma, >50 = Bnceld aya giee iylajme ma, 50 = énceki aya gbre dedigim yok
60

Tedarikgilerin

55 Yeni Yeni lhracat|  Birikmis Nihai Uriin Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
PMI Uretim Siparigler | Siparigleri isler istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktari Siresi Stoku

50 01-26 50,8 50,7 489 51,8 47,4 528 54,7 67,5 61,6 48,0 473 49,7
45 02-26 529 51,3 56,6 49,6 49,0 50,2 53,3 62,2 61,1 571 49,5 544
03-26 47,1 46,6 45,6 47,9 47,5 48,1 48,5 62,9 54,7 46,6 51,1 47,7

0 04-26 477 446 46,2 44,4 48,1 488 516 66,5 57,0 44,2 6,8 496
35 05-26 496 48,8 511 473 48,9 48,6 521 63,0 557 473 49,1 47,0

‘16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 06-26 46,6 43,7 44,3 49,1 439 51,2 50,3 61,8 552 42,2 48,7 44,3

Tekstil Uriinleri: Ocak ayindan bu yana daralan sektér Haziran ayinda da daralmaya devam etti. Uretim ve yeni
siparislerde hafif kipirdama olsa da yeni ihracat siparislerinde de dlsus gorildu. Sektorin birikmis islerinde hafif

artis olurken, istihdamda hafif disus gozlendi. Girdi fiyatlarindaki dususe ragmen Urun fiyatlarinda ise artis goruldu.
PMI Endeks Ozeti

ma, »50 = Snceki aya gire iyllesme: ma, 50 = 8neeki aya gére degisim yok
&0

Tedarikgilerin

55 Yeni Yeni Ihracat|  Birikmis Nihai Ortin Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
50 PMI Uretim Siparigler | Siparisleri isler istindam Stoku Fiyatlar Fiyatlan Miktari Siiresi Stoku
45 01-26 50,4 51,8 49,8 519 48,4 51,8 527 70,7 55,4 45,8 513 48,7
40 02-26 458 N7 46,6 50,6 47,1 46,2 49,3 61,3 51,6 45,3 50,5 47,2
35 03-26 45,7 45,6 44,6 46,9 433 47,0 47,5 61,3 538 42,7 511 41,7
30 04-26 46,7 475 40,4 40,6 46,1 49,8 46,7 737 62,1 46,1 42,7 41,6

05-26 448 43,9 391 44,0 41,6 49,6 44,9 67,7 54,8 44,3 48,1 43,9

25
"16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 06-26 452 459 39,4 43,7 42,3 49,2 424 66,6 56,1 453 48,7 43,5

Giyim ve Deri Uriinleri: Haziran ayinda sektor tekrar 50 esik degerin altina inerken, paralelinde sektériin Gretim ve
yeni siparislerinde de daralma goruldu. Yeni ihracat sipariglerinde artis olurken, birikmis iglerde sert daralma
yasandi. Buna ragmen istihdamda ise artis yasandi. Girdi fiyatlarindaki sert distsun urln fiyatlarina da yanmasi

gozlendi.

PMI Endeks Ozeti

ma, >50 = Gneeki aya gbre iyilesme ma, 50 = &nceki aya gére degisim yok
60 Tedarikgilerin
55 Yeni Yeni Ihracat |  Birikmis Nihai Uriin Girdi Oriin Mal Alim Teslim Girdi
50 PMI Uretim Siparigler | Siparigleri igler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktan Siiresi Stoku
45 01-26 46,6 45,2 47,6 55.7 443 44,7 57.0 62,1 535 44.8 513 47,5
40 02-26 452 46,5 45,6 42,8 390 42,2 46,2 62,2 52,6 414 526 43,1
35 03-26 449 44,5 43,3 46,6 41,1 479 421 57,8 50,0 44.4 51,2 388
30 04-26 514 515 51,9 49,7 46,0 508 486 67,8 591 47.0 457 46,5
25 05-26 51,2 51,7 52,0 51,5 51,0 49,6 49,1 63,0 57,8 50,2 49,2 509

'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 06-26 48,5 46,9 48,2 52,2 42,0 51,1 533 60,8 52,2 453 526 49,3

Agac ve Kagit Uriinleri: Haziran ayinda hafif toparlanma yasansa da 50 esik degerin altina kalmaya devam etti. Bu
egilim Uretim ve yeni siparislere de yansirken, yeni ihracat sipariglerinde ise daralma gozlendi. Sektortn birikmis

isleri ve istihdamda artis gozlenirken, girdi fiyatlarinda ve Urln fiyatlarinda ise sert dusus goruldu.
PMI Endeks Ozeti

ma, >50 = dnceki aya gbre yllesme ma, 50 = 8nceki aya gore degisim yok

60 Tedarikgilerin

55 Yeni  |Yeniihracat | Birikmis Nihai Urdn ~ Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
50 PMI Uretim Siparigler Siparigleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktar Stresi Stoku
45 01-26 46,8 49,7 42,6 519 456 48,8 50,6 694 59,8 459 513 45,7
40 02-26 458 437 44,7 474 46,2 47,2 474 68,5 66,5 444 515 473
35 03-26 42,7 388 386 46,3 396 49,0 46,6 63,2 59,7 398 521 44,7
30 04-26 46,6 45,6 45,2 46,0 24 47,8 43,8 71,3 60,8 40,4 49,8 456
25 05-26 457 459 43,2 48,5 44,9 45,5 449 69,8 65,6 43,3 48,1 43,7

'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 06-26 46,1 488 451 46,7 45,9 47,2 48,2 64,4 57.5 43,9 559 431

Kimyasal, Plastik ve Kaucuk Uriinler: Haziran ayinda sektordeki giiglii toparlanmayla birlikte 50 esik degerin
Uzerine gikarken, benzer sekilde Uretim ve yeni siparislerinde de guglu toparlanma goruldu. Sektorin yeni ihracat
siparislerinde ise daralma yasandi. Birikmis islerdeki gli¢lii toparlanmaya ragmen istihdamda sert diists gozlendi.
Girdi fiyatlarindaki sert distsun arun fiyatlarina da yansidigi goruldu.

PMI Endeks Ozeti
ma, >50 = Gnceki aya gore iyilesme ma, 50 = 8nceki aya gére degisim yok
63 Tedarikgilerin
60 Yeni Yenilhracat|  Birikmis Nihai Uriin Girdi Urian Mal Alim Teslim Girdi
55 PMI Uretim Siparisler | Siparisleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktani Siiresi Stoku
50 01-26 52,8 57,2 54,1 533 48,5 478 50,6 656 594 521 483 49,8
02-26 48,6 46,5 47,6 44,4 45,0 50,2 47,3 64,1 594 46,3 45,6 45,2
4 0326 51,8 56,1 49,4 48,0 465 48,0 437 73,0 69,5 542 03 457
40 04-26 46,3 41,6 46,0 44,5 44,9 48,8 45,7 76,7 69,9 40,3 44,7 40,6
35 05-26 49,2 488 453 50,7 396 49,6 44,0 77,2 67,4 49,3 41,1 47,0
16 '17 18 '19 '20 ‘21 '22 '23 "24 '25 '26 06-26 51,2 54,0 53,0 50,1 43,0 46,4 483 63,6 56,1 483 47,8 474
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Metalik Olmayan Mineral Uriinler: Haziran ayinda sektdrdeki toparlanma egilimi yeni siparisler ve yeni ihracat
siparislerine de yansirken, Uretimde ise disus yasandi. Birikmis islerdeki artisin istihdama da yansidigl goralda.
Sektorun girdi fiyatlarindaki dasusin, Grln fiyatlarina da yansidig gozlendi.

PMI Endeks Ozeti
ma, >50.= Gnceki aya gore yilesme ma, 50 = &ncek aya gére dedisim yok
22 ) Tedarikgilerin
- Yeni Yeni lhracat |  Birikmis Nihai Uriin Girdi Oriin Mal Alim Teslim Girdi
PMI Oretim Siparisler | Siparigleri igler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktan Sdresi Stoku
i: 01-26 44,2 40,7 424 495 42,2 43,7 48,5 65,3 56,5 42,7 48,3 47,6
40 02-26 448 426 40,7 449 45,0 48,2 50,3 68,0 573 433 50,5 49,3
35 03-26 45,6 446 41,7 41,7 432 49,0 49,5 68,1 558 42,7 49,1 44,7
30 04-26 47,1 46,6 44,2 47,5 45,2 47,8 45,7 733 60,1 47,0 48,8 49,6
25 05-26 45,9 46,0 44,3 428 427 44,7 51,1 674 578 46,4 48,1 439
'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 06-26 474 44,9 47,3 457 452 48,3 473 616 55,1 47,2 48,7 46,3

Ana Metal Sanayi: Haziran ayinda da sektor 50 esik degerin altinda yatay seyrine devam etti. Uretim hafif toparlansa
da yeni siparigler ve yeni ihracat siparislerinde ise dusus gozlendi. Sektorin birikmis islerindeki sert disusun
istihdama kismen yansidig1 goruldi. Girdi fiyatlarindaki sert dististin ise trun fiyatlarina da yansidigl gozlendi.

PMI Endeks Ozeti

a3, 50 = dncekiaya gon ylgme ma, 50 = 8nceki aya gére degisim yok
65 Tedarikgilerin
60 Yeni [ Yenilhracat| Birikmis NihaiUrin ~ Girdi Uriin MalAlim  Teslim Girdi
55 PMI Uretim Siparigler | Siparisleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktan Suresi Stoku
50 01-26 47,0 48,5 44,6 47,7 39,2 45,7 49,6 66,9 60,0 448 473 44,5
45 02-26 443 40,7 4,7 42,5 43,0 46,2 46,2 64,1 60,2 424 47,5 45,1
40 03-26 45,1 43,7 436 39,0 43,5 45,0 45,5 69,1 56,8 446 50,1 46,6
35 04-26 448 44,5 43,1 446 441 46,8 42,5 728 63,3 42,2 51,8 41,5
30 05-26 46,2 441 434 46,2 48,9 49,6 49,1 65,0 61,9 444 48,2 450

'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 06-26 46,2 457 42,2 44,7 449 48,2 503 60,0 543 45,1 48,7 483

Makine ve Metal Uriinler: Haziran ayinda da sektér 50 esik degerin altinda kalmaya devam etti. Uretimdeki hafif
artisaragmen, yeni siparisler ve yeniihracat siparislerinde ise daralma oldu. Birikmis isler hafif artarken, istihdamda

dusus gozlendi. Girdi fiyatlarindaki sert disusun ise Urin fiyatlarina da yansidigl gozlendi.
PMI Endeks Ozeti

ma, >30= bncekl aya give lyilesme ma, 50 = 6nceki aya gére degisim yok

63 Tedarikgilerin

0 Yeni Yenilhracat |  Birikmis Nihai Uriin Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
55 PMI Uretim Siparigler | Siparisleri isler istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktan Siresi Stoku
50 01-26 49,1 50,7 46,7 47,4 42,0 498 50,6 61,6 58,4 489 49,3 48,6

45 02-26 47,1 43,6 44,7 49,6 43,2 51,2 49,3 62,5 57.3 453 50,5 51,4

40 03-26 45,4 a,7 42,7 45,2 44,4 51,0 45,5 63,5 58,9 42,7 51,1 46,5

35 04-26 45,9 45,5 423 49,7 44,9 48,8 45,5 61,2 61,3 46,1 48,8 44,4

05-26 47,9 46,9 472 49,7 44,8 48,6 44,9 67,7 61,1 483 50,2 48,0

30 '
"16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 06-26 46,8 489 433 47,8 45,9 473 48,2 57,9 552 48,2 49,7 46,2

Elektrikli ve Elektronik Uriinler: Haziran ayinda 50 esik degerin altinda kalan sektérde, (iretim ve yeni ihracat
sipariglerinde dusus gorulurken, yeni siparislerde ise artis gozlendi. Birikmis islerdeki artisa ragmen bunun
istihdama yansimadigi goruldu. Girdi fiyatlarindaki duisuse ragmen Urun fiyatlarinda sert artis gozlendi.

PMI Endeks Ozeti

ma, >50= bnceki aya gore yilesme ma, 50 = &neeki aya géire dedisim yok
&0 Tedarikgilerin
s Yeni Yeni ihracat |  Birikmis Nihai Uriin Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
50 PMI Uretim Siparigler | Siparigleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktar Siiresi Stoku
45 01-26 50,5 506 48,7 48,2 49,5 50,8 50,5 73,7 64,1 49,9 473 51,8
40 02-26 53,5 554 53,7 54,0 48,0 52,2 481 72,7 62,4 554 475 52,5
35 03-26 448 4,6 40,6 45,6 43,2 51,0 48,4 71,0 629 396 49,1 44,2
30 04-26 484 48,5 46,1 474 46,0 51,8 43,4 66,5 62,1 48,0 488 44,5
25 05-26 48,2 479 45,2 48,4 42,8 49,6 51,2 68,0 57,9 46,3 471 47,9

'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 06-26 486 47,6 48,1 45,7 45,8 48,2 46,9 67,9 60,9 48,0 455 44,8

Kara ve Deniz Tasitlari: Haziran ayinda sektordeki toparlanma egilimi devam etse de 50 esik degerin altinda
kalmaya devam etti. Sektorun uretiminde guclu artis yasanirken, yeni siparisler ve yeni ihracat sipariglerinde ise
dasus goruldu. Birikmis islerdeki dususun istihdama da yansidigl, girdi fiyatlarindaki artisa ragmen ise Urun
fiyatlarinin dustugu gozlendi.

PMI Endeks Ozeti
2, >50m Bacekd aya giee legine ma, 50 = nceki aya gdre dedigim yok
65 Tedarikgilerin
&0 Yeni Yeni Ihracat |  Birikmis Nihai Uriin Girdi Ortin Mal Alim Teslim Girdi
55 /\-\ PMI Uretim Siparigler | Siparigleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktar Siiresi Stoku
i: w \\/" 01-26 494 49,6 47,7 46,6 474 508 47,5 68,3 584 46,8 48,3 47,7
a0 02-26 45,6 44,5 39,5 45,2 48,0 52,2 46,1 674 60,7 44,2 48,5 451
15 03-26 42,2 40,7 34,9 43,7 364 459 45,6 60,6 57,8 388 481 45,6
30 04-26 46,2 43,7 433 44,6 41,5 49,8 48,6 728 58,1 43,3 45,8 41,8
25 05-26 484 45,0 47,2 49,2 46,9 526 51,1 64,3 54,8 483 49,2 48,0
'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 06-26 49,0 51,0 453 49,1 43,2 511 453 66,9 52,3 48,2 47,7 45,3

Son s6z: “Cikmadik candan umut kesilmez!” Tiirk atasozii
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Haftalik Ekonomik Veriler:

- TCMB verilerine gore; Yabanci Yatinmcilar 3 Temmuz haftasinda Devlet Tahvili ve i¢ Borglanma Senetleri
(DiBS) tarafinda 572 milyon USD net alis yaparken, Hisse Senetleri tarafinda da 12 milyon USD net alis yaptilar.

35000, YABANCILAR GEGEN HAFTA 572 MILYON $ TAHVIL ALDI
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BLOOMBERGHT.COM

Bloomberg @

- Borsa istanbul verilerine gore; aylik yabanci girislerinde en son Nisan ayindaki 1,263 milyar dolarlik giris sonrasi
Mayis ve Haziran aylarinda ¢ikis surerken, hisse bazinda giris-cikislar sonrasi Haziran ayi net ¢ikis 81 milyon USD

goruluyor.

BORSA ISTANBULDA AYLIK YABANCI iSLEMLERI

1.994

Milyon Dolar

174
-

R

623 .86

Oca. Sub. Mar. Nis. May. Haz, Tem. Agu. Eyl. Eki.
2025

Kas. Ara. Oca. $ub. Mar. Nis. May. Haz,

2026
Kaynak: Borsa Istanbul

BORSA iSTANBUL HAZIRAN AYI YABANCI iSLEMLERI
EN COK ALINAN HISSELER (mn USD) EN COK SATILAN HISSELER (mn usD)
THYAO ASELS
AKBNK TTKOM
ASTOR
EREGL
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IEYHO
RALYH
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Haziran ayinda
yabanci yatinmailar
nette 81 milyon dolar

tou ANELE
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TAVHL
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Bloomberg (’D

BLOOMBERGHT.COM

Bloomberg @

-TUIK verilerine gére; Haziran ayinda iskur’a Kayitli issiz Sayisi aylik bazda 13 bin kisi artarken, toplam kayitli issiz

sayisi 2.276 bin kisiye yukseldi.
- TCMB verilerine gore; Haziran ayinda
Kuru ise 101,0’e geriledi.

" ISKUR’A KAYITLI i$SiZ SAYISI HAZIRAN’DA 13 BIN Ki$i ARTTI

W AYLIKDEG. (BIN Kigl, SAG EKSEN)

KAYITLI I$S1Z SAViSI (BIN Kigl)
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- IMF verilerine gore; savas sonrasi yapay zekad donanimi ihrag eden Ulkeler disinda buyime beklentilerini negatife
cevirdi. Piyasanin FED’in faiz beklentileri de faizlerin yatay seyrine devam edecegi yoninde sekilleniyor.

IMF: SAVAS BUYUME BEKLENTILERINI ASAGI GEKTI

OrtaDoju Yapay Zeka
ve Kuzey

Afrika

Enerji Enerji Enerji Enerji

Geligmig Geligmekte Olan Geligmiy  Geligmekte Olan  Ihracatgis: Itk

4 Otke

Not: Cubuklar, hlv Utke grubunun satin alma ‘0(!1 paritesine (PPP) |orv agrtiklandiriimig 2026-2027
bilydme tahmini
Kaynak : Trade Data Monitor ve IMF

FED'IN FAIZ PATIKASI BEKLENTILERI

Efektif Fed
fonlama
faizl (EFFR)

Sintra
8ncesi piyasa
fiyatlamas:

*+ 7 Temmuz
plyasa
fiyatiamas

w=== Fed noktasal
tahminleri

Gecelik endeks
swaplari (0IS)
fiyatlamast

50 baz puantik faiz artigs |

25 baz puanik faiz artigs

25 baz puantik falz indirimi

%4,2
%4,0
%3,8
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%3,4
%3,2
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50 baz puanbik faiz indirimi

75 baz puanbik faiz indirimi

2025
KAYNAK: BLOOMBERG
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Haftalik Merkez Bankasi (TCMB) Verileri:

TCMB Analizi: Jeopolitik Gelismeler Dis Ticareti Nasil Sekillendirdi?

TCMB'nin "Merkezin Giincesi" blogunda yayimlanan analiz, ABD/israil-iran savasi sonrasinda enerji fiyatlarinda
yasanan sert yukselise ragmen Turkiye'nin dis ticaret dengesinin neden beklenenden daha olumlu seyrettigini
grafikler uzerinden agikliyor. Analizin temel bulgulari asagidaki sekilde 6zetlenebilir.

Enerji ithalati artti, dis ticaret dengesi bozulmadi

Analizin ¢ikis noktasi olarak agsagidayer alan Grafik 1, ikinci ceyrekte enerji ithalatinin belirgin bicimde ylkselmesine
ragmen ihracatin glicli performansini korudugunu ve dis ticaret agiginin iyilestigini gosteriyor. TCMB'ye gore bu
tablo, jeopolitik risklerin dis ticaret Uzerindeki olumsuz etkisinin ihracat performansi sayesinde 6nemli 6lgtde
dengelendigine isaret ediyor.

Graﬂk 1. Dis Ticaret Dengesi m Grafik 3. Petrol Fiyati ve Cari Islemler Agigi

(geyreklwkortalama Mev. Arindiriinis, Milyar ABD Dolar)) ~ MERKEZIN GUNCESI (illik Degisim, 2006-2025) MERKEZIN GUNCESI
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Kaynak: Ticares Bakaniif, TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK, Bloomberg.

Avrupa'dan gelen siparisler ihracati destekledi

Savas nedeniyle kuresel tedarik zincirlerinde yasanan aksakliklar Avrupa'nin tedarik tercihlerinde degisime yol
acarken, artan navlun maliyetleri ve teslimat riskleri nedeniyle Avrupali firmalarin Turkiye'den daha fazla siparis
verdigi gorualuyor (Grafik 5). TCMB’nin firma gorusmeleri de 6zellikle tekstil, hazir giyim, kimya ve ana metal
sektorlerinde ihracat sipariglerinin gliclendigini gosteriyor. Ayrica savunma sanayinin ihracattaki payinin son dort
yildayaklasik 2,3 puan artarak %4'e ulasmasi, yuksek katma degerli ihracatin dis ticaret dengesine katkisini artiran
onemli bir unsur olarak 6ne cikiyor.

Grafik 4. Ihracat o . m Grafik 5. Bolgesel Ihracat R
(Geyreklik Ortalama, Mev. Arindinlmis, Milyar ABD Dolar)) ~ MERKEZIN GUNCESI (is GUnd Bagina Ortalama, Milyon ABD Dolar) MERKEZIN GUNCESI

A A

mAvrupa* m Yakin ve Orta Dogu  m Diger
800

2 ¢ G2

2025 2026 2025 2026

Kaynak: Ticaret Bakaniig, TCME, TUIK. Kaynak: Ticaret Bakaniig, TOMB, TUK.

ithalatin kompozisyonu degisiyor

2026 yiinin ikinci ¢ceyreginde ithalat artisinin neredeyse tamamen enerji kaynakli olurken, enerji harig ithalatin ise
geriledigini gériliyor (Grafik 6). ithalatin detayinda baktigimizda ise yatirim ve tiiketim mallari ithalatindaki diistis
dikkat gekerken, altin ve enerji hari¢ ara mali ithalatinin yatay seyrettigi goruliyor (Grafik 7). Bu goriinim, siki para
politikasi nedeniyle i¢ talebin zayifladigini ve ithalatin daha ¢ok Gretim amacl girdilere yoneldigini ortaya koyuyor.
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m Grafik 6. Ithalat . i . Grafik 7. Mal Gruplan itibariyla ithalat E y 3
(Geyreklik Ortalama, Mev. Arindirilmig, Milyar ABD Dolar)) ~ MERKEZIN GUNCES| (Geyreklik Ortalama, Mev. Arindiriimis, Milyar ABD Dolari) MERKEZIN GUNCESI
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Kaynak: TCMB, TOIK Kaynak: TCMB, TOIK

ic talep zayif, ihracat beklentileri giiclii

2026 yiininikinci geyreginde kredi karti harcamalarinda belirgin disus gozlenirken, bu yurtici talepteki yavaglamayi
teyit ediyor (Grafik 8). Buna karsilik ikinci geyrekteki PMI verileri, Uretim faaliyetlerinin zayif seyretmesine ragmen
ihracat siparislerine iliskin beklentilerin guclendigini gosteriyor (Grafik 9). Bu durum, Tiurkiye ekonomisinde
buyumenin i¢ talepten ziyade dis talep tarafindan desteklenmeye basladigina isaret ediyor.

m Grafik 8. Kart Harcamalari (Reel, Geyreklik % Degisim) MERKEZIN GUNCES m Grafik 9. PMI (Ceyreklik, Mev. Arindiriimig) MERKEZIN GUNCESI

. 50

A mUretim  m Yeni ihracat Siparisleri
45

32
28

46
0,5

2024 2025 2026 2024 2025 2026

Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB, TUIK.

Sonug ve degerlendirme:

TCMB'nin analizi, jeopolitik risklerin enerji maliyetlerini artirmasina ragmen, savas nedeniyle kiresel tedarik
zincirlerinde yasanan aksakliklar, artan navlun maliyetleri ve teslimat riskleri sonucu Avrupali firmalarin Turkiye’ye
yonelmesine neden oldu. Bu Turkiye'nin dis ticaret dengesini olumlu etkilerken, diger yandan enerji disi ithalattaki
gerilemede olumlu yonde etkiledi. Bununla birlikte, ihracattaki bu ivmenin énemli 6lglde jeopolitik gelismelerin
yarattigl gecici talep kaymasina dayandigl unutulmamali. Bu nedenle, s6z konusu avantajin kalici bir rekabet
ustunlugline donusebilmesi icin Uretim verimliligini artiracak, yuksek katma degerli ihracati guglendirecek ve

maliyet rekabetini iyilestirecek yapisal reformlarin surdurtlmesi kritik 5nem tasiyor.
Kaynak: https://tcmbblog.org/wps/wcm/connect/blog/tr/main+menu/analizler/jeopolitik_gelismeler_dis_ticareti_nasil_sekillendirdi
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TCMB Rezervlerindeki Haftalik Degisim:

KKM Haftalik Degisim: (milyon USD)

TCMB Rezervlerindeki - Degisim) Haftalik Degisim (milyon $)

$218.158

$159.694

15000

$983.206 $100.000

159.694.-USD
5.-USD KKM Degisim

Brit Rezervler
KKM Toplami

TCMB Agirlikli Ort. Fonlama Faizi ve Net Fonlama:

KKM Toplami (milyon USD) - Haftalik Deglgim
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%0 24.01.2026 itibariyle KKM Sonlanmistir!

Mevduat, TUFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karsilastirmasi:

TCMB Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi ve Net Fonlama (milyon TL)
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e

o
|
T Ay \\'\.\'\.\’\sss's
e\‘ﬁy‘@anw‘@e‘w"\‘“’é\‘e‘w‘o““&‘\&
$ Pt Sl gt o
P R S e

scacmna

E

100030000

11,49
150000000 \/

Mevduat Faizleri - Enflasyon - USD, EUR, Sepet Kur ve Reel Faiz Gelisimi

TCMB AOF Orani %40,00 -1.718.459,58.-TL (TCMB’nin haftalik piyasadan ¢ektigi para)
1VdliMevduatNet  %39,57 TUFE %32,11 Reel Faiz %7,46 SepetKurArtisi (Yiluk)  %15,69
Yurt ici Yerlesiklerin TL Mev. - Haftalik Degisim: Yurt ici Yerlesiklerin YP Mev. - Haftalik Degisim:

Yurt igi Yerlesiklerin TL Mevduatlar ve Haftalik Degisim (bin TL)

S 17.097,105.688
-
9.562.880.884

-

o -418.395.053

EEES
LEE?

TL Mev.

a2
EhH

17.097.105.688.-TL Haf. Deg.

Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Stok. - Haftalik Degisim:

-418.395.053.-TL YP Meuv.

Yurt gi Yerlegiklerin YP Mevduatlari ve Haftalik Degisim (milyon USD)

maso sizo
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217.688.-USD  Haf. Deg.

Yurt Disi Yerlesiklerin DIBS Stok - Haftalik Degisim:

Yurt Dis1 Yerlesiklerin Hisse Senedi Stoklari ve (milyon USD) Yurt Digi Yerlesiklerin DIBS Stoklan ve Haftalik Degisim (milyon USD)
wassam om  Smsossm tammam
$41.697,89 $23.345,04

ens s42.319.22 st $2.832,57 $20.875,35 famam
v sansonso

- sa0m00
P— . $16.254,33
s a0 571.68
$26.740, e ; H |
swsomm 1" (N ‘ ‘ N

-
saoman simsons0

stoeam
—
o
31000000 s— $5.00000
s

ssoam srss N samam

s1om, sam

F‘f?;e‘;e';ﬁ: e ; Py .9 fhﬂ ﬁé%,»&p@ﬂ,ff PP PE,
Hisse Stok 41.697,89.-USD DiBS Stok 16.254,33.-USD  Haf. Deg. 571,98.-USD

2BLACKDOT:--

HURUMSAL
FINANSMAN

TEMA &



& TEMA GRUP

Toplam Mevduatlarin TL, YP ve KKM Dagilimi:

Toplam Kredilerin TL ve YP Dagilimi: (milyon USD)

TL, YP, KKM ve Toplam Mevduatlarin Gelisimi (milyon USD)

$641.906
-
$333.734 *'0%
$256.532
$245.810

E%El'éiéééiiiiéiééé§§§ §E§ E L] §é§€§§a§é§§5 Eééiég

EEEEEN

ErErEEH

Toplam TL ve YP Kredilerdeki Geligim (milyon USD)

$431.1%0
P

4228322 $224.128

- 207.062
$156.6848
$134.550

e

rrs ,9‘,-; W 2 ‘,?,‘f,ﬁr,,vﬂv_,;a rey,

'y
PP P it

TL Mevduatlar 396.096.-USD TL Mev. Payi %61,71 YP Mevduatlar 245.810.-USD YP Mev. Payi %38,29
TL Krediler 224.128.-USD  TL Kred. Payi %51,98 YP Krediler 207.062.-USD = YP Kred. Payi %48,02
Bireysel Kredi Kartlarindaki Buyiime: Bireysel Kredilerdeki Buyiime: (milyon TL)
Takipteki Alacaklar ve Yillik Biiylime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yiluk Bilyiime (milyon TL)
3.500.000 278,22% 20T 3.000.000 160,00%
138,62% W00
2.000.000 B 2 500,000 120,00%
2.500.000 00.00% 100,00%
2.000.000
- o 1.500.000 sbg;’a;%
1.500.000 100008 46.‘,:;?%
gl et 00w
500.000 w 500,000 000
1 148 206"
R PO o Il I LT
B e A A AIRLIAIRAR LI LA AAIARAALAA
Takipteki Alacaklar 170.158.-TL  Yiluk Artis %79,14
Takipteki Alacaklar 148.209.-TL  Yiluk Artis %63,87
Konut Kredilerindeki Biyiime: Tasit Kredilerindeki Buyiime: (milyon TL)
Takipteki Alacaklar ve Yiluk Bilyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yillik Biiyiime (milyon TL)
900.000 100,00% 120.000 400,00%
346,51%
800.000 76,50% 80,00% am
100,000 -
700.000 80,00% N
600.000 5,84% 000 e
40.00% 100,51
e 20,00% 60.000 127,40% 15000
300.000 W 0,00% 40,000 »m;ﬁ
200.000 20.00%
-27,32 20000 -27,49%
B R A R R A P S
Takipteki Alacaklar 1.406.-TL  Yiluk Artis %/55,84
-%27,49 Takipteki Alacaklar 480.-TL  Yiluk Artis %76,20
KOBI Kredilerindeki Bilyiime: Ticari Kredilerdeki Bluyiime: (milyon TL)
Kobi Kredilerindeki Hacim ve Yillik Bilyiime
Takipteki Alacaklar ve Yiluk Bilyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yilluk Bilyiime (milyon TL)
8.000.000 25.000.000 120,00%

7.000.000
6.000.000 96,39%
5.000.000
4.000.000
38,93%
3.000.000

2.000.000

-6,92%
1086 000

P PP P PP PP G S P F
& EalC i i &’~}9u1'9¢'9¢6¢"9¢@4f&‘°¢'9d-‘pql'p-&? P o g J:s'p
PE D DS F BB DD D P PP DD DD PP D e >

Kobi Kredileri 7.237.116.-TL = Kredi Biyiimesi

PP PP
0»’9&6’.
S

Kaynak: https://www. rg.tr/BultenHaftalik/

%49,54 Takipteki Alacaklar

20.000.000
15.000.000

10.000.000
33,55

278.327.-TL  Yiluk Artis
456.032.-TL  Yiluk Artis

%112,91

Takipteki Alacaklar %85,13
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Gectigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

ABD’de, Haziran ayi Hizmet Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI), beklentinin (51,3) ve dncekinin (51,3) altinda

[ )
51,2 olarak ag|kland|.x

e ABD’de, Haziran ayi ISM (Kaynak Yonetimi Enstitiisii) imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI),
beklentinin (54,2) ve 6ncekinin (54,5) altinda 54,0 olarak aglklandl.x

e ABD’de, Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalig; beklentinin (-1,900M) ve dncekinin (-3,775M)
ustunde 2,998M olarak aciklandi. (Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari diser. Ham Petrol Stoklari
duserse ham petrol fiyatlari artar).\/

e ABD’de, haftalik issizlik Maasi Basvurulan beklentinin (218K) ve &éncekinin (217K) altinda 215K olarak
aglklandl.\/

e ABD’de, Haziran ay! ikinci El Konut Satislari, beklentinin (4,19M) ve 6ncekinin (4,19M) altinda 4,09M olarak
aglklandl.x

[ ]

(-%0,2) altinda -%0,3 olarak acikladi. 3
Gegctigimiz Hafta Agiklanan Ekonomik Veriler:

Almanya’da, Haziran ayi Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) aylik bazda, beklentiye (-%0,3) paralel ve éncekinin

Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:

Zaman  Déviz Olay Onem Agiklanan Beklenti
6 Temmuz 2026 Pazartesi
645 =US Hizmet Satin Alma Mdirleri Endeksi (PMI) (Haz) * % 512 513
700 HUS ISM Imalat Digi Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) {Haz) * %4 54,0 54,2
8 Temmuz 2026 Carsamba
730 =|Us Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklan 2,998M -1,900M
m00 E\US Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklan | * %
9 Temmuz 2026 Persembe
15:30 EUS Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 215K 218K
700 BUS {kinci EI Konut Satiglan (Haz) % 4,09M 419M
10 Temmuz 2026 Cuma
0900 = DE Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Haz) * -%0,3 -%03
800 EUS Fed Para Politikasi Raporu 7| * 4

Onceki

513

545

-3,775M

%02

Zaman Daviz oiay dmem Agaianan Bekienti Gncekd
13 Temmuz 2026 Pazartesi

10:00 @ TR Tirkiye Perakende Satiglan (Aylik) (May) 1,7

14 Temmuz 2026 Sal

15:30 = us Tuketicl Fiyat Endeksi (TOFE) (Ayli) (Haz) %0, %05

15:30 U Gexirdek Tilketici Fivat Endeksi {TUFE) (Aykk) (Haz) 03 %0,2

15:30 mus Tiketici Fiyat Endeksi (TOFE) (Yilli) {Haz) %4,2
15 Temmuz 2026 Garsamba

TimGin @ TR Tirklye - Demokras Glnl Tatil

05:00 [ ¥ Gin Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (Yillk) (2. Gayrek) %5,0

15:30 = us Uretici Fiyat Enceksi (UFE) (Aylik) {Haz) %0,0 %11

17:30 - us Enexji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 2,998M
16 Temmuz 2028 Persembe

09:00 & Uk GSYIH (Ayik) (May) %0,1 40,1

15:30 = us Perakende Satiglar (Aylik) (Haz) %03 %09

15:30 = Us Gekirdek Perakende Satiglar {Aylik) (Haz) “%01 %08

15:30 =us Philadelphia Fed imalat Endeksi (Tem) 121 103

15:30 = us Igsizlik Haklarndan Yararlanma Bagvurular: 215K 215K

17 Temmuz 20268 Cuma
12:00 [ =] Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (¥illi) {Haz) %28 42,8

Finansal Yatirnm Araclarinin Reel Getiri Oranlarn (Haziran 2026):

- TUIK hesaplamalarina gore; tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ile indirgendiginde Haziran ayinda en yiiksek reel getiri,
aylik bazda %2,42 ile DiBS, u¢ aylik bazda %2,07 ile mevduat faizi olurken, alti aylik bazda %7,16 ile BIST100 ve
yillik bazda ise %14,34 oraniyla BIST100 yatirrmcisina en ylksek reel getiri saglayan yatirim araglari oldu.

Aylik degisim
orani (%)

738 6,84

DIBS Mevduat faizi (brit) Amerikan Dolan Euro BIST 100 Kiice altin

8 Yi-UFE ile indirgenmis reel getiriorani  WTUFE ile indirgenmis reel getiri orani

Alti aylik degisim
orani (%)

7
8,70 7,16

-8,66

BIST 100 Mevduat faizi DiBS Amerikan Dolar Euro

(brit)

uYi-UFE ile indirgenmis reel getiri orani 8 TUFE ile indirgenmis reel getiri oran:

Kaynak: https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/pr

2BLACKDOT--

-9,95

Kuice altin

Ug aylik degisim
orani (%)

122 207 1,11 1,96

-16,99 -16.29

Mevduat faizi BIST 100 DIBS Amerikan Dolari Euro

(brit)

Kiilce altin

= YI-UFE ile indirgenmis reel getiri orani = TUFE ile indirgenmis reel getiri orani

Yillik degisim
orani (%)

A 16,14

17,93
14

-8,48

-11,26

BIST 100 Kiilce altin DiBS Mevduat faizi (brit) Amerikan Dolari

=Yi-UFE ile indirgenmig reel getiri orani @ TUFE ile indirgenmis reel getiri orani
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Haftalik Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Verileri:

- Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gére 11 Temmuz haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirimci sayisi
6.847.847 kisiye yukselirken (6nceki 6.819.248 kisi), yapilan toplam yatirnrm miktari da 22,87 trilyon TL (6nceki
23,06 trilyon TL) olarak gerceklesti. Yatirnm Fonlarindaki yatirirmci sayisi 5.917.278 kisi (6nceki 5.911.672 kisi)
olurken, yatirim yapilan fonlarin toplam piyasa degeriise 10,20 trilyon TL (6nceki 10,07 trilyon TL) olarak gergeklesti.

Yatinm Fonu Verileri

Pay Senedi Verileri

572 575

s70 510

i I
& | ARREN ' '
1‘ wd ' ' 555
3110 12 50 004
3108

(uoAnw) 1sikes
(uoknw) 181heS 15

B S
. 06.2026

' 635
30.

31.05 11.07.2026

30062025 30.06.2026

nor n 31.01.2026 3.0 11.07.2026

Yatome: Saywi

Kaynak: https://www.vap.org.tr/?col=117

Yaboma Sy

Yerli-Yabanci Pay Senedi Analizi: Para Piyasasi Semsiye Fonu Aylik Fon Akisi:

3 9,583,135 M
7048 7135 3 316.208 M 9142581 M
oy o : 2 8.889.643 M 9.038.290 M
£ 70004 6287 256 6470652864 11 5377 6435 H 245.008 M o E 415»4! e MM 8385775 M 1)
T 7 Y
§ 6000 6461652 7 P 7575708 -
$ 62,88 6256 79 6291 63,78 3 samosenn’ 20N B o B0 a
Q 50,00 z
3 e 0 Y L i 2
2 40004 313914 3530 3499 3621 I 3622 atinma Uyrugu 2 i
I . g e s
5 -2008 5
€ 300 W Yerli Domestic § o E .
W YabanaiForeign ~ §
ONNANRNN QOO NNO0N00O00CO00rrrre ANNNNMMMAMNTIILITITNONNNYY 5
rrrrrerrrerEEE e NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN & 21 -4008
000000 0000000000000000000CC00000000000CC00000CC000 @ 1
INNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNAONNNNNNNNNNNNNNNNNN NN
NN o oo TOVNO~ ONMUNONNENOre VN~ rMORONMUNONNG g
2007 r0000r0000r0000r0000Rr0000r0000r00Q0r0000rR000r 00
" o OETNNN-OONNOEMANOONNONMNr~OONOOYMN-=OONO TN
- - NOrNOrANOFNO=NOrANONOrAMrANO=NOCNM=NNO=NO 2025-07 2025-08 2025-09 2025-10 202511 202512 2026-01 202602 2026-03 2026-04 202605 2026-06
Dénem Bagt D Sor Dane Dénem
Nominal Degeri (%) Portfoy Degeri (%) a FonTurd boremon  oseemsonu  fonaded  GONUER CERLM GND o0
Dediim m L saysi Sapsi
Yerli Yabanci Yerli Yabanci 202606 BORCLANMAARAGUARISEMSNVEFONU  45691M  331839M 137528 175966 M 191206 o “
84,18 15,82 67,28 3272 202606 DEGISKEN SEMSIVE FONU 1540361 1494020 4635 M 118105 136369 M 162 165
2026-06 FON SEPETI SEMSIYE FONU 46588 M Qamm 387TM 133.260 M 118.014M 8 9%
202606 GARANTILI SEMSIYE FON 0 o 0 ] 0 ° ]
Yatirimai Uyrugu Nominal Deger (MTL) Portféy Degeri (MTL) Nominal Degeri (%) Portféy Degeri (%) 202606 GAYRIMENKUL YATIRIM FONU 1.028363M 1.046.393 M 18.030M 226322M 230279M 25 247
. 202606  GIRISIM SERMAYESI SEMSIYE FONU a82Tm 7.968 M 3141 5.420M 9.694M 29 33
Yerli 286.062 6.266.610 84,18 67,28 202606  GIRISIM SERMAYES| YATIRIM FONU 113386 M 118.009 M 4623M 455636 M 4641120 484 489
Yabanci 53.741 3.047.530 15,82 32,72 2026.06 HISSE SENEDI SEMSIVE FONU 179.008 M 181.730 M 2722M 217.229M 248.885M 179 181
2026-06 KARMA SEMSIYE FON s23m 800 M 24M 6808 M 6798 M 9 s
Toplam 339.803 9314141 100,00 100,00 202606 KATILM SEMSIYE FoNy wsaom  mssssm 2em aosanm 98511 » 107
Kaynak: https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi Kaynak: https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
) a a
Takasbank’ta en cok kazandiran fonlar: Para Piyasasi Semsiye Fonu en ¢ok kazandiranlar:

1 Yillik Getirisi

. e . s - l .
I I I I = I
oo e sz

AIPSILQEU |IPILEU COHLE)

Aylik Getirisi Haftalik Getirisi

. N - a a a
ATA PORTFQY PARA PIYASASI (TL) FONU 5 147
®  ParaPiyasasi Semsiye Fonu . %3,1216 %8,6074 %18,6729 %19,8985 %46,2166
ATA PORTFOY FON SEPETI SERBEST 57 - - - N -
o ®  Serbest Semsiye Fonu #1,9057 12,5269 %14,2607 %15,6526 %38,6938
=) ATA PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI(TL) o : 6/7 M M - ) 5
T FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON) Hisse Senedi Semsiye Fanu —_ %-0,7087 %-1,2687 %7,8779 % %21,1081
D PARDUS PORTFOY KISAVADELLKATILIM g oo - - = a -
= SERBEST FONU erest yemalys Fanu %3,2243 %39,9993 %15,9767 %21,1410 %45,6798
= PARDUS PORTEGY PARA PIVASASI (TL) - 1/7 - - a a a
) m FON Para Piyasasi semsiye Fonu . %3,4762 %10,8328 %21,6814 %22,9584 %50,9431
o PARDUS PORTFOY ISTATISTIKSEL e ) - - - N -
(P ACS ARBITRA] HISSE SENED] SERBEST (TL)... serbest semsiye Fonu %2,4314 %6,8371 %15,5275 %16,2674 %37,2250
) PARDUS PORTFOY DORDUNCU SERBEST " 6/7 - N - . -
[G9)N ~c6 (DOviZ) FON ®  Serbest Semsiye Fonu %0,9439 %0,8835 %5,7699 %6,3335 %15,5928
= ISTANBUL PORTFOY DORDUNCU HisSE v - - a .
) " h ; L 6/7
[l Acc SENEDI FONU (HISSE SENED YOGUN) Hisse Senedi gemsiye Fonu %-5,0706 %-1,5706 %13,7757 22,4091 %30,9839
ISTANBUL PORTFOY IKINCI DEGISKEN 5 - - a a a
. 17
FON Degisken gemsiye Fonu — %4,5789 %5,4231 %15,3688 %19,8011 %33,5078
- ISTANBUL PORTFOY URARTU SERBEST - - - N -
) L Y 57
(‘ A (DOVIZ) FON Serbest semsiye Fanu — %2,0391 96,2523 %11,4368 %11,9628 %24,6105
Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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& TEMA GRUP
TCMPB’nin yayinladigi 03.07.2026 haftasi agirlikli ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirhkh Ortalama Faiz Oranlari

26.06.2026 03.07.2026

Intiyag (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 62,85
Ihtiyag (KMH Dahil)(TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%) 62,47
Tagit (TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%) 51,85
Kenut (TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%) 41,56
Ticari (TL Ozerinden Agilan){Akim Veri,%) 52,86
Ticari (EUR Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 7,04
Ticari (USD Uzerinden Agilan){Akim Veri,%) 8,10
Ticari Krediler (TL Ozerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Haric)(Akim Veri,%) 49,91
Tiiketici Kredisi (TL 0 Acilan){Ihtiyag+Tas (Akim Veri,%) 61,10
Tiiketici Kredisi (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan)(Ihtiyac+Tasit+Konut){Alam Veri,%) 61,90

Bankalarca Agilan Mevduatlara Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlan

63,35
63,08
49,70
41,45
56,51

26.06.2026 03.07.2026

1 Aya Kadar Vadeli (EUR Dzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %) 1,46
3 Aya Kadar Vadeli (EUR Dzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 1,36
Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 1,40
1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %) 46,63
3 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %) 49,20
Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 47,43
1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 2,27
3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 2,38
Toplam (USD (zerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 2,30

Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarl 3

1,43
1,61
1,47

46,49

48,97

47,23
2,31
1,92
2,19

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile basa bas noktalari:

Ocak26  Subat26  Mart26  Nisan26
USDTRY Aysonu FWD Kuru 44,2351 44,7171 45,2179 45,8730
USDTRY Aysonu Kuru 43,4195 43,8789 44,4761 45,0502
USDTRY Ay Sonu Basa Bas 44,7203 45,1584 45,8083 46,4482
TRY Mevduat Faiz Orani 44,49 43,29 44,64 46,33
USD Mevduat Faiz Orani 1,85 1,79 2,02 2,18
TL Anapara+Faiz (Net) $4.477.304 £4.520.986 &4.586.725 B4.651.265
USD Anapara+Faiz (Net) $100.118  $100.114  $100.129  $100.139

Mayis 26
46,4609 47,1539 48,1233
45,7134 46,6586 48,1233
47,1312 48,1135 49,6179
46,56 46,63 46,49
2,45 2,27 2,31
$4.720475 $4.818307 $4.969.093
$100.156 $100.145 $100.147

Haziran 26 Temmuz 26 Agustos 26

49,6340
49,6340
51,1755
46,49
2,31
£5.125.084
$100.147

Eylil26 Ekim26 Kasim26  Aralik 26
51,1921 52,7992 54,4567 56,1662
51,1921 52,7992 54,4567 56,1662
52,8597 54,5191 56,2306 57,9958

46,49 46,49 46,49 46,49
2,31 2,31 2,31 2,31
$5.285.971 $5.451.910 $5.523.057 §5.799.577
$100.000 $100.000 $100.000  $100.000

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngérii degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak,
100,000.-USD’nin ve karsiligi TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward kurlari da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya gikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (03.07.2026):

Enerji Fiyat Fark %Chg Haftalik
Ham Petrol 71.410 ¥ 0.870 -0.93% 3.85%
UsSD/BbI
Brent 76.010 ¥ 0.290 -0.38% 5.42%
UsOvBbl
Dogalgaz 2.9400 ¥ 0.0720 -2.39% -9.37%
USDMME
Altin 4121.06 V267 -0.06% -1.18%
USD.oz
Gimiis 59.851 ¥ 0.099 -0.17% -4.08%
USDt.0z
Bakir 6.2335 0.0185 0.30% 1.04%
USD/Lbs
Celik 3069.00 ¥ 10.00 -0.32% 0.49%
CNY/T
Lityum 155000 ¥ 3,500 -2.21% -6.20%
CNY/T
Demir cevheri CNY 751.50 6.00 0.80% 2.38%
CNY/T
Platin 1629.00 ¥ 1.10 -0.07% -1.48%
USDM.oz
Cobalt Hydroxide 54454.11 0.00 0.00% -3.36%
USD/MT
sicak rulo gelik 1174.00 3.00 0.26% 0.42%
usoiT
Scrap Aluminum 2280.68 ¥1.10 -0.05% -0.77%
usovt
Demir Cevheri 98.72 0.15 0.15% 0.43%
usoim
Silicon 8375.00 70.00 0.84% 0.90%
CNY/T
Scrap Steel 376.00 V¥ 1.00 -0.27% -1.83%
usoiT
Titanyum 46.50 0.00 0.00% 0.00%
CNY/KG
Aliiminyum 3146.35 ¥ 62.65 -1.95% 1.72%
usoim
Soya 1196.50 16.75 1.42% 1.21%
USd/Bu
Bugday 632.00 20.75 3.39% 4.29%
USd/Bu
Misir 438.0000 10.2500 2.40% -0.62%
usd/BuU
Kahve 334.25 ¥ 13.65 10.62%
USd/Lbs
Pamuk 81.540 0.910 1.13% 4.14%
USa/Lbs
Kakao 6065.00 ¥ 390.00 6.52%
usor
Ure 395.00 ¥ 21.50 _ 4.77%
usoiT
di-amonyum 765.00 5.00 0.66% 2.00%
usorm
Magnezyum 16800 o] 0.00% 0.60%
CNY/T

Kaynak: https://tr.tr
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Aylik
-18.58%

-15.90%
-4.76%
-2.18%
-11.12%
-0.41%
-2.01%
-6.91%
-1.64%
-2.20%
-3.35%
-2.25%
-10.93%
-2.83%
-3.18%
-5.63%
-4.12%
-10.58%
7.31%
7.711%
6.38%
33.57%
6.70%
56.80%
-1.62%

-1.92%

-2.87%

YTD

24.36%

24.91%

-20.24%

-4.60%

-16.01%

9.71%

-0.87%

30.80%

-4.81%

-21.30%

-5.29%

25.56%

-5.09%

-7.85%

-4.56%

2.87%

1.09%

5.02%

16.11%

24.65%

-0.51%

-4.16%

26.87%

0.00%

2.20%

22.40%

1.50%

YoY

4.32%
8.03%
-11.29%
22.77%
55.70%
12.58%
-0.55%
143.14%
-1.89%
12.00%
99.16%
33.87%
2.99%
2.08%
-0.48%
8.67%
-7.92%
20.84%
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https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
https://tr.tradingeconomics.com/commodities
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Haftalik Acilis 46,8194.-TL Haftalik Kapanis 46,9413.-TL  + Trend Takip 45,8700.-TL
Haftalik Agilis 53,5307.-TL Haftalik Kapanis 53,6886.-TL * Trend Takip 44,2500.-TL
EUR/USD GBP/USD
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17 TradingView T TradingView
Haftalik Agilis 1,1425.-USD Haftalik Kapanis 1,1414.-USD &  Trend Takip 1,1391.-USD
Haftalik Agilis 1,3337.-USD Haftalik Kapanis 1,3400.-USD 4+  Trend Takip -.-
USD/JPY ® USD/CNY
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Haftalik Agilis 162,129.-JPY Haftalik Kapanis 161,726.-JPY &  Trend Takip 162,61.-JPY
Haftalik Agilis 6,7918.-CNY Haftalik Kapanis 6,7820.-CNY ¥  Trend Takip -.-
DXY (US dolar Index) Endeksi VIX Endeksi (Volatility Index)
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DXY Haftalik Agilis 101,016 Haftalik Kapanis 100,965 &  Trend Takip 99,71
VIX Haftalik Agilis 16,40 Haftalik Kapanis 15,02 &  TrendTakip -.-
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17 TradingView 17 TradingView V
BIST100 (TL) Haftalik Agilis 14.491,93 Haftalik Kapanis 14.321,19 & Trend Takip 14.470
BIST100 (USD) Haftalik Agilis 309,52 Haftalik Kapanis 304,84 ¥ Trend Takip 322,00
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TLREF Haftalik Agilis 39,99 Haftalik Kapanis 39,99 ¥ Trend Takip -
TR 5 Years CDS Haftalik Agilis 220,77 Haftalik Kapanis 226,90 * @ Trend Takip -,
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Tu rklye 2 Yiluk Tahvil (15.03.2028 vadeli)
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ABD 2 Yiluk Tahvil (30.06.2028 vadeli)
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TR 2 Yillk Haftalik Agilis %36,86 Haftalik Kapanig %37,40 ¥  Trend Takip ==
ABD 2 Yiluk Haftalik Agilis %4,12 Haftalik Kapanis %4,21 % | Trend Takip %4,45
Brent Oil Natural Gas
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17 TradingView 17 TradingView
Brent Oil Haftalik Agilis 72,29.-USD Haftallk Kapanig 75,22.- USD * Trend Takip 75,75.-USD
Natural Gas Haftalk Agilis 3,19.-USD Haftalik Kapanis 2,02.-USD ¥ Trend Takip 3,08.-USD
ONS Gold (XAU/USD) ONS Silver (XAG/USD)
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17 TradingView 7 TradingView
XAU/USD  Haftalik Acilis 4.162,22.-USD  Haftalik Kapanis 4.120,34.-USD & Trend Takip 4.228.-USD
XAG/USD @ Haftalik Agilis 61,87.-USD  Haftalik Kapanis 59,86.-USD & Trend Takip 60,72.-USD
Gold - Silver (XAU-XAG) Gold/Silver Ratio
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XAU/XAG Haftalk Agilis 67,106 Haftalik Kapanis 68,834 1t | Trend Takip 67,50
Bakir Vadeli - Copper Futures Aliiminyum Vadeli — Aluminum Futures
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Bakir Haftalik Agilis 6,2301.-USD  Haftalik Kapanig 6,3055.-USD® Trend Takip 6,360.-USD
Aliminyum Haftalik Acilis 3.311,75.-USD  Haftalik Kapanig 3.303,50.-USD¥ Trend Takip

Baltic Dry Index (BADI) Baltik Kuru Yiik Endeksi

Hot-Rolled Coil Steel (CRU)-Sicak Haddelenmis Sac

N f f\\ /% o |
2\ T N el

S\ NW M h/ \ Y% A, V.r\ﬁ/ - ‘,‘,_;.Jvujd~

/ S gl N
7 Trm:llng'v\ew ) T hn:lingviewi) l h

Baltic Dry Haftalik Acilis 2.797,00.-USD Haftalilk Kapanis 2.944,00-USD *
Sicak Haddelenmis Sac = Haftalk Acilis 1.153,00.-USD Haftalik Kapanis 1.158,00-USD *
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