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Bu hizmet size 2blackdot ve Tema Grup tarafından ücretsiz verilmektedir. Bu yazılanlar yatırım tavsiyesi değildir. 
Hazırlayan: Hakan Çalışkantürk                            2twoblackdots@gmail.com                  https://www.2blackdots.com 
 
*** Yasal Uyarı:*** Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; a racı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve 
kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel olarak 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki 
bilgilerin kullanılması sonucundaki yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kar y oksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette 
olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zarardan dolayı 2blackdot ve Hakan Çalışkantürk sorumlu tutulamaz. 

https://www.2blackdots.com/


 

  

2 

2blackdot haftalık bülteni yönetici özeti: 

 
 



 

  

3 

 

İstanbul Sanayi Odası, “Türkiye’nin İkinci 500 Büyük Sanayi Kuruluşu Araştırması-2025” 
 
 

İSO İkinci 500 araştırması, Türkiye sanayisinin orta ölçekli kesiminin 2025 yılında üretimi korumayı başardığını; 
ancak bunu daha fazla borçlanarak, yüksek finansman maliyetine katlanarak ve yatırım kapasitesinden ödün 
vererek gerçekleştirdiğini gösteriyor. 
 

1. Üretimden Satışlar: İSO İkinci 500’ün üretimden satışları 2020’den bu yana en düşük oran olan %25,7 artarak 
1,75 trilyon TL’ye ulaştı. Ancak Yİ-ÜFE’den arındırıldığında reel büyüme yalnızca %0,2’de kaldı. Üç yıllık reel 
daralmanın sona ermesi olumlu olsa da sanayide henüz güçlü ve kalıcı bir büyüme ivmesinden söz etmek mümkün 
değil. 
 

2. İhracat Performansı: Türkiye’nin toplam ihracatı 2025 yılında %4,4 artışla 273,2 milyar dolara, sanayi malları 
ihracatı ise %4,5 artışla 263,4 milyar dolara ulaştı. Aynı dönemde İSO 500’ün ihracatı %8,4 artarken, İSO İkinci 
500’ün ihracatı %0,3 gerileyerek 15,9 milyar dolarda kaldı; toplam sanayi ihracatı içindeki payı ise %6’ya düştü. Bu 
ayrışma, orta ölçekli sanayi kuruluşlarının dış pazarlardaki rekabet baskısından büyük şirketlere kıyasla daha fazla 
etkilendiğini gösteriyor. 
 

  
 

3. Türkiye Sanayi İhracatı İçindeki Pay: İSO İkinci 500’ün Türkiye sanayi ihracatındaki payı %6’ya geriledi. Oransal 
düşüş sınırlı görünse de toplam ihracatın arttığı bir yılda pazar payı kaybedilmesi, firmaların uluslararası rekabet 
gücündeki aşınmanın önemli bir göstergesi. 
 

4. Seçilmiş Temel Göstergeler: İSO İkinci 500’ün satış, faaliyet kârı, FAVÖK ve vergi öncesi kâr göstergelerinde 
güçlü nominal artışlar görülse de bu yükselişin önemli bölümü enflasyon ve 2024 yılındaki düşük kârlılığın yarattığı 
baz etkisinden kaynaklandı. Üretimden satışlar %25,7 artmasına rağmen reel büyüme yalnızca %0,2’de kaldı. 
Faaliyet kârlılığı %7,7’ye, FAVÖK marjı %12,8’e ve vergi öncesi kârlılık %2,2’ye yükselse de bu oranların tamamı son 
10 yıllık ortalamalarının altında gerçekleşti. Ayrıca %45,2 oranında artan finansman giderlerinin, %35,4 oranında 
artış kaydeden faaliyet kârından daha hızlı artması, üretimden sağlanan kazancın büyük ölçüde faiz yükü tarafından 
tüketildiğini gösteriyor. Dolayısıyla 2025 verileri, orta ölçekli sanayi kuruluşlarında güçlü bir büyümeden çok, yüksek 
maliyet ve finansman baskısı altında faaliyetlerin korunmaya çalışıldığına işaret ediyor. 
 

  
 

5. Faaliyet Kârı/Net Satışlar: Faaliyet kârı %35,4 artarak 159,6 milyar TL’ye, faaliyet kârlılığı ise %7,7’ye yükseldi. 
Buna rağmen oran, son 10 yıl ortalaması olan %10,9’un oldukça altında. Firmalar üretim faaliyetlerinden kâr ediyor 
ancak oluşturulan marjın geçmiş yıllara göre belirgin biçimde zayıfladığı görülüyor. 
 

6. Vergi Öncesi Kâr/Net Satışlar: Vergi öncesi kârlılık %2,1’den yalnızca %2,2’ye çıktı. Son 10 yıl ortalamasının 
%6,6 olduğu düşünüldüğünde, faaliyet düzeyinde yaratılan kazancın finansman ve faaliyet dışı giderlerden sonra 
büyük ölçüde eridiği görülüyor. 
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7. FAVÖK/Net Satışlar: FAVÖK 264 milyar TL’ye yükselirken FAVÖK marjı %12,8 ile neredeyse yatay kaldı. 
Operasyonel nakit yaratma kapasitesi korunmuş olsa da %14’lük uzun dönem ortalamasına ulaşılamaması, 
sanayideki marj baskısının devam ettiğini gösteriyor. 
 

8. Kâr ve Zarar Eden Kuruluşlar: Vergi öncesi zarar açıklayan kuruluş sayısı 159’dan 155’e gerilese de 2008 küresel 
krizinden bu yana ikinci en yüksek düzeyde kaldı. FAVÖK zararı açıklayan 27 şirket bulunması ise sorunun yalnızca 
finansman giderlerinden değil, bazı şirketlerde doğrudan üretim faaliyetinden kaynaklandığını gösteriyor. 
 

  
 

9. Kârlılık Göstergeleri: Net kambiyo zararı dört katına çıkarak 26,3 milyar TL’ye ulaştı. Buna karşılık kambiyo 
dışındaki faaliyetlerden sağlanan 54,5 milyar TL’lik kazanç sayesinde üretim dışı net gelir 28,1 milyar TL oldu. Bu 
yapı, şirketlerin esas faaliyet kârını desteklemek için giderek faaliyet dışı gelirlere ihtiyaç duyduğunu gösteriyor.  
 

10. Finansman Giderleri/Faaliyet Kârı: Finansman giderleri %45,2 artarak 138,4 milyar TL’ye, finansman 
giderlerinin faaliyet kârına oranı ise %86,7’ye çıktı. Böylece sanayici, üretimden kazandığı her 100 liranın yaklaşık 87 
lirasını finansman giderlerine ayırmak zorunda kaldı. %47,3’lük 10 yıllık ortalamanın çok üzerindeki bu oran, 
araştırmanın en çarpıcı göstergesi niteliğinde. 
 

  
 

11. Bilanço Göstergeleri: Aktifler %29,9 büyürken özkaynaklar yalnızca %13,3, toplam borçlar ise %50,2 arttı. 
Bilançodaki büyümenin özkaynak ve kârlılıktan değil, ağırlıklı olarak borçlanmadan kaynaklanması finansal 
kırılganlığın yükseldiğine işaret ediyor. 
 

12. Borç/Özkaynak İlişkisi: Borçların aktif içindeki payı 7 puan artarak %51,8’e yükselirken özkaynakların payı 
%48,2’ye geriledi. Böylece 2023 ve 2024’te enflasyon muhasebesinin de katkısıyla oluşan özkaynak ağırlıklı yapı 
yeniden borç ağırlıklı hale geldi. 
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13. Mali ve Diğer Borçlar: Mali borçlar %52,1, diğer borçlar %48,2 arttı. Yüksek faizlere rağmen mali borçların bu 
kadar hızlı büyümesi, şirketlerin borçlanmayı yatırım tercihinden çok işletme sermayesi ihtiyacını karşılamak için 
kullandığını düşündürüyor. 
 

14. Kısa Vadeli Mali Borçların Payı: Kısa vadeli mali borçların toplam mali borçlar içindeki payı üçüncü yıl üst üste 
gerileyerek %54’e indi. Vade yapısındaki sınırlı iyileşmeye rağmen borç stokunun yarısından fazlasının hâlâ kısa 
vadeli olması, likidite ve refinansman riskinin yüksek kaldığını gösteriyor. 
 

  
 

15. Devreden KDV: İSO İkinci 500’ün devreden KDV alacağı %25,2 artarak 21,8 milyar TL’ye ulaştı. Finansmana 
erişimin zor ve pahalı olduğu bir dönemde bu kaynağın sistemde bağlı kalması, şirketlerin işletme sermayesi 
ihtiyacını ve borçlanma maliyetini daha da artırıyor. 
 

16. Teknoloji Yoğunluğuna Göre Katma Değer: Yüksek teknolojili sanayilerin katma değerdeki payı %3,3’ten, 
%4,9’a yükselerek 2015 sonrasının en yüksek seviyesine çıktı. Orta-yüksek ve yüksek teknolojinin toplam payının 
%32,1’e yükselmesi olumlu; ancak katma değerin %40,8’inin hâlâ düşük teknolojili sektörlerden gelmesi 
dönüşümün yavaş ilerlediğini gösteriyor. 
 

  
 

17. AR-GE Harcaması Yapan Kuruluş Sayısı: AR-GE harcaması yapan şirket sayısı 238’den 229’a geriledi. 
Sanayinin teknoloji yoğunluğunu artırması gereken bir dönemde AR-GE tabanının daralması, yenilik kapasitesinin 
az sayıda şirket üzerinde yoğunlaşmaya başladığına işaret ediyor. 
 

18. AR-GE Harcamaları: AR-GE harcamaları nominal olarak %16 artarak 10 milyar TL’ye çıktı; ancak üretimden 
satışlara oranı %0,62’den, %0,57’ye düştü. Enflasyonun altında kalan artış, şirketlerin finansman ve işletme 
sermayesi baskısı altında gelecek yatırımlarından tasarruf ettiğini gösteriyor. 
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19. Çalışan Sayısı ve Brüt Ücretler: İstihdam %2,2 azalarak 284,8 bin kişiye gerilerken, çalışan başına brüt ücret 
%40,4 arttı. Bu tablo, ücret maliyetlerinin yükseldiği fakat istihdamın daraldığı bir sanayi yapısına işaret ediyor. Artan 
iş gücü maliyetinin özellikle emek yoğun sektörlerde istihdam kaybını hızlandırdığı anlaşılıyor.  
 

20. Halka Açık Kuruluş Sayısı: Halka açık kuruluş sayısı 43’e ulaşarak araştırma tarihinin en yüksek seviyesine çıktı. 
Banka kredilerinin pahalılaştığı bir dönemde sanayi şirketlerinin sermaye piyasalarına yönelmesi, finansman 
kaynaklarını çeşitlendirme ve özkaynaklarını güçlendirme açısından olumlu bir gelişme. 
 

  
 

21. Yabancı Sermayeli Kuruluşlar: Yabancı sermaye payı bulunan kuruluşların sayısı beş azalarak 62’ye geriledi. 
2022’den bu yana devam eden düşüş, Türkiye’nin orta ölçekli sanayi şirketlerine yönelik doğrudan yabancı yatırım 
ilgisinin zayıfladığına ilişkin bir işaret olarak okunabilir; ancak İSO 500 ile İkinci 500 arasındaki şirket geçişlerinin de 
sayı üzerinde etkili olduğu unutulmamalı. 
 

22. Coğrafi Dağılım: İstanbul 144 şirketle ağırlığını korurken Konya, Kayseri ve Adana’nın şirket sayısının artması, 
sanayinin Anadolu’ya yayılma eğiliminin sürdüğünü gösteriyor. Anadolu açısından bu gelişme olumlu olmakla 
birlikte bölgesel sanayi merkezlerinin İstanbul ile arasındaki ölçek farkı hâlâ oldukça yüksek.  
 

  
 

23. Sektörel Dağılım: İkinci 500’deki şirketlerin yaklaşık %62’si gıda, kimya-plastik-kauçuk, ana metal-makine ve 
tekstil sektörlerinde yoğunlaşıyor. Ana metal ve makine sektöründeki şirket sayısı dokuz artarken tekstilde 12 
şirketlik ve üretimden satış payında 2,1 puanlık kayıp yaşanması, emek yoğun sektörlerdeki rekabet gücü sorununu 
açık biçimde ortaya koyuyor. 
 

24. En Büyük 10 Sanayi Kuruluşu: İlk üç şirketin üretimden satışları 5,306–5,317 milyar TL gibi son derece dar bir 
aralıkta bulunuyor. İkinci 500’e giriş alt sınırının 1,821 milyar TL’den 2,220 milyar TL’ye yükselmesi nominal ölçek 
büyümesini gösterse de bu artışın büyük ölçüde enflasyon kaynaklı olduğu görülüyor.  
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Genel değerlendirme: 
İSO İkinci 500’ün 2025 sonuçları tek cümleyle şöyle özetlenebilir: Sanayi üretimini korudu ancak büyüyemedi; kâr 
etti ancak kazancını faize verdi, bilançosunu büyüttü ancak bunu özkaynakla değil borçla finanse etti. 
 

Reel satışların yalnızca %0,2 artması, ihracatın gerilemesi, finansman giderlerinin faaliyet kârının %86,7’sine 
ulaşması, borçların %50,2 büyümesi ve istihdamın azalması; orta ölçekli sanayi işletmelerinin büyümeden çok 
ayakta kalmaya odaklandığı bir döneme işaret ediyor. Teknoloji yoğunluğundaki sınırlı artış ve sermaye piyasalarına 
yönelim umut verici olsa da AR-GE yoğunluğundaki düşüş, sanayinin gelecekteki rekabet gücü bakımından önemli 
bir uyarı oluşturuyor. 
 
İSO İkinci 500’de yer alan Bölgemizdeki firmalar; 

 
Kaynak: https://www.iso500.org.tr/sunum-ve-konusma-metni-ikinci-500 
 

 
 

Son söz: “Taşıma suyla değirmen dönmez!" Türk ata sözü 

https://www.iso500.org.tr/sunum-ve-konusma-metni-ikinci-500
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Haftalık Ekonomik Veriler:  
 

- TCMB verilerine göre; 17 Temmuz haftasında TCMB’nin Brüt Rezervi 160,5 milyar USD’na gerilerken, SWAP 
Hariç Net Rezervleri de 37,7 milyar USD’na geriledi.  
- TCMB verilerine göre; 17 Temmuz haftasında Döviz Mevduatları 5,3 milyar USD artış kaydetti. 
 

  
 

- TCMB verilerine göre; Yabancı Yatırımcılar 17 Temmuz haftasında Devlet Tahvili ve İç Borçlanma Senetleri 
(DİBS) tarafında 191 milyon USD net alış yaparken, Hisse Senetleri tarafında da 38 milyon USD net alış yaptılar.  
 

  
 

- TCMB Para Politikası Kurulu; Politika Faizini %37 ile sabit tutarken, Gecelik Borç Verme Faizini %40, Gecelik 
Borçlanma Faizini %35,5 ile devam ettirme kararı aldı. Ağırlıklı Ortalama Fonlama Oranı (%40) ile yıllık TÜFE 
(%32,1) arasındaki fark ise %7,9 olarak değişmedi. 
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; Temmuz ayında Tüketici Güven Endeksi (Tüketicilerin kişisel mali durumları ve genel 
ekonomiye ilişkin mevcut durum değerlendirmeleri ve gelecek dönem beklentileri ile yakın gelecekteki harcama ve 
tasarruf eğilimlerinin ölçmeyi amaçlayan bir göstergedir) 89,8’e yükseldi.  
- TÜİK verilerine göre; Temmuz ayında Reel Kesim Güven Endeksi (İmalat sanayinde faaliyet gösteren firmalara 
düzenlenen anketin yanıtlarının ağırlıklandırılması ile geleceği ilişkin beklentileri ortaya koyuyor)102,2’ye geriledi. 
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- TCMB verilerine göre; Temmuz ayında Reel Kesimin Döviz Açığı ise 204,4 milyar USD’na yükseldi.  
- TCMB verilerine göre; Temmuz ayında Kapasite Kullanım Oranı %73,8’e geriledi.  
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; 2026 yılının 1. Çeyreğinde Yurt İçi Seyahatlerde Ortalama Geceleme Sayısı 5,2 geceye 
düştü.  
- TÜİK verilerine göre; Mayıs ayında Tarımsal Girdi Fiyat Artışı aylık bazda %0,4’e gerilerken, yıllık bazda %36,7’ye 
geriledi.  
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; Mayıs ayında Tarımsal Girdi Fiyat Artışında aylık bazda fiyatı en çok artan girdiler %3,0’le 
makine bakım masrafları olurken, en az artan ise -%4,39 ile enerji ve yağlayıcılar oldu.  
- TÜİK verilerine göre; Mayıs ayında Tarımsal Girdi Fiyat Artışında yıllık bazda fiyatı en çok artan girdiler %63,56 ile 
gübre ve toprak geliştiriciler olurken, en az artan ise %20,51 ile malzemeler oldu.  
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Haftalık Merkez Bankası (TCMB) Verileri:  
 

- TCMB’nin açıkladığı Finansal Hizmetler İstatistikleri ve Güven Endeksi (Finansal sektörde faaliyet gösteren 150 
kuruluşun yanıtlarının ağırlıklandırılması ile yakın geçmişe ilişkin değerlendirmeleri ve geleceğe yönelik 
beklentilerini gösterir. FHGE=100: İstikrarlı görünüm, FHGE>100: İyimser görünüm, FHGE<100: Kötümser görünüm) 
bir önceki aya göre 2,1 puan artarak Temmuz ayında 155’e yükseldi.  
 

 
-TCMB’nin açıkladığı Temmuz ayı Sektörel Enflasyon Beklentileri Anketi sonuçlarına göre; 12 ay sonrası için 
enflasyon beklentileri Piyasa Katılımcıları (Finansal kesim) tarafında %23,95’e yükselirken, Reel Sektör tarafında 
da %32,50’ye, Hane Halkı tarafında ise %44,94’e gerilemiş.  
 

 
- TCMB’nin yayınladığı ve 3251 hane halkı tarafından yanıtlanan anket sonuçlarından elde ettiği verilere göre; 
Temmuz ayında hane halkının 12 ay sonrası için enflasyon beklentisi bir önceki aya göre 1,19 puan azalarak 
%44,94’e gerilerken, 12 ay sonrası için konut fiyatlarındaki artış beklentisi bir önceki aya göre 1,33 puan azalarak 
%32,49’a gerilemiş, 12 ay sonrası için Amerikan doları kur beklentisi bir önceki aya göre 0,31.-TL artarak 52,98.-
TL’na yükselmiştir.  
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- TCMB’nin Mayıs ayı Finansal Kesin Dışındaki Firmaların Döviz Varlık ve Yükümlülükleri tablosunda Nisan ayına 
göre varlıklar 3,1 milyar USD, yükümlülükler de 1,3 milyar USD artmıştır. Net Döviz Pozisyonu Açığı Nisan ayına 
göre 1,8 milyar USD azalarak 204,4,6 milyar USD’na gerilerken, Kısa Vadeli Net Döviz Pozisyon Açığı ise 2,7 milyar 
USD artarak 9,9 milyar USD’na yükseldi.  
 

 

 
- TCMB’nin açıkladığı İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı (İmalat sanayinde faaliyet gösteren 1985 işyerinin 
yanıtlarının ağırlıklandırılması ile hesaplanır) mevsim etkisinden arındırılmış olarak bir önceki aya göre 0,5 
gerileyerek Temmuz ayında %73,8’e geriledi.  
 

 
- TCMB’nin açıkladığı İktisadi Yönelim İstatistikleri ve Reel Kesim Güven Endeksi (İmalat sanayinde faaliyet 
gösteren 1985 işyerinin yanıtlarının ağırlıklandırılması ile yakın geçmiş, mevcut durum ve geleceğe yönelik 
beklentilerini yansıtır. RKGE=100: İstikrarlı görünüm, RKGE>100: İyimser görünüm, RKGE<100: Kötümser görünüm) 
bir önceki aya göre 0,8 puan azalarak Temmuz ayında 101,2’ye geriledi. 
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- TCMB’nin açıkladığı, reel sektör ve finansal sektör temsilcilerinden oluşan 65 katılımcının yanıtlarından oluşan 
Temmuz ayı Piyasa Katılımcıları Anketi sonuçlarına göre; Cari yıl sonu tüketici enflasyonu (TÜFE) beklentisi 
%29,21’e (bir önceki %29,14) yükselirken, 12 ay sonrası TÜFE beklentisi %23,95’e (bir önceki %23,81) ve 24 ay 
sonrası TÜFE beklentisi ise %17,83’e (bir önceki %18,29) gerilemiştir.  
 

 
- Cari ay sonu gecelik faiz oranı beklentisi %40,0 (bir önceki %40,0) olurken, Temmuz ayı Para Politikası Kurulu 
Toplantısı için politika faiz oranı beklentisi ise %37,0 olarak devam etmektedir. Katılımcıların Cari yıl sonu döviz 
kuru (USD/TL) beklentisi 51,55.-TL’e (bir önceki 51,47.-TL) yükselirken, 12 ay sonrası için döviz kuru beklentisi ise 
56,69.-TL’a (bir önceki 55,72.-TL) yükselmiştir.  
 

 
 

- Katılımcıların GSYH 2026 yılı büyüme beklentisi bir önceki anket döneminde %3,2 iken, bu anket döneminde 
%3,1’e gerilemiştir. 2027 yılı için büyüme beklentisi ise %4,1 olarak gerçekleşmiştir. 
 

 
- TCMB’nin açıkladığı Net Uluslararası Yatırım Pozisyonu (UYP) (Türkiye'nin yurt dışından alacaklarıyla, yurt dışına 
borçlarının net farkını işaret eder) verilerine göre; Mayıs ayında Türkiye’nin yurt dışı varlıkları, bir önceki ay sonuna 
göre %0,5 oranında azalarak 403,7 milyar USD’na, yükümlülükleri ise %2,4 oranında azalarak 795,4 milyar 
USD’na ulaştı. Net Uluslararası Yatırım Pozisyonu ise -391,7 milyar USD olarak gerçekleşti.  
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TCMB Rezervlerindeki Haftalık Değişim: KKM Haftalık Değişim:                                  (milyon USD) 

  
Brüt Rezervler 160.490.-USD Altın Rezerv. 95.063.-USD %59,23 Döviz Rezerv. 65.427.-USD %40,77 
KKM Toplamı 4.-USD KKM Değişim %0 24.01.2026 itibariyle KKM Sonlanmıştır! 

 

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama Faizi ve Net Fonlama: Mevduat, TÜFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karşılaştırması:           

  
TCMB AOF Oranı %40,00 Net Fonlama     -5.657.008,60.-TL (TCMB’nin haftalık piyasadan çektiği para) 
1 Vdli Mevduat Net %39,26 TÜFE %32,11 Reel Faiz %7,15 Sepet Kur Artışı (Yıllık) %15,19 

  

Yurt İçi Yerleşiklerin TL Mev. - Haftalık Değişim: Yurt İçi Yerleşiklerin YP Mev. - Haftalık Değişim: 

  
TL Mev. 17.639.840.198.-TL Haf. Değ. 358.286.624.-TL YP Mev. 220.103.-USD Haf. Değ. 3.273.-USD 

 

Yurt Dışı Yerleşiklerin Hisse Stok. - Haftalık Değişim: Yurt Dışı Yerleşiklerin DİBS Stok - Haftalık Değişim: 

  
Hisse Stok 41.110,82.-USD Haf. Değ.  37,53.-USD DİBS Stok 16.964,73.-USD Haf. Değ. 196,63.-USD 
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Toplam Mevduatların TL, YP ve KKM Dağılımı: Toplam Kredilerin TL ve YP Dağılımı:         (milyon USD) 

  
TL Mevduatlar 403.616.-USD TL Mev. Payı %61,91 YP Mevduatlar 248.312.-USD YP Mev. Payı %38,09 
TL Krediler 222.768.-USD TL Kred. Payı %51,85 YP Krediler 206.862.-USD YP Kred. Payı %48,15 

 

Bireysel Kredi Kartlarındaki Büyüme: Bireysel Kredilerdeki Büyüme:                        (milyon TL) 

  
Bireysel Krd. Krt. 3.227.933.-TL Kredi Büyümesi %44,06 Takipteki Alacaklar 176.809.-TL Yıllık Artış %82,15 
Bireysel Krediler 2.521.489.-TL Kredi Büyümesi %44,53 Takipteki Alacaklar 154.755.-TL Yıllık Artış %68,85 

 

Konut Kredilerindeki Büyüme: Taşıt Kredilerindeki Büyüme:                          (milyon TL) 

  
Konut Kredileri 808.124.-TL Kredi Büyümesi %37,22 Takipteki Alacaklar 1.443.-TL Yıllık Artış %57,53 
Taşıt Kredileri 41.429.-TL Kredi Büyümesi -%27,40 Takipteki Alacaklar 492.-TL Yıllık Artış %78,20 

     

KOBİ Kredilerindeki Büyüme: Ticari Kredilerdeki Büyüme:                               (milyon TL) 

   
Kobi Kredileri 7.270.264.-TL Kredi Büyümesi %48,67 Takipteki Alacaklar 284.726.-TL Yıllık Artış %110,69 
Ticari Krediler 20.150.349.-TL Kredi Büyümesi %33,13 Takipteki Alacaklar 467.020.-TL Yıllık Artış %84,89 

Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/ 
 
 

https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/
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Geçtiğimiz Hafta Açıklanan Ekonomik Veriler:  
• İngiltere’de, Haziran ayı Tüketici Fiyat Enflasyonu (TÜFE) yıllık bazda, beklentinin (%2,7) ve öncekinin (%2,8) 

altında %2,6 olarak açıklandı.  
• ABD’de, Ham Petrol Stoklarındaki haftalık artış ya da azalış; beklentinin (-2,000M) üstünde ve öncekinin (-

1,692M) altında 2,010M olarak açıklandı. (Ham Petrol Stokları artarsa ham petrol fiyatları düşer. Ham Petrol 
Stokları düşerse ham petrol fiyatları artar).  

• Türkiye’de, Merkez Bankası (TCMB), Politika Faizini beklentiye (%37,0) ve öncekine (%37,0) paralel %37,0 
olarak açıkladı. 

• Avrupa’da, Merkez Bankası (ECB), Politika Faizini beklentiye (%2,25) ve öncekine (%2,25) paralel %2,25 olarak 
açıkladı. 

• ABD’de, haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları beklentinin (211K) ve öncekinin (209K) altında 187K olarak 
açıklandı.  

• ABD’de, Temmuz ayı Üretim Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI), beklentinin (54,4) ve öncekinin (53,9) altında 
53,6 olarak açıklandı.  

• ABD’de, Temmuz ayı Hizmet Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI), beklentinin (51,3) ve öncekinin (51,2) altında 
51,1 olarak açıklandı.  

• ABD’de, Haziran ayı Yeni Konut Satışları, beklentinin (609K) ve öncekinin (618K) üstünde 628K olarak açıklandı.  
 

Geçtiğimiz Hafta Açıklanan Ekonomik Veriler:  Bu Hafta Açıklanacak Ekonomik Veriler:   
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Haftalık Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) Verileri:  
 

- Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) verilerine göre 24 Temmuz haftasında Hisse Senedi piyasasındaki yatırımcı sayısı 
6.740.920 kişiye gerilerken (önceki 6.868.109 kişi), yapılan toplam yatırım miktarı da 22,62 trilyon TL (önceki 22,61 
trilyon TL) olarak gerçekleşti. Yatırım Fonlarındaki yatırımcı sayısı 5.950.835 kişi (önceki 5.942.372 kişi) olurken, 
yatırım yapılan fonların toplam piyasa değeri ise 10,44 trilyon TL (önceki 10,33 trilyon TL) olarak gerçekleşti. 
 

  
Kaynak: https://www.vap.org.tr/?col=117 
 

Yerli-Yabancı Pay Senedi Analizi:  Para Piyasası Şemsiye Fonu Aylık Fon Akışı: 

    

      
Kaynak: https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi                                               Kaynak: https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi 
 

Takasbank’ta en çok kazandıran fonlar:  Para Piyasası Şemsiye Fonu en çok kazandıranlar: 

  
 

     
 

 

Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx                     Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx 

https://www.vap.org.tr/?col=117
https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi
https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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TCMB’nin yayınladığı 17.07.2026 haftası ağırlıklı ortalama kredi ve mevduat faizleri: 

  
 

  
Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3 
 

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile başa baş noktaları: 

 
Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayalı olup, kur tahmini ya da öngörü değildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alınan bankalarca uygulanan ağırlıklı ortalama mevduat faizleri dikkate alınarak, 
100,000.-USD’nin ve karşılığı TL’nin 1 aylık getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin eşitlendiği başa baş kur hesaplanmıştır. Üst satırdaki Forward kurları da matematiksel hesaplamanın sonucu ortaya çıkan kurlardır. 
 

Enerji, Metaller ve Tarımsal Ürünler Piyasalarındaki Güncel Fiyatlar (24.07.2026): 

 

 

 

 
 

 

 

 
Kaynak: https://tr.tradingeconomics.com/commodities 

https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
https://tr.tradingeconomics.com/commodities
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Küresel Piyasalarda Haftalık Görünüm:  

 

 
 Kaynak: https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12 

https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12
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USD/TRY EUR/TRY  

   
Haftalık Açılış 47,1823.-TL Haftalık Kapanış 47,3415.-TL   Trend Takip 46,2300.-TL 
Haftalık Açılış 53,9997.-TL Haftalık Kapanış 53,8967.-TL   Trend Takip 44,2500.-TL 

 

EUR/USD GBP/USD  

   
Haftalık Açılış 1,1436.-USD Haftalık Kapanış 1,1369.-USD  Trend Takip 1,1410.-USD 
Haftalık Açılış 1,3461.-USD Haftalık Kapanış 1,3323.-USD  Trend Takip -.- 

 

USD/JPY  USD/CNY  

   
Haftalık Açılış 162,402.-JPY Haftalık Kapanış 163,847.-JPY     Trend Takip 163,00.-JPY 
Haftalık Açılış 6,7739.-CNY Haftalık Kapanış 6,7719.-CNY Trend Takip -.- 

 

DXY (US dolar Index) Endeksi  VIX Endeksi (Volatility Index) 

  
DXY Haftalık Açılış 100,749 Haftalık Kapanış  101,465   Trend Takip 99,71 
VIX Haftalık Açılış    18,66 Haftalık Kapanış     18,57       Trend Takip -.- 

 

BIST 100 (TRY)  BIST 100 (USD) 

   
BIST100 (TL) Haftalık Açılış 13.936,16 Haftalık Kapanış 13.943,87    Trend Takip 14.333 
BIST100 (USD) Haftalık Açılış        295,40 Haftalık Kapanış        294,52   Trend Takip 304,00 

 

TLREF  TR 5 Years CDS 

 
TLREF Haftalık Açılış        39,90 Haftalık Kapanış       39,94 Trend Takip   -,- 
TR 5 Years CDS Haftalık Açılış      228,63 Haftalık Kapanış    242,35  Trend Takip   -,- 
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Türkiye 2 Yıllık Tahvil (15.03.2028 vadeli) ABD 2 Yıllık Tahvil (30.06.2028 vadeli) 

   
TR 2 Yıllık Haftalık Açılış %37,89 Haftalık Kapanış %38,60  Trend Takip -,- 
ABD 2 Yıllık Haftalık Açılış   %4,19 Haftalık Kapanış    %4,33    Trend Takip %4,45 

 

Brent Oil Natural Gas 

  
Brent Oil Haftalık Açılış   90,82.-USD Haftalık Kapanış 98,69.- USD               Trend Takip    95,95.-USD 
Natural Gas Haftalık Açılış      2,87.-USD Haftalık Kapanış    2,91.-USD Trend Takip       2,92.-USD 

 

ONS Gold (XAU/USD) ONS Silver (XAG/USD) 

  
XAU/USD Haftalık Açılış 4.007,45.-USD Haftalık Kapanış 4.052,60.-USD   Trend Takip 4.100.-USD 
XAG/USD Haftalık Açılış        56,54.-USD Haftalık Kapanış        58,20.-USD    Trend Takip 59,59.-USD 

 

Gold - Silver (XAU-XAG) Gold/Silver Ratio 

  
XAU/XAG Haftalık Açılış 70,871 Haftalık Kapanış 69,633      Trend Takip 69,83 

 

Bakır Vadeli – Copper Futures Alüminyum Vadeli – Aluminum Futures 

  
Bakır Haftalık Açılış      6,3127.-USD Haftalık Kapanış     6,3811.-USD   Trend Takip 6,360.-USD 
Alüminyum Haftalık Açılış  3.440,75.-USD Haftalık Kapanış 3.448,75.-USD    Trend Takip -.- 

 

Baltic Dry Index (BADI) – Baltık Kuru Yük Endeksi Hot-Rolled Coil Steel (CRU)-Sıcak Haddelenmiş Sac 

  
Baltic Dry Haftalık Açılış        2.671,00.-USD Haftalık Kapanış 2.743,00-USD     
Sıcak Haddelenmiş Sac Haftalık Açılış        1.154,00.-USD   Haftalık Kapanış 1.156,00-USD   

 


