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*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatinnmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar y oksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun tglincu kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zarardan dolayi 2blackdot ve Hakan Galiskantiirk sorumlu tutulamaz.
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2blackdot haftalik biilteni yonetici ozeti:

iSO ikinci 500: Uretimin Finansal

Portresi (2025)

Sanayinin Durumu

Kar Faize Gidiyor: %86,7
=\ Her 100 TLlik iretim kénmn 87 TL'si
I finansman giderlerine 6deniyor.

Borg¢ Odakli Bilango Yapisi

%0,2 Reel Bilyiime
Enflasyondan Arindinimig

Uretimden satiglar nominal %25,7 artigla
1,75 trilyon TL, reel biiyiime durma
noktasinda.

Toplam Borglar: %50,2 Artis
Ozkaynak: %13,3 Artis

Borglarin Aktif Payi: %51,8’e
Yiikseldi

1 1

WA, ihracat Payinda Gerileme

Toplam Sanayi ihracati igindeki
Payi: %6

Dis pazarlarda rekabet baskisi artiyor.

Teknoloji, Yatinm ve istihdam

g Yiiksek Teknoloji Payi: %4,9

Ar-Ge Harcamalarinda
Kan Kaybi

Kurulug Sayisi:
238'den 229'a Geriledi

Ar-Ge Harcamalarinin
Satiglara Orani:
%0,57'ye Diistii

Diisiik Teknoloji: %40,8
Yiiksek teknoloji pay zirvede
olsa da Uretim hala dusik
teknolojiye dayaniyor.

Istihdamda %2,2 Daralma

istihdamda . Galigan Bagina
%2,2 “ Briit Ucret:
Daralma %40,4 Artig

Galigan Sayisi Azaldi
(Artan ig giicii mallyetleri)

Halka Arzlarda Rekor Seviye
Halka Agik Kurulus Sayisi: 43 (Tarihi Zirve)

Banka kredilerindeki yiiksek maliyetler
nedeniyle yonelim artti.
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Haftalik Makroekonomik

Gostergeler (Temmuz 2026)

TCMB, Enflasyon ve Piyasa Verileri

A,

TCMB Politika Faizi:

11 %37,0 (Sabit)
Gecelik borg verme faizi %40 olarak
e—  UYgulaniyor.

Farklilagan Enflasyon Beklentileri

(12 Ay Sonrasi)
Hanehalki:
. %44,94 Beklenti
Piyasa
Katihmcilari:
%23,95 Beklenti

Acik Makas

Rezervlerde Geri Cekilme
Briit Rezervler: 160,5 Milyar USD

Swap Harig Net Rezervler: 37,7
Milyar USD

N
—
=
=4
—
=
L

Finansal Piyasa Ozeti (24.07.2026)

Gosterge KDap_an|§ Trend / Durum
egeri
BIST 100 (TL) | 13.943,87 | @ Yatay Seyir
USD / TRY 4734TL | @ Hafif Artis
EUR / TRY 53,89 TL | @ Hafif Diisiis
Altin (ONS) | 4.052,60 usD | @ Yukselis
e Egilimi
Belirgin
Brent Petrol 98,69USD | @ Artis
PARSSIE %738 | @ Diisiiste
Kullanim Orani !
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istanbul Sanayi Odasi, “Tirkiye’nin ikinci 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu Arastirmasi-2025”

iSO ikinci 500 arastirmasi, Tirkiye sanayisinin orta dlgekli kesiminin 2025 yiinda iretimi korumayi basardigini;
ancak bunu daha fazla borglanarak, yuksek finansman maliyetine katlanarak ve yatirnm kapasitesinden 6dun
vererek gerceklestirdigini gosteriyor.

1. Uretimden Satislar: iSO ikinci 500’tin Giretimden satislari 2020°den bu yana en diisiik oran olan %25,7 artarak
1,75 trilyon TL’ye ulasti. Ancak Yi-UFE’den arindirildiginda reel biiylime yalnizca %0,2’de kaldi. Ug yillk reel
daralmanin sona ermesi olumlu olsa da sanayide henuz gliclu ve kalici bir blyime ivmesinden s6z etmek mumkin
degil.

2. Ihracat Performansi: Tirkiye’nin toplam ihracati 2025 yiinda %4,4 artisla 273,2 milyar dolara, sanayi mallari
ihracati ise %4,5 artisla 263,4 milyar dolara ulasti. Ayni dénemde iSO 500°(in ihracati %8,4 artarken, iSO ikinci
500’Un ihracati %0,3 gerileyerek 15,9 milyar dolarda kaldi; toplam sanayi ihracati igcindeki payi ise %6’ya dlstu. Bu
ayrisma, orta ol¢ekli sanayi kuruluslarinin dis pazarlardaki rekabet baskisindan blyuk sirketlere kiyasla daha fazla
etkilendigini gosteriyor.

K‘ o || R ihracat Performansi:
=

TORKIYENIN
‘-‘ﬂﬁ i Uretimden Satiglar (Net) = o e -
2 ) pLAE =) ) Ml Turkiye Geneli ve iSO ikinci 500

TANBUL
SANAYI ODASI SANAYI ODASI
Yurtigi Uretici
Degisim (%) Enflasyonu (%) Reel Degisim (%)
(Yillik, Ortalama)
75,6 53 53 0,0
82,2 86 43 42
107,6 30,9 15,8 AT
137,5 27,8 27,0 0,6
157,0 14,2 17,6 2,9
191,1 20,7 27 85
339,2 775 43,9
694,8 104,8 128,5
987,9 42,2 49,9
1.393,0 41,0 41,1
1.750,4 25,7 25,4

Uretimden Satislar
(Net) (Milyar TL) Tiirkiye Geneli Tiirkiye Geneli
Tarkiye Genell 261,8 milyar $ 273,2 milyar §
255,6 milyar $ (+%2,8) (+%4,4)
(+%0,6)

is0 ikinci 500 i50 Ikinci 500
15,0 milyar $ i 15,9 milyar $
100 (-5%6,5) (-%0,3)

50

o

3. Tuirkiye Sanayi Ihracati igindeki Pay: iSO ikinci 500’iin Turkiye sanayi ihracatindaki payi %6’ya geriledi. Oransal
dusus sinirli goriinse de toplam ihracatin arttigl bir yilda pazar payi kaybedilmesi, firmalarin uluslararasi rekabet
gucundeki asinmanin énemli bir gostergesi.

4. Secilmis Temel Gostergeler: iSO ikinci 500°Un satis, faaliyet kari, FAVOK ve vergi éncesi kar gostergelerinde
gucli nominal artislar gorllse de bu yukselisin dnemli bolimu enflasyon ve 2024 yilindaki dusuk karuligin yarattigi
baz etkisinden kaynaklandi. Uretimden satislar %25,7 artmasina ragmen reel bilyiime yalnizca %0,2’de kaldi.
Faaliyet karlilig %7,7’ye, FAVOK mariji %12,8’e ve vergi dncesi karlilik %2,2’ye yiikselse de bu oranlarin tamami son
10 yiluk ortalamalarinin altinda gercgeklesti. Ayrica %45,2 oraninda artan finansman giderlerinin, %35,4 oraninda
artis kaydeden faaliyet kadrindan daha hizli artmasi, Uretimden saglanan kazancin buyuk olgtde faiz yiku tarafindan
tuketildigini gosteriyor. Dolayisiyla 2025 verileri, orta 6lgekli sanayi kuruluslarinda guclu bir blyimeden ¢ok, ylksek
maliyet ve finansman baskisi altinda faaliyetlerin korunmaya calisildigina isaret ediyor.

— | TIRKItENN iSO ikinci 500'lin Turkiye Sanayi ihracati igindeki Payi (%, @ —~ | TORKIENIN
Ku:y) ot i ! g P (ol 31:‘-;' ) KURuLUg Segilmis Temel Gostergeler oyl
2025 SANAYi ODASI 2025 SANAYi ODASI
Net Satislara
Degisim Oran (%)
) 2024 2025

Tutar (Milyon TL)

2025 2024 2025

is0 ikinci 500 Net Satislar 1.618.404 | 2.061.617

96,0 - Satislarin Maliyeti 1.341.361 | 1.687.883
Briit Satig Kari (Zarari) 277.043 373.733
- Faaliyet Giderleri 159.130 214111

Faaliyet Kari (Zarari) 117913 | 159.623

Finansman Oncesi Kar (Zarar) 132.496 187.793

- Finansman Giderleri 95.366 138.466

Dénem Kan (Zaran) (V.0.) 34.292 45.948

Faiz Amortisman ve Vergi Oncesi Kar (EBITDA) | 205.094 264.201

5. Faaliyet Kari/Net Satislar: Faaliyet kar %35,4 artarak 159,6 milyar TL’ye, faaliyet karlligi ise %7,7’ye ylkseldi.
Bunaragmen oran, son 10 yil ortalamasi olan %10,9’un oldukga altinda. Firmalar tretim faaliyetlerinden kar ediyor
ancak olusturulan marjin gegmis yillara gore belirgin bigimde zayifladigi goraliyor.

6. Vergi Oncesi Kar/Net Satislar: Vergi 6ncesi karlilik %2,1’den yalnizca %2,2’ye cikti. Son 10 yil ortalamasinin
%6,6 oldugu disinudldugunde, faaliyet dizeyinde yaratilan kazancin finansman ve faaliyet disi giderlerden sonra
buyuk olgude eridigi goruluyor.
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—~ | TORKIVENIN @. o~ | TORKIYENIN
@} ) KoLy Faaliyet Kari / Net Satislar (%)
. 2025

ry SO0BOYIKSANAY Dénem Kar ve Zarar Toplami (V.0.) /
KURULUSU
S 2L | Net Satilar (%) i

-----2015-2024 Ortalamasi

0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2023 2024 2025 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

7. FAVOK/Net Satislar: FAVOK 264 milyar TL’ye yikselirken FAVOK marji %12,8 ile neredeyse yatay kaldi.
Operasyonel nakit yaratma kapasitesi korunmus olsa da %14’lik uzun dénem ortalamasina ulasilamamasi,
sanayideki marj baskisinin devam ettigini gosteriyor.

8. Karve Zarar Eden Kuruluslar: Vergi dncesi zarar agiklayan kurulus sayisi 159’dan 155’e gerilese de 2008 kuresel
krizinden bu yana ikinci en yiiksek diizeyde kaldi. FAVOK zarari agiklayan 27 sirket bulunmasi ise sorunun yalnizca
finansman giderlerinden degil, bazi sirketlerde dogrudan uretim faaliyetinden kaynaklandigini gosteriyor.

gjﬁfﬁm\ Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar / Net Satiglar @ K;JPJ !&L‘SE&E&L‘:{‘W

KURULUSU Kar/Zarar Eden Kuruluglar Sayisi
2025

(Ly ) ISTANBUL ISTANBUL
0 SANAYI ODASI SANAYI ODASI

Dénem Kari (V.0.)/Zarari Faiz Amortisman ve Vergi Oncesi Kar/Zarar

Kar (Adet) Zarar (Adet) Kar (Adet) Zarar (Adet)
434 66 489 11

393 107 485 15

70 482

57 495

63 492

43 495

72 495

159

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 155

9. Karulk Gostergeleri: Net kambiyo zarari dort katina c¢ikarak 26,3 milyar TL'ye ulasti. Buna karsilik kambiyo
disindaki faaliyetlerden saglanan 54,5 milyar TL’lik kazang sayesinde Uretim digi net gelir 28,1 milyar TL oldu. Bu
yapl, sirketlerin esas faaliyet karini desteklemek igin giderek faaliyet disi gelirlere ihtiyag duydugunu gosteriyor.

10. Finansman Giderleri/Faaliyet Kari: Finansman giderleri %45,2 artarak 138,4 milyar TL’ye, finansman
giderlerinin faaliyet karina orani ise %86,7’ye ¢iktl. Boylece sanayici, Uretimden kazandigi her 100 liranin yaklasik 87
lirasini finansman giderlerine ayirmak zorunda kaldi. %47,3’lik 10 yiluk ortalamanin ¢ok uzerindeki bu oran,
arastirmanin en garpici gostergesi niteliginde.

e & ol i
KRULUD. Karlilik Gostergeleri 2 ) | il
| 2025

2025 S
Tutar (MilyonTL) | Deglgim | ot Satistara Oran Tutar (Milyon TL) Degisim (%)

(%)
2022 2025 (%) 2024 2025 2023 2024 2025 | 2023/2022 | 2024/2023 | 2025/2024

Faaliyet Kari (Zarari) 117.913 159.623 35,4 73 7,7 Finansman Giderleri (Milyon TL) 65.598 | 95.366 | 138.466 103,1 45,4 45,2
+ Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 171.485 197.203 15,0 10,6 9,6
Kambiyo Karlari 79.881 121.509 52,1 4,9 59
Diger 91.603 75.694 -17,4 5Z 37
- Diger i Olagan Gider ve Zararlar 156.902 169.032 7,7 9,7 82
Kambiyo Zararlari 85.160 147.865 73,6 53 7,2
Diger 71.741 21.167 -70,5 44 1,0
Uretim Faaliyeti Disi Gelirler (Net) 14583 28.171 93,2 0,9 1,4
Net Kambiyo Zararlari -5.279 -26.356 399,2 -0,3 -1,3
Diger 19.862 54.527 174,5 1,2 26
i Oncesi Kar 132.496 187.793 41,7 82 91

: ’ . ) "
Finansman Giderleri / Faaliyet Kari (%) 1o ol
SANAYI ODASI

Faaliyet Kari (Zarari) (Milyon TL) 145.451 | 117.913 | 159.623 44,9 -18, 35,4

Finansman Giderleri / Faaliyet Kan (%) 45,1 X 86,7

2015-2024 Ort.
473

Giderleri 95.366 138.466 45,2 59 6,7
Dénem Kari (Zarari) (V.0.) 34.292 45.948 34,0 2,1 2.2 o,

8 8 &8 8 8 3 8 8

11. Bilanco Gostergeleri: Aktifler %29,9 buyurken 6zkaynaklar yalnizca %13,3, toplam borglar ise %50,2 artti.
Bilangcodaki buylimenin 6zkaynak ve karliktan degil, agirlkli olarak borglanmadan kaynaklanmasi finansal
kirilganligin yikseldigine isaret ediyor.

12. Borc/Ozkaynak iliskisi: Borglarin aktif icindeki payl 7 puan artarak %51,8’e yiikselirken 6zkaynaklarin payi
%48,2’ye geriledi. Boylece 2023 ve 2024’te enflasyon muhasebesinin de katkisiyla olusan 6zkaynak agirlikli yapi
yeniden borg agirlikli hale geldi.
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oMl |t
= st Bilango Géstergeleri 5”: sy Borg/Ozkaynak iliskisi
J glJORzU;UW ¢ 8 J J glgizuéuw ¢/ W 3 ISTANBUL

ISTANBUL
SANAYI ODASI

SANAYi ODASI

Tutar ( Milyon TL) Degisim (%)

2023 2024 2025 2023/2022 2024/2023 | 2025/2024

Dénen Varliklar 712.947 966.161 | 1.322.056 70,1 35,5 36,8

Duran Varlklar 668.479 926.955 | 1.136.341 38,7 22,6

Aktif Toplami 1.381.426 | 1.893.116 | 2.458.397 37,0 299,

Toplam Borglar 641.459 847.786 | 1.273.704 3 322, 50,2

Ozkaynak 739.967 | 1.045.330  1.184.693 41,3 133 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

mOzkaynak W Ozkaynak Lehine ED Etkisi M Toplam Borglar

13. Mali ve Diger Borglar: Mali borglar %52,1, diger borglar %48,2 artti. Yuksek faizlere ragmen mali borglarin bu
kadar hizli bayumesi, sirketlerin borglanmayi yatirim tercihinden ¢ok isletme sermayesi ihtiyacini karsilamak igin
kullandigini distndurayor.

14. Kisa Vadeli Mali Borglarin Payi: Kisa vadeli mali bor¢larin toplam mali borglar icindeki pay! iguncu yil ust Gste
gerileyerek %54’e indi. Vade yapisindaki sinirli iyilesmeye ragmen borg stokunun yarisindan fazlasinin hala kisa
vadeli olmasi, likidite ve refinansman riskinin ytksek kaldigini gosteriyor.

%" L Mali ve Diger Borlar g‘;j-) LR Kisa Vadeli Mali Borglar/ @

KURULLSU KURULLSU .
) 5038 SANAY! DoRSt S025" Toplam Mali Borglar (%) SANAY oSt

Tutar ( Milyon TL) Degisim (%)

2023/2022 2024/2023 2025/2024

Toplam Borglar 1.273.704

Mali Borglar 303.062 439.603

Diger Borglar 338.397 604.862

15. Devreden KDV: iSO ikinci 500’(in devreden KDV alacagl %25,2 artarak 21,8 milyar TL’ye ulasti. Finansmana
erisimin zor ve pahali oldugu bir donemde bu kaynagin sistemde bagli kalmasi, sirketlerin isletme sermayesi
ihtiyacini ve borglanma maliyetini daha da artiriyor.

16. Teknoloji Yogunluguna Goére Katma Deger: Yiksek teknolojili sanayilerin katma degerdeki payr %3,3’ten,
%4,9’a yukselerek 2015 sonrasinin en yuksek seviyesine ¢ikti. Orta-yuksek ve yuksek teknolojinin toplam payinin
%32,1’e yukselmesi olumlu; ancak katma degerin %40,8’inin hald dustk teknolojili sektorlerden gelmesi
donusumun yavas ilerledigini gosteriyor.

TORKIYENIN TORKIYENIN — "
I RGR Devreden KDV r," Sq0BONTK SANAY Teknoloji Yogunluklarina Gére
KURULUSU = KURULUSU

. J 2025 Briit Katma Deger Dagilimi (%) Sy

ISTANBUL
SANAYI ODASI

Orta-Disik
Teknoloji
%26,2

Tutar (Milyon TL) Degisim (%)

2024 2023/2022 2024/2023 | 2025/2024

Orta-Yuksek
Teknoloji

Devreden KDV 583 24,0 252 £

Orta-Dastk
Teknoloji
%27,7

Orta-Yiksek VYiksek
Teknolo. Teknoloj
%28,0 %4,9

17. AR-GE Harcamasi Yapan Kurulus Sayisi: AR-GE harcamasi yapan sirket sayisi 238’den 229’a geriledi.
Sanayinin teknoloji yogunlugunu artirmasi gereken bir donemde AR-GE tabaninin daralmasi, yenilik kapasitesinin
az sayida sirket Uzerinde yogunlasmaya basladigina isaret ediyor.

18. AR-GE Harcamalari: AR-GE harcamalari nominal olarak %16 artarak 10 milyar TL’ye ¢ikti; ancak uretimden
satiglara orani %0,62’den, %0,57’ye dustu. Enflasyonun altinda kalan artis, sirketlerin finansman ve igletme
sermayesi baskisi altinda gelecek yatinmlarindan tasarruf ettigini gosteriyor.
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TORKIYENIN
s SOOBONINSAA AR-GE Harcamasi Yapan Kuruluslar < s AR-GE Harcamalari
KURULUSU K
2 | sayis i 21 | e i

Anket Verileri

235 28,9 2022 | 2023 2025

g R am 27
188 AR-GE Harcamalari (Milyon TL) 27719 | 39210 10.000,4
180 177
158 162
151 ‘ ‘ ‘ AR-GE Harcamalari/Uretimden Satislar (%) ) 040 0440 Y 057

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

19. Calisan Sayisi ve Briit Ucretler: istihdam %2,2 azalarak 284,8 bin kisiye gerilerken, ¢alisan basina briit icret
%40,4 artti. Bu tablo, Gcret maliyetlerinin ylkseldigi fakat istihdamin daraldigi bir sanayi yapisinaisaret ediyor. Artan
is glicu maliyetinin 6zellikle emek yogun sektorlerde istihdam kaybini hizlandirdigi anlasiliyor.

20. Halka Acik Kurulus Sayisi: Halka agik kurulus sayisi 43’e ulasarak arastirma tarihinin en ylksek seviyesine gikti.
Banka kredilerinin pahalilastigl bir donemde sanayi sirketlerinin sermaye piyasalarina yonelmesi, finansman
kaynaklarini gesitlendirme ve 6zkaynaklarini guglendirme agisindan olumlu bir gelisme.

%’- L) Calisan Sayist ile @ %’-J WAL Halka Acik Kuruluslar Sayisi @

KURULUSU 0 U U KURULUSU
=) ) AR Odenen Briit Maas ve Ucretler IS ISTANBUL

ISTANBUL
SANAYI ODASI SANAYI ODASI

Degisim (%)

2023/2022 | 2024/2023 | 2025/2024 |

Calisan Saysst (Kisi)

Gdenen Brit Maas ve Ucretler (Milyon TL)

Calisan Basina Briit Ucret (Villik, TL) 373.574 697.565

21. Yabanci Sermayeli Kuruluslar: Yabanci sermaye payl bulunan kuruluslarin sayisi bes azalarak 62’ye geriledi.
2022’den bu yana devam eden dusus, Turkiye’nin orta 6lgekli sanayi sirketlerine yonelik dogrudan yabanci yatirim
ilgisinin zayifladigina iliskin bir isaret olarak okunabilir; ancak iSO 500 ile ikinci 500 arasindaki sirket gegislerinin de
sayl1 uzerinde etkili oldugu unutulmamali.

22. Cografi Dagilim: istanbul 144 sirketle agirligini korurken Konya, Kayseri ve Adana’nin sirket sayisinin artmasi,
sanayinin Anadolu’ya yayilma egiliminin surdugunu gosteriyor. Anadolu agisindan bu gelisme olumlu olmakla
birlikte bélgesel sanayi merkezlerinin istanbulile arasindaki 6lgek farki hala oldukga yiiksek.

TORKIYENIN TORKIYENIN Srafi Dad

| sooenksun Yabanci Sermaye Payli Kuruluslar Sayisi @ =7 | swaocsw Cografi Dagiim
=) J KURULUSU ISTANBUL =4 ) | sy (Bagli Bulundugu Oda Bilgisine Gére) ISTANBUL
X 2025 SANAYI ODASI 2025 8 g g SANAYI ODASI

Kurulu:

Bagh Bulundugu Oda

Istanbul Sanayi Odast
Ege Bolgesi Sanayi Odas!
Kocaeli Sanayi Odasi
Gaziantep Sanayi Odas!
Bursa Ticaret ve Sanayi Odasi
Ankara Sanayi Odas!
Konya Sanayi Odast
Kayseri Sanayi Odasi
Adana Sanayi Odas!
Balikesir Sanayi Odas!
Gerkezkdy Ticaret ve Sanayi Odast
Denizli Sanayi Odast
Corlu Ticaret ve Sanayi Odast
Mersin Ticaret ve Sanayi Odasi
Ticaret ve Sanayi Odas!
Manisa Ticaret ve Sanayi Odas!
Diger Odalar

23. Sektoérel Dagilim: ikinci 500°deki sirketlerin yaklasik %62’si gida, kimya-plastik-kauguk, ana metal-makine ve
tekstil sektorlerinde yogunlasiyor. Ana metal ve makine sektérindeki sirket sayisi dokuz artarken tekstilde 12
sirketlik ve Uretimden satis payinda 2,1 puanlik kayip yasanmasi, emek yogun sektorlerdeki rekabet glici sorununu
aclk bigcimde ortaya koyuyor.

24. En Biiyiik 10 Sanayi Kurulusu: ilk ti¢ sirketin Gretimden satislan 5,306-5,317 milyar TL gibi son derece dar bir
aralikta bulunuyor. ikinci 500’e giris alt sinirinin 1,821 milyar TL’den 2,220 milyar TL’ye yiikselmesi nominal 6lgek
buyumesini gosterse de bu artisin blyuk 6lgude enflasyon kaynakli oldugu goruluyor.

6
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K?- TORKIYENIN, iSO ikinci 500-2025 Yilinin
= g
=) J URILUSU 10 Biiyiik Sanayi Kurulusu e

= | i . Sektorel Dagilim
2 ) Sozs™ (iSO’nun 10’lu Sektér Tanimina Gére)

ISTANBUL
SANAYI ODASI
Uretimden Net
Satislar (Pay, %)
2022 | 2023

Uretimden
Satislar (Net)
(TL)

Gida Uriinleri Sanayii 188 | 222

Teksan Jenerator Elektrik 5.317.403.955

imyasal Plastik ve Kauguk i 9 | 142 Norm Salihli Vida ve Civata Makine 5.307.861.180

Ana Metaller ve Makine imalat Sanayii 3,9 | 151 Biska Tekstil 5.305.769.896

Tekstil Uriinleri Sanayii 4 | 163 Vatan Plastik 5.304.257.692

Maden, Tas ve Toprak Uriinleri Sanayii E = Senocak Gida Findik Entegre 5.297.948.528

Frimpeks Kimya ve Etiket 5.267.461.789

Kara, Deniz Tasitlari ve Yan Sanayii g 75

Elektrikli Techizat ve Elektronik Uriinler Sanayii Y 58 Chryso-Kat Katki Malzemeleri 5.260.305.963

Orman, Kagit Uriinleri, Mobilya ve Basim Sanayii F 69 Verde Yag Besin Maddeleri 5.257.429.703

Tragim Cimento 5.205.039.226
Johnson Electric Otomotiv Uriinleri 5.194.384.231

Metal Esya Sanayii % 45

Giyim Esyalari Sanayii , 35

(Siralama 2025 yil tretimden satislar paylanna gore yapiimistir )

Genel degerlendirme:
iSO ikinci 500°tin 2025 sonuglari tek climleyle séyle 6zetlenebilir: Sanayi tiretimini korudu ancak bilyliyemedi; kar
etti ancak kazancini faize verdi, bilangosunu buyutti ancak bunu 6zkaynakla degil borgla finanse etti.

Reel satiglarin yalnizca %0,2 artmasi, ihracatin gerilemesi, finansman giderlerinin faaliyet karinin %86,7’sine
ulagsmasi, borglarin %50,2 buylumesi ve istihdamin azalmasi; orta olgekli sanayi isletmelerinin buyumeden ¢ok
ayakta kalmaya odaklandigi bir doneme isaret ediyor. Teknoloji yogunlugundaki sinirli artis ve sermaye piyasalarina
yonelim umut verici olsa da AR-GE yogunlugundaki dusus, sanayinin gelecekteki rekabet glici bakimindan énemli
bir uyari olusturuyor.

iSO ikinci 500°de yer alan Bolgemizdeki firmalar;

Ganat deretie
Dénem Galiganla
Ganel | SiraNo Kurulug Adi Uretimden o constar (1) Grkaynak(TL)  AKLifToplami (TL) Kari/Zarar (vergi  FAVOK(r)  hracat (Bin Bagli Oldugu Oda 1SIC Sektér Tanimi
SiraNo (Oncekl Satiglar (Net) (TL) & %)
iy ncesi) (TL) Ortalama
s (Kisl)
20 Durum Gida San. ve Tic. A.5. 5.043.561.487 7.772.320.236 Mersin Ticaret ve Sanayi Odasi Guda Maddeleri Sanay|
53 49 Tezkim Tanmsal Kimya San. ve Tic. A.§. 4714970983 4.947.674.202 - - - - - - Adana Sanayi Odasi Ana Kimya Sanayi
92 103 Ofuz Tekstil San. ve Tic. A.§ 4.341.186.303 4.373.666.599 - - - - - - Adana Sanayi Odasi Dokuma Sanayi
99 - Atlasdenim Tekstil San. ve Tic. A5, 4282621139 4.291.949.982 2.771.979.984 7.843.900.208 B64.551.674 1.083.802.982 3.205 1.066 Adana Sanayi Odasi Dokuma Sanayi
115 144 | Glrsoy Yem Gidave Hayvancilik San. Tic. A, 4.170.428.156 4.284.068.584 - - - - - - Adana Sanayi Odasi Guda Maddeleri Sanayi
124 48 Tat MigastaSan. veTic. A5, 4.123.977.121 5.506.098.886 - - - - - - Adana Sanayi Odasi Guda Maddeleri Sanayi
155 - Akyem Adana Yem Yag Biodizel Tanm ve San. Tic. A.§. 4.285.289.377 840.158.434  2.360.729.791 158.435 9.952.803 11.670 1.495 Adana Sanayi Odasi Guda Maddeleri Sanayi
162 4 De 3 4.0/ 02 Mersin Ticaret ve Sanayi Odasi
ieg 190 | Cukuroy: San. Tic. A.S 335.800 4.939.931.356 146.898.648 202.479.369 72.100 759 Mersin T
230 201 |Isopol Kimy B37.826 Mersin T
248 Lion Paks 3. 3.390.596.146  4.004.460.261 Mersin T Metal Esya 12y
250 2B1 Beta Enerjive TeknolojiA g, 3.382.572.657 3.906.261.192 - - - - - - Adana Sanayi Odasi Elektrik Makineleri, Aletierive Cihazlan Sanayi
254 220 Akhan Un Fabrikasive Tanm Oriinler GidaSan. Tic. A.§.  3.352.756.407 5.589.304.168 1.851.813.223 6.041.427.607 12.059.846 530.189.592 - 220 Adana Sanayi Odasi Guda Maddeleri Sanayi
299 207 Glney S(tSanayive Gida Maddeler Ticaret A.S. 3.169.068.020 3.649.994.548 - - - - - - Tarsus Ticaret ve Sanay| Odasi Guda Maddelen Sanayi
342 317 Netafim Sulama SistemLeri San. ve Tie. Lid. S, 2.968.310.280 3.465.533.327 - - - - - - Adana Sanayi Odasi Bagka Yerde Sniflandinimameg Plastik Uninler Sanayi
358 - - - - - - - - - - Adana Sanayi Odasi Dokuma Sanayi
an 427 Zahn minyum San. ve Tic. A.$. 2.841.934.274 3.036.504.936 - - - - - - Adana Sanayi Odasi Demir-Celik Drginda Ana Metal Sanayi
430 328 | Se al AG 2.526.594.691 2.708.389.510 1.596.820.899 3.105.366.830 51.680.397 492.932.510 9.261 912 Mersin Ticaret ve Sanayi Odasi Metal Egya Sanay
452 - Glney Gelik Hasirve Demir Mam (Ller San. Tic. A.S 2.464.366.045 2.566.383.035 889.110.594 2.366.333.324 -269.104.456 -62.404.315 21.309 259 Adana Sanayi Odasi Metal Egya Sanayl
465 - - - - - - - - - Adana Sanayi Odasi Bagka Yerde Sniflandinimameg Plastik Uninler Sanayi
476 - Kman@EncmﬂlﬂumAs 2.338.672.546 2.410.742.840 558.654.517 5.249.958.002 - - 3 97 Adana Sanayi Odasi Elektrik Sekbri
481 IHDgT 2.316.008.676 571.199 781.911.306 32.891.444 115.087.273 16.745 94 Mersin Ticaret ve Sanayl Odasi
487 Turkp: et A.§ 2.284.982.614 Mersin Ticaret ve Sanayi Odasi Gi
496 375 Erbey Dﬁkumaipluksan veTic. AS 2.242.399.027 2.346.305.151 1.675.617.791 3.529.268.155 3.8653.902 618.484.480 322 646 Adana Sanayi Odasi Dokuma Sanayi
Kaynak: https: i .org. tni-ikinci-
Ucretli galisanlarin sektérlere gore dagihimi, Mayis 2026
Ucretli galisan sayisi Yillik
Yilik degisim
Sektor Mayis 2026 Mayis 2025 fark (%)
B-N Toplam (Sanayi, insaat, ticaret ve hizmetler) 15 970 105 15 892187 77 918 0,5
B-E-Sanayi 4753428 4 909 496 - 156 068 =3,2
B-Madencilik ve tas ocakgihgi 137 476 141129 -3 653 -2,6
[C—imalat 4 4086 491 4 562 839 - 156 348 -3,4
D-Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iretimi ve dagiumi 146 558 141523 5035 3,6
E-Su temini; kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestirme faaliyetleri 62 903 64 005 -1102 -1,7
F-insaat 1933 256 1910 680 22576 12
G-N-Ticaret ve hizmetler 9283 421 920720M 211 410 2,3
G-Ticaret 3 500 424 3 437 438 62 986 18
H-Ulastirma ve depolama 1360 045 1302 226 57 819 4,4
I-Konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri 1443 612 1406 251 37 361 2,7
J-Bilgi ve iletisim 291239 295 519 -4 280 -1,4
K-Finans ve sigorta faaliyetleri 366 545 356 412 10 133 2,8
L-Gayrimenkul faaliyetleri 132 234 127 020 5214 a1
M-Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler 690 493 674 535 15 958 2,4
N-idari ve destek hizmet faaliyetleri 1498 829 1472 610 26 219 18

Son s6z: “Tasima suyla degirmen déonmez!" Turk ata s6zi
7
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Haftalik Ekonomik Veriler:

- TCMB verilerine gore; 17 Temmuz haftasinda TCMB’nin Briit Rezervi 160,5 milyar USD’na gerilerken, SWAP
Hari¢c Net Rezervleri de 37,7 milyar USD’na geriledi.x
- TCMB verilerine gore; 17 Temmuz haftasinda Doéviz Mevduatlari 5,3 milyar USD artis kaydetti.x

SWAP HARIC NET REZERV 40 MiLYAR DOLARIN ALTINA GERILEDI DOViZ MEVDUATLARI GEGEN HAFTA 5,3 MILYAR DOLAR ARTTI

100

218,2 5,3

ﬁM'ﬂWWW“ﬂMﬂ%M%“%WI

=3y

W SWAP HARIG
NET REZERV

»
205 ® 210,3

BROT REZERV “ af ""‘ A

(SOL EKSEN)
OCA. MAR. MAY. TEM. EYL. KAS. OCA. MAR. MAY. TEM. EYL. KAS. OCA. MAR. MAY. 17 TEM.

I1|||‘“m[l”HHHWHH[HI HHHMIHHU [ M HHH”' o

‘°“ 2“5 KAYNAK: TCMB, MILYAR DOLAR 1°“ KAYNAK: TCMB.

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg ) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg )

- TCMB verilerine gére; Yabanci Yatirnmcilar 17 Temmuz haftasinda Devlet Tahvili ve i¢c Borglanma Senetleri
(DiBS) tarafinda 191 milyon USD net alis yaparken, Hisse Senetleri tarafinda da 38 milyon USD net alis yaptilar.

M Déviz mevduatlan haftalik degisim
(Parite etkisinden arindinlmig)

Milyar $
o b b N ON s

YABANCILAR GEGEN HAFTA 191 MILYON $ TAHVIL ALDI YABANCILAR GEGEN HAFTA 38 MIiLYON $ HiSSE ALDI
579 465
1664 363
1191 B as 400 h’ll |319345 I I | | zsIs ‘"° ::: A
ool |I| L ||u. “"Inh | |||l|| I...‘”
» }MLIJM, mmeMM L, il 0 | P e o,
ll' e M :
B
L -543 -523
W Tiirkiye'deki bankalarin yurt digi -Leg7 | =-1.443
subeleri harig yurt digi yerlegikler B 756 oy
000 o May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. Tem. EyL Kas.. Oca. Mar. May. 17Tem. e Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. 17Tem.
2024 2025 2026 2024 2025 2026
KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGISIM KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGISIM
BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)
- TCMB Para Politikasi Kurulu; ile sabit tutarken, Gecelik Bor¢c Verme Faizini %40,
ile devam ettirme karari aldi. ile yituk TUFE
(%32,1) arasindaki fark ise olarak degismedi.

TCMB FAiZi SABIT BIRAKTI

et It

TCMB, TEMMUZ AYINI DA PAS GEGTi pr-
3
w— Agirlikl ortalama
fonlama maliyeti (%)

B Fark (Puan)

~— TOFE (%)

= Agirlikl ortalama

4.5 7,6 8,7 fonlama maliyeti (%)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
KAYNAK: TOIK, TCMB Tem.

2023 2024 2025
KAYNAK: TOIK, TCMB

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- TUIK verilerine gore; Temmuz ayinda Tiiketici Giiven Endeksi (Tiiketicilerin kisisel mali durumlari ve genel
ekonomiye iliskin mevcut durum degerlendirmeleri ve gelecek donem beklentileri ile yakin gelecekteki harcama ve
tasarruf egilimlerinin dlgmeyi amaclayan bir gostergedir) 89,8’e ytlkseldi.\/

- TUIK verilerine gére; Temmuz ayinda Reel Kesim Giiven Endeksi (Imalat sanayinde faaliyet gosteren firmalara
duzenlenen anketin yanitlarinin agirliklandirilmasi ile gelecegi iliskin beklentileri ortaya koyuyor)102,2’ye geriledi.x
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TUKETIiCi GUVENI TEMMUZ’DA 89,8 OLDU

91,1

2024 2026
KAYNAK: TOIK Temmuz

REEL KESIM GUVENI TEMMUZ’DA 102,2 OLDU
113,3

102,2

98,0
2022 2023 2024 2025 2026
KAYNAK: TCMB, MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS TEMMUZ

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg )

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg )

- TCMB verilerine gore; Temmuz ayinda Reel Kesimin Doviz A¢igi ise 204,4 milyar USD’na y(]kseldix
- TCMB verilerine gore; Temmuz ayinda Kapasite Kullanim Orani %73,8’e geriledi.

REEL KESIMIN DOViZ AGIGI MAYIS’TA 204,4 MILYAR $ OLDU

206,8 204,4

s Finansal kesim digindaki firmalarin
net déviz pozisyonu, milyar §

KAPASITE KULLANIM ORANI 11 AYIN EN DUSUK SEVIYESINDE
71,5

80
78
76
74
72
70
68
66
64

7 61,9

2021 2022 2023 2024 2025
KAYNAK: TCMB, MEVSIMSELIKTEN ARINDIRILMIS, %

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- TUIK verilerine gore; 2026 yilinin 1. Geyreginde Yurt igi Seyahatlerde Ortalama Geceleme Sayisi 5,2 geceye

dusti. 38

- TUIK verilerine gére; Mayis ayinda Tarimsal Girdi Fiyat Artisi aylik bazda

geriledi. 38

YURT i¢i SEYAHATLERDE ORTALAMA GECELEME SAYISI
2009'DAN BERI EN DUSUK SEVIYEDE
12,72

KAYNAK: TUIK (%)

‘e gerilerken, yillik bazda %36,7’ye

TARIMSAL GIRDi FIYATLARINDA ARTI$ HIZ KESTi

Tarim GFE (Aylik)
v Tarim GFE (Villik)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
KAYNAK: TOIK MAVIS

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- TUIK verilerine gére; Mayis ayinda Tarimsal Girdi Fiyat Artisinda aylik bazda fiyati en ¢ok artan girdiler %3,0’le
makine bakim masraflari olurken, en az artan ise -%4,39 ile enerji ve yaglayicilar oldu. 38

- TUIK verilerine gore; Mayis ayinda Tarimsal Girdi Fiyat Artisinda yillik bazda fiyati en ¢ok artan girdiler %63,56 ile
gubre ve toprak gelistiriciler olurken, en az artan ise %20,51 ile malzemeler oldu. 3

Alt gruplara gore Tarim-GFE aylik degisim oranlari (%), Mayis 2026
Enerji ve yaglayiciar 4,39 [
Veteriner harcamalan B o,18
Tarm-GFE 0,44
Tohum ve dikim materyali B 0,72
Malzemeler N 0,91
Diger mal ve hizmetler B 1,28
Giibre ve toprak geligtiriciler N 1,28
Hayvan yemi I 161
Binalar RN 1,92
Tanimsal ilaglar I 1,52
I 2,22
N 3,00

Bina bakim masraflan
Makine bakim masraflar
KAYNAK: TOIK

Alt gruplara gére Tarim-GFE yillik degisim oranlar (%), Mayis 2026

Malzemeler [ 20,51
Tanmsalilaclar [ 22,72
Makine bakim masraflar [N 25,77
Bina bakim masraflar [N 26,59
Binalar e H ] 28,90
Diger mal ve hizmetler [N 34,70
Tohum ve dikim materyali [N 34,94
Hayvan yemi [ 35,49
Veteriner harcamatar [N 36,02
Tanm-GFE 36,65
Enerji ve yaglayicilar [N 40,75
Gitbre ve toprak gelistiriciler [ 63,56
KAYNAK: TOIK

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)
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Haftalik Merkez Bankasi (TCMB) Verileri:

-TCMB’nin acikladigl Finansal Hizmetler istatistikleri ve Giiven Endeksi (Finansal sektorde faaliyet gosteren 150

kurulusun yanitlarinin agiriklandirilmasi

ile yakin gecmise iliskin degerlendirmeleri ve gelecege yonelik

beklentilerini gdsterir. FHGE=100: istikrarli gériiniim, FHGE>100: lyimser gériiniim, FHGE<100: Kétiimser gériiniim)
bir 6nceki aya gore 2,1 puan artarak Temmuz ayinda 155’e yijkseldi.\/

Finansal Hizmetler
istatistikleri ve
Finansal Hizmetler
Giiven Endeksi

Finansal Hizmetler Guven

Endeksi

Termmmuz 2026

TURKIYE CUMMURIVET
MERKEZ BANKASH

@

Haziran

1529

Temmuz

155,0

Merkez Bankasi

Grafik 1: Finansal Hizmetler Gliven Endeksi (FHGE)
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-TCMPB’nin acikladigi Temmuz ayi Sektérel Enflasyon Beklentileri Anketi sonuclarina goére; 12 ay sonrasi igin
enflasyon beklentileri Piyasa Katiimcilari (Finansal kesim) tarafinda %23,95’e yukselirken, Reel Sektor tarafinda
da %32,50’ye, Hane Halki tarafinda ise %44,94°e gerilemi§.\/

Sektorel
Enflasyon
Beklentileri

Ternmuz 2026

12 Ay Sonrasi Yilhik Enflasyon

Beklentileri

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI

@B

- TCMPB’nin yayinladigi ve 3251 hane halki tarafindan yanitlanan

Haziran Temmuz
Piyasa Katilimcilari %23,81 %23,95
Reel Sektor %33,10 %32,50
Hanehalki %46,13 % 44,94

B Morkez_Bankasi

Grafik 1: Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay, %)

—— Piyasa Katilimailan Reel Sektor (imalat Sanayi) Hanehalla

60
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= = 5 5 = = s 5 5 5 = 5

anket sonuclarindan elde ettigi verilere gore;

Temmuz ayinda hane halkinin 12 ay sonrasi i¢in enflasyon beklentisi bir dnceki aya gore 1,19 puan azalarak
%44,94’e gerilerken, 12 ay sonrasi igin konut fiyatlarindaki artis beklentisi bir onceki aya gore 1,33 puan azalarak
%32,49’a gerilemis, 12 ay sonrasi icin Amerikan dolari kur beklentisi bir nceki aya gore 0,31.-TL artarak 52,98.-
TL'na y(]kselmi§tir.x

Hanehalki
Beklenti
Anketi

Termmuz 2026

12 Ay Sonrasi Hanehalk: Beklentileri

Haziran Temmuz
Enflasyon %4613 %44,94
Konut Fiyat Degisimi %33,82 %32,49
ABD Dol K
AR %15,43 %]13,76

Degisimi*

* Bir 6nceki ayin son gunane ait dolar kuru als degeri esas alinarak hesaplann

rustir.

Grafik 1: 12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri (%) Grafik 5: 12 Ay Sonrasi ABD Dolar Kuru

Beklentileri ($/TL)

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI

@B

Grafik 2: Fiyatimin En Fazla Arttig Degerlendirilen

Gruplarnin Pay: (%)

B Merkez_Bankasi

Gruplarin Payi (%)

Grafik 3: Fiyatinin En Fazla Artacag Beklenen
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Grafik 6: Yatirnm Tercihleri (%)
WHazran ®Temmuz
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Yakit ve enerji
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Egitim

Diger

Vadeli mevduata yatirinm
Arabaalinm
Beyaz esya, mobilya vb. dayaruki tiketim mal alinim |
Borsada degerlendiririm
Déviz alinm
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Evidokkan/arsa vb. alinm |

TL'ye dayali yatiim fonu alirim

Dovize dayali yatnm fonu alinm

Diger
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-TCMPB’nin Mayis ayl Finansal Kesin Disindaki Firmalarin Déviz Varlik ve Yiukiimluliikleri tablosunda Nisan ayina
gore varliklar 3,1 milyar USD, yukuimluliikler de 1,3 milyar USD artmistir. Net D6viz Pozisyonu A¢igi Nisan ayina
gore 1,8 milyar USD azalarak 204,4,6 milyar USD’na gerilerken, Kisa Vadeli Net Déviz Pozisyon Agigi ise 2,7 milyar
USD artarak 9,9 milyar USD’na yﬁkseldi.x

Finansal Kesim Grafik 1: Net Déviz Pozisyonu - Varlik ve Yiikiimliilikler (Milyon ABD Dolari)
Disindaki Firmalarin N
o 2 Varliklar Yokomidlokler Net Daviz Pazisyonu
Doviz Varlik ve 200.000
vikimlilikleri e T T T e
Net Déviz Kisa Vadeli Net ’
Pozisyonu Déviz Pozisyonu I I I I 0
Nisan Mayis Nisan Mayis -100.000
-200.000
Mays 2026 2065 -204,6 72 99 sncon
milyar $ milyar$ milyar $ milyar$
-400.000
-500.000
2 2 = x e 8 5 o a 3 4 8
R Merkez Bankasi] B g 8 g g ] ] 8 8 8 R g
NTRRS SANKAS ]
Grafik 4: YUkimlilikler vade Dagilimi (Milyon ABD Dolari) Grafik 5: Kisa Vadeli Net Déviz Pozisyonu (Milyar ABD Dolari)
mYurt Icinden Saglanan Nakdi Doviz Kredileri mYurt Disindan Saglanan Nakdi Doviz Kredileri Not Déviz Pazisyonu Kisa Vadell Net Dviz Posisyonu
ithalat Borglari m Yurt iginden Saglanan Ddvize Endeksli Krediler = ¥ 80
Yurt igi Banka Digi Finansal Kuruluslar u Turev Yakamlulakler 40
300.000 = 1 1= Bt O B B B LIS . o
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- TCMB’nin acgikladigi imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (imalat sanayinde faaliyet gosteren 1985 isyerinin
yanitlarinin agirliklandirilmasi ile hesaplanir) mevsim etkisinden arindirilmis olarak bir 6nceki aya gore 0,5
gerileyerek Temmuz ayinda %73,8’e geriledi.x

imalat Sanayi — )
i y — 10f Gida 73 [L_! Basim 68,5 ] (% Elektrikl teghizat ns
Kapasite I o ' ‘ 4
Kullanim Orani i (&7 lgecek BO | Kmyasal %3 | [ Makineve ekipman 685
[('—T' Titdn 838 ] Q5 Eczacilik irinleri 749 [C_LJ Motorlukara tagitlan 68,5
HazIEan Temmuz ) ekt 703 [ Kauguk ve plastik 729 Diger ulagimaraglan 773
%)74'3 /073'8 Giyim 766 JO Diger mineral Grlinler 732 == Mobilya 763
Temmuz 2026 —_ - Vri "6: —
et s [\ = Deri 58,7 ] 3/ Ana metal 756 [\ <) Diger imalatiar 67,9
[1'(,'5' Agag rinleri | 846 ] [ Fabrikasyon metal B4 | A Kudumveonarm 751
e e W [ 89 ) tektronic 78

- TCMB’nin acikladig iktisadi Yonelim istatistikleri ve Reel Kesim Giiven Endeksi (imalat sanayinde faaliyet
gosteren 1985 isyerinin yanitlarinin agirliklandirilmasi ile yakin ge¢gmis, mevcut durum ve gelecege yonelik
beklentilerini yansitir. RKGE=100: istikrarli gériiniim, RKGE>100: lyimser gériiniim, RKGE<100: Kétimser goriinim)
bir 6nceki aya gore 0,8 puan azalarak Temmuz ayinda 101,2’ye geriledi.

iktisadi Yone"m Grafik 1. Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) ve RKGE-MA
: 3 _aw " s ——RKGE ——RKGE-MA
istatistikleri ve BT -
Reel Kesim o0
Guven Endeksi 110
Reel Kesim Guven Endeksi Haziran Temmuz
100
1020 101,2
e < 90
Mevsimsellikten anndinimig
. | : . . ' - : T . 1 80
i ioiedll B N A R A 8 & 8 a & & &
e s Verkez Bankasl =) 5 o 5 & 5 1) 5 =) 5 ) 5
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- TCMPB’nin acikladigl, reel sektor ve finansal sektor temsilcilerinden olusan 65 katilimcinin yanitlarindan olusan
Temmuz ayi Piyasa Katiimcilari Anketi sonuclarina gore; Cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi
%29,21’e (bir dnceki %29,14) yiikselirken, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %23,95’e (bir dnceki %23,81) ve 24 ay
sonrasi TUFE beklentisi ise %17,83’e (bir 6nceki %18,29) gerilemi@tir.x

Piyasa Grafik 3: Katihmcilarin Beklentilerinin ima Ettigi Enflasyon Patikasi (%)
£
Katihimcilar rS——r
Anketi 40
12 Ay Sonrasi 24 Ay Sonrasi 16309
TUFE Beklentisi TUFE Beklentisi 293 22 3
240
Haziran Temmuz Haziran Temmuz 215
78 20
I %238 %2395 %1820 %1783 | I
) o 10
[ erhez Bankas 8888 SeSNRSNNNNGNNS 98898
m‘ “hﬁl i - - N2 - N s M E w e w0 - N o= oM g u oo~
(B FRKEZ BANKASH 0 O O -~ - - O 0 O C 0O 0 C O - = = © O ©C c o o

- Cari ay sonu gecelik faiz orani beklentisi %40,0 (bir dnceki %40,0) olurken, Temmuz ayi Para Politikasi Kurulu
Toplantisi i¢in politika faiz orani beklentisi ise %37,0 olarak devam etmektedir. Katiimcilarin Cari yil sonu doéviz
kuru (USD/TL) beklentisi 51,55.-TL’e (bir 6nceki 51,47.-TL) yukselirken, 12 ay sonrasi igin déviz kuru beklentisi ise

56,69.-TL’a (bir onceki 55,72.-TL) yu kselmi§tir.x

Grafik 8: BIST Repo ve Ters Repo Gecelik Faiz
Orani (%)

Grafik 9: TCMB Politika Faiz Oram (%)
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Grafik 10: Cari Yil Sonu ABD Delar Kuru
Beklentisi ($/TL)

Grafik 11: 12 Ay Sonrasi ABD
Beklentisi ($/TL)
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- Katiimcilarin GSYH 2026 yili bliyume beklentisi bir 6nceki anket doneminde
%3,1’e gerilemigtir. 2027 yili icin buylme beklentisi ise %4,1 olarak gergeklesmistir.

Grafik 12: 2026 yili GSYH Buyume Beklentisi (%)
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Grafik 13: 2027 yili GSYH Buyume Beklentisi (%26)
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-TCMPB’nin acgikladigi Net Uluslararasi Yatirinm Pozisyonu (UYP) (Turkiye'nin yurt disindan alacaklariyla, yurt disina
borclarinin net farkini isaret eder) verilerine gore; Mayis ayinda Turkiye’nin yurt disi varliklari, bir 6nceki ay sonuna
gore %0,5 oraninda azalarak 403,7 milyar USD’na, yukumlilukleri ise %2,4 oraninda azalarak 795,4 milyar
USD’na ulasti. Net Uluslararasi Yatirirm Pozisyonu ise -391,7 milyar USD olarak gergekle§ti.x

Uluslararasi
Yatirim
Pozisyonu

Net Uluslararasi Yatinm
Pozisyonu

Mayis 2026

TURKIVE CLA
NERREE BANKASH

(]
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2025 Aralik 2026 Mayis
3738 -391,7
milyar $ milyar$
Merkez_Bankasi

Grafik 1: Uluslararasi Yatinnm Pozisyonu (Stok, Milyar ABD Dolari)
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TCMB Rezervlerindeki Haftalik Degisim: KKM Haftalik Degisim: (milyon USD)
TCMB Rezervlerindeki ( - - Degisim) Haftalik Degisim (milyon $) . KKM Toplami (milyon USD) - Haftalik Degisim
e e $127.573
$218.158 120,000
- -~ Wit W
$160.490
$90.081 " - wa0m

Brut Rezervler 160.490.-USD

KKM Toplami 4.-USD KKM Degisim %0 24.01.2026 itibariyle KKM Sonlanmistir!

TCMB Agirlukl Ort. Fonlama Faizi ve Net Fonlama: Mevduat, TUFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karsilastirmasi:
TCMB Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi ve Net Fonlama (milyon TL) Mevduat Faizleri - Enflasyon - USD, EUR, Sepet Kur ve Reel Faiz Geligimi

52,79

1000 m0as0

P EELELLLEPLLLLELE L LL P, @‘;L .
%6768 6% 67 6%6% 7 6% 67 07 67T 6T of 6T 07 T T o o oo

scacmsa

AR ILAAS AL LIS IIAIAIAS
11,49 -1.019.961,60
asisn kL\_/ 4338
7,34

TCMB AOF Orani %40,00 -5.657.008,60.-TL (TCMB’nin haftalik piyasadan ¢ektigi para)

1 Vdli Mevduat Net %39,26 TUFE %32,11 Reel Faiz %7,15 Sepet Kur Artigi (Yillk) %15,19
Yurt ici Yerlesiklerin TL Mev. - Haftalik Degisim: Yurt ici Yerlesiklerin YP Mev. - Haftalik Degisim:

Yurt igi Yerlesiklerin TL Mevduatlar ve Haftalik Degisim (bin TL) Yurt igi Yerlesiklerin YP Mevduatlari ve Haftalik Degisim (milyon USD)

308500000 . 17.639.!19,;138 $9.676 suano
16008000 000 o < 220,‘103

ssnomoo

358.286.620 o

| ‘I| ||

008.000.000 $162.424
18308500000 20050000 150000 |
sscamsd] . i IR ARARIIN
2.900.900.000 . 1

M L '||||||||| ey HH‘”
. .
4,500,000 D00 e sam0e
2.200.200.000 e - -

-472.135.282

TL Mev. 17.639.840.198.-TL Haf. Deg. YP Mev. | 220.103.-USD Haf. Deg. 3.273.-USD
Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Stok. - Haftalik Degisim: Yurt Disi Yerlesiklerin DiBS Stok - Haftalik Degisim:
Yurt Digi Yerlesiklerin Hisse Senedi Stoklari ve (milyon USD) Yurt Digi Yerlesiklerin DIBS Stoklar ve Haftalik Degisim (milyon USD)
s 41.110,82 _ $23.345,04
$12.31922 el $2.832,57 $20.875,35 samam

samsonso

- $16.964,73
it . PTSTR [T W i H”
mam — = s11652
s IEEIIIESILIESILIIIIII LS ILISISI SIS SSISISS - e
F r) & rl \\\\\ .
Hisse Stok 41.110,82.-USD DiBS Stok 16.964,73.-USD Haf. Deg. 196,63.-USD
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Toplam Mevduatlarin TL, YP ve KKM Dagilimi:

Toplam Kredilerin TL ve YP Dagilimi: (milyon USD)

TL, YP, KKM ve Toplam Mevduatlarnin Gelisimi (milyon USD)
$651.928

$403.612

$333.734

$248.316

$256.532

tsam0

$139.430
300000

EFEEHEEFS

Toplam TL ve YP Kredilerdeki Geligim (milyon USD)

$429.630

s2z9922 $222.768
o

206.862
5156640
$134.550

PRLERRPPRR PSP PR P PP PP P 22 P PP PP
@Wﬂ’ﬂﬁvﬁlﬂpsbﬁﬂ?ér’?fﬂfﬁﬂ M?P#"’ﬁ'«"ﬂﬂe&eee?’r’ﬂ
A AL A A A T P

TL Mevduatlar 403.616.-USD TL Mev. Payi %61,91 YP Mevduatlar 248.312.-USD YP Mev. Payi %38,09
TL Krediler 222.768.-USD TL Kred. Payi %51,85 YP Krediler 206.862.-USD  YP Kred. Payr = %48,15
Bireysel Kredi Kartlarindaki Buyiime: Bireysel Kredilerdeki Buyiime: (milyon TL)
Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilyiime (milyon TL)
3.500.000 278,22% 2000 1.000.000 160,00%
2000.000 138,62% 140,00%
o 500000 120,00%
2.500.000 00.00% 100,00%
2.000.000
2000.000 $88%
1.500.000 60,00%
1500.000 4,53%
- 82'1‘5% 1,000,000 000%
500.000 “ 500 000 o0
1 7EE-T00M
o —u--nl\ ol (T -
Takipteki Alacaklar 176.809.-TL  Yiluk Artis %82,15
Takipteki Alacaklar 154.755.-TL  Yiluk Artis %68,85
Konut Kredilerindeki Biyiime: Tasit Kredilerindeki Buyiime: (milyon TL)
Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yiluk Biiyiime (milyon TL)
900.000 100.00% 120.000 400,00%
346,51%
800.000 76,50% 80.00% s
100.000 100,600
700.000 60,00% N
w0000 7.53%  s0000 _
40.00% 100,008
— 2000% 60.000 127,40% 150,00%
300.000 oo 40.000
200.000 20,00%
27,32 | 0 -27,40%
'01‘01‘11"1)'?'0’)'01),’;#@‘{’#0117‘ L4 '\Pf'ﬁ'ﬁ#"ﬂd’y‘ﬁfé‘ﬁ oo ¢ 4‘00*’1"0‘94'\.»'\?33 1>1+1"}) 'v‘# 'b‘t"f?'é’é’ '6"9“.".'
0“\1&1#'1'&iat“io’:'11;¢i“4;§i+i°\'ea R o’\j; i t*‘; 6; i 4; Yo' eT o’ & @“\'s- m“’i;&id\w & @9 9&’:-‘\’:"‘; 2 o m$z£i 4; ‘:" L i 1;@";‘ @ oa & o" ¢ @ iz & o" & o’ & @
Takipteki Alacaklar 1.443.-TL  Yiluk Artis %57,53
-%27,40 Takipteki Alacaklar 492.-TL  Yiluk Artis %78,20
KOBI Kredilerindeki Bliyiime: Ticari Kredilerdeki Bluyiime: (milyon TL)
Kobi Kredilerindeki Hacim ve Yillik Bilylime
Takipteki Alacaklar ve Yillk Bilyime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yiluk Biiyiime (milyon TL)
8.000.000 7:270:5‘&"& 25.000.000 120,00%
7.000.000 o000
120,00% 20.000.000
6.000.000 95,39% qé?‘,%
£000.000 80,00% 15.000.000
38,93% *io@f‘l wo0000
3.000.000 33,55%
2.000.000 oo
8038 S e
284,738
B X e 2

Kobi Kredileri 7.270.264.-TL = Kredi Buyiimesi

Kaynak: https://www. rg.tr/BultenHaftalik/
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%48,67 Takipteki Alacaklar 284.726.-TL  Yiluk Artis %110,69
Takipteki Alacaklar 467.020.-TL  Yiluk Artis %84,89
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Gectigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

ingiltere’de, Haziran ayi Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) yiluk bazda, beklentinin (%2,7) ve éncekinin (%2,8)
altinda %2,6 olarak aglklandl.x

ABD’de, Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalis; beklentinin (-2,000M) Ustinde ve oncekinin (-
1,692M) altinda 2,010M olarak agiklandi. (Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari duser. Ham Petrol
Stoklari duserse ham petrol fiyatlari artar).\/

Turkiye’de, Merkez Bankasi (TCMB), Politika Faizini beklentiye (%37,0) ve 6ncekine (%37,0) paralel %37,0
olarak acikladi.

Avrupa’da, Merkez Bankasi (ECB), Politika Faizini beklentiye (%2,25) ve dncekine (%2,25) paralel %2,25 olarak
acikladi.

ABD’de, haftalik issizlik Maasi Basvurular beklentinin (211K) ve &ncekinin (209K) altinda 187K olarak
ac;|kland|.\/

ABD’de, Temmuz ay1 Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI), beklentinin (54,4) ve éncekinin (53,9) altinda
53,6 olarak aglklandl.x

ABD’de, Temmuz ayi Hizmet Satin Alma Midairleri Endeksi (PMI), beklentinin (51,3) ve 6ncekinin (51,2) altinda
51,1 olarak ag|kland|.x

ABD’de, Haziran ayi Yeni Konut Satislari, beklentinin (609K) ve 6ncekinin (618K) Gstlinde 628K olarak agiklandi.

Gegctigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler: Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:

Zaman Daviz Olay Gnem Agiklanan Baklenti Onceki Zaman Déwviz Otay Onem Agikianan Beklenti Onceki
20 Temmuz 2026 Pazartesi 28 Temmuz 2026 Sali
TimGin s 4P Japonya - Denizcilik GGG Tatil oo mus Genference Board (C8) Tiketici Giveni (Teml 921 @2
22 Temmuz 2026 Garsamba 20 Temmuz 2026 Gargamba
08:00 8 UK Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yiluk) (Haz) %2,6 %27 w2 || 730 = us Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Staklar 2,010M
17:30 = us Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Staklan 2,010M -2,000M -gozm || 00 =mUS Faiz Orani Karan %375 %375
22100 —_— ABD Bagkan: Trump'n Konugmasi 4 2100 mUS Federal Agik Piyasa Komitesi [FOMC) Agklamasi (5]
23 Tommuz 2026 Persembe 2130 mus FOMG Basin Toplantisi
14:00 ™ Gecelik Borclanma Faizi (Tem) %3550 %35,50 30 Temmuz 2026 Pergembe
14:00 @R Tarkiye Bir Hafta Vadell Repo Faiz Orani (Tem) #3700 %3700 %3700 || oo =D 2!{\:“\::"5 Gayri Safi Yurtigh Hasila (GSYiH) [ceyrekiik) (2, P %0,3
515 - Faiz Orami Karan (Tem) %2,40 %2,40 %240 || oo sk Falx Graru aren Tored azs
w6 - e Mevduat Hesap Orani [Tem] 2,28 %2,25 #2200 m e Almanya Tikelici Fiyat Endeksi (TUFE] (Ayli) (Tem) P %05 -%0,3
15:30 = Uus Igsizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurulan 187K 21K 209K 15:30 =Uus Gekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Aylik) (Haz) %0,3
15:45 me Avrupa Merkez Bankas (ECB) Basin Agidamast | B30 muUs Gekirdek Kigisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillk) (Haz) %34
24 Temmuz 2026 Cuma B30 mus Gayri Sofl Yurtigl Hasila [GSYIH) (geyrekiik] (2. Geyrek) P %2,3 %21
18545 = us Uretim Satin Alma Msirieri Endeksi [PMI) (Tem) P 538 544 530 || s  mus igsizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurulan 187K
845 = us Hizmet Satin Alma MdUrleri Endeksi [PMI) (Tem) P 538 513 512 31 Temmuz 2026 Cuma
17:00 = Us Yeni Konut Sanglar (Haz) 628K 608K aex |[oesc  men imalat Satn Alma Mudrleri Endeksi (PMI] (Tem) a9 50,3
25 Temmuz 2026 Cumartesi 0800+ JP Falz Oran Karar %100 %1,00
0a:s5 = us ABD Bagkani Trump'n Konugmasi <] 200 mEU Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) (¥illk) (Tem) P %29 %2,8
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Haftalik Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Verileri:

- Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gére 24 Temmuz haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirimci sayisi
6.740.920 kisiye gerilerken (6nceki 6.868.109 kisi), yapilan toplam yatirrm miktari da 22,62 trilyon TL (6nceki 22,61
trilyon TL) olarak gerceklesti. Yatinnm Fonlarindaki yatirimci sayisi 5.950.835 kisi (6nceki 5.942.372 kisi) olurken,
yatirim yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 10,44 trilyon TL (6nceki 10,33 trilyon TL) olarak gerceklesti.

Yatinm Fonu Verileri

Pay Senedi Verileri

584 58 584

579

678 e am S 8m

NERE illiil'

8.0: 30.06.2026
30.09 31.01.2026 31.08 31.05 24.07.2028

(UoAW) 1s1es 12

il
28.02 30.06. 20 6

31012026 3 31.05 24.07.2026

Yatewes Sayws 1

Kaynak: https://www.vap.org.tr/?col=117

YatrwcsSayst 1]

Yerli-Yabanci Pay Senedi Analizi: Para Piyasasi Semsiye Fonu Aylik Fon Akisi:

- § 316208 M S M‘!SIS,IZSM
7000 65,15 65,72 821 § 02 86,65, 4 889,643 M 9038250 M
3 63,00 6298 63,72 4/ 64,11 5 i Y 175 62, § 245,008 M g S
§ 600 : ; 90 s oS " e
-] 1 o " ! ; | 4 8 7.179.900 M 6 M
® A 6.830.988 M 131 151, 2
Q5000 . : 3 g . 7
2 " 6T z
2 2 h » Yatinma Uyrugu b 2
2 40 25 S f P Uyreg 3
o X : : 3 c
S g I { s, ! 3% B YeriDomestic 5 . | 2008 3 2
rei § H
COONNANANNDOONNONN0000CO000rrrerr ANNNNMMAMANNTIITITITINNNNNCOY .Vahaﬂ(lFDﬂgﬂ '5
rrrrrrererrrrr e NN NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN g 4008
C00000C00000000000000C0000CO000CO0000000000000CCO00C00 & 214
B L L G L L L
CUOrMNBONNNNN-NTONr=MORONMUNONNT VO TONOMUNONNYNO =0 §
Q0r000Q9rr0000r0Qa00r0000rr0000rAR00R0C00R0000R 0000000
MrOOOYrONTINONTINONNT ~ONNEINONONNONNMNONYMNORVUMOORNM ™00
FANNOFNOOrNOrrNOrAMOrNOONOrNNO-NMOrNOrrNO-ANNO-NMO-NMe~ 2025-07 2025-08 2025-09 2025-10 202511 202512 2026-01 202602 2026-03 2026-04 202605 2026-06
e 5 DonemBagi  Donem Son Dsnem Dsnem
Nominal Degeri (%) Portfoy Degeri (%) » FonTura Otremba  Ooemsow  fonkded Tt ChnTwsn  Bafon  Sonufon
jedi Fon Aded) Degisim phogs oy e
s Saysi
Yerli Yabanci Yerli Yabanci 202606 BORCLANMA ARAGLARI SEMSIVE FONU 345,691 M 31939 M 13752 175.966 M 181.246 M 8 &
82,82 17'1 8 67, '35 32,65 202606 DEGISKEN SEMSIYE FONU 154,036 M 149.402 M 4635 M 118105 M 136369 M 162 165
2026-06 FON SEPETI SEMSIYE FONU 46,588 M Q7mm 3817M 133260 M 118.014M 89 90
202606 GARANTILI SEMSIYE FON o o 0 o o 3 0
Yatinmci Uyrugu  Nominal Deger (MTL) Portfoy Degeri (MTL) Nominal Degeri (%)  Portfoy Degeri (%) 202606 GAYRIMENKUL YATIRIM FONU 1028363M  1.046393M 18030 M 226322 20279M 25 247
N 202606 GIRISIM SERMAYES! SEMSIVE FONU a827Mm 7.968 M 3141M 5.420M 2.694M 29 33
Yerli 287.603 6.281.623 82,82 67,35 202606 GIRISIM SERMAYES| YATIRIM FONU 13386 M 118009 M a623M 455636 M 4641120 a8 289
Yabanci 59.640 3.045.359 17,18 32,65 2026-06 HISSE SENEDI SEMSIYE FONU 179.008 M 181.730 M 2722M 217.229M 248,885 M 179 181
2026-06 KARMA SEMSIYE FON s23Mm 800 M 24M 6.808 M 6798 M 9 9
Toplam 347.243 9.326.982 100,00 100,00 202606 KATILM SEWSIYE FONU msssom  assmm asm amimm esuim » 01
Kaynak: https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi Kaynak: https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
) a a
Takasbank’ta en cok kazandiran fonlar: Para Piyasasi Semsiye Fonu en ¢ok kazandiranlar:

1 Yillik Getiris| Yilbagindan ltibaren Getirisi

Aylik Getirisi Hattalik Getiris|

ATA PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU 1/7 - - - - -
g Para Piyasasi semsiye Fanu - %2,9660 %8,4051 %18,5008 %21,5365 %45,5356
ATA PORTFOY FON SEPETI SERBEST P Serbest Semsiye Fon > - - - - -
FONU erbest jemsiye Fonu 90,0403 %5,6481 %12,7912 %14,6567 %34,2751
ATA PORTFOY IKINCI HiSSE SENEDI (TL) . 617 v v - - -
FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON) ®  Hisse senedi semsiye Fonu — %-2,8833 %-3,0538 %32,1974 %19,6018
PARDUS PORTFOY KISA VADELI KATILIM o 00 . - - a - -
SERBEST FONU erbest gemsiye Fonu %3,2166 %10,0073 %20,1197 %22,9377 %45,4749
PARDUS PORTFOY PARA PIYASASI (TL) 4 1/7 - - - - —
FON L Para Piyasasi Semsiye Fonu - o 0 %10,8444 9%21,7473 %24,9034 %50,5723
PARDUS PORTFOY ISTATISTIKSEL ® Serbest Semsiye Fonu - - - - -
ARBITRA] HISSE SENEDI SERBEST (TL). 4 %2,2726 %6,8520 %15,1725 %17,6264 %37,3021
PARDUS PORTFOY DORDUNCU SERBEST - - - - -
] . 6/7
(DOVIZ) FON Serbest emsiye Fonu %1,7833 %1,0770 %5,2879 %8, 1788 %15,6340
< ISTANBUL PORTFOY DORDUNCU HiSSE v - - - -
(@8] ! e 6/7
S ACcC SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN) Hisse Senedi semsiye Fanu — %-6,8094 9%-3,1744 %7,2286 25,0381 %27,0898
(Y ISTANBUL PORTFOY IKINCI DEGISKEN ; . 5,7 v - = = i
) FON ®  Degisken Semsiye Fonu %-1,1944 %S5,7429 %12,9301 %22,2934 %34,2179
= ISTANBUL PORTFOY URARTU SERBEST - - - - -
) ™ 3 5/7
(-l/ s (DOViZ) FON Serbest Semsiye Fonu 941,9628 %6,3117 %11,6521 %12,9700 %24,2035
Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
HURUMSAL

2BLACKDOT:-- TEMA

FINANSMAN



https://www.vap.org.tr/?col=117
https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi
https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx

& TEMA GRUP
TCMPB’nin yayinladigi 17.07.2026 haftasi agirlikli ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirhkh Ortalama Faiz Oranlari

10.07.2026 17.07.2026

Intiyag (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ihtiyag (KMH Dahil)(TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Tagit (TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Kenut (TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari (TL Ozerinden Agilan){Akim Veri,%)

Ticari (EUR Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari (USD Uzerinden Agilan){Akim Veri,%)

Ticari Krediler (TL Ozerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Haric)(Akim Veri,%)
Tilketici Kredisi (TL 0 Aailan)(Ihtiyac+Tas (Akim Veri,%)

Tiiketici Kredisi (KMH Dahil){TL Ozerinden Agilan)(Ihtiyac+Tasit+Konut)(Akim Veri,%)

Bankalarca Agilan Mevduatlara Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlan

64,29
63,67
46,17
41,80
53,46

6,81

8,22
48,21
62,80
63,20

64,98
63,81
47,26
41,23
53,75

6,95

7,95
48,94
63,25
62,98

10.07.2026 17.07.2026

1 Aya Kadar Vadeli (EUR Dzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (EUR Dzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)
Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %)

3 Aya Kadar Vadeli (TL Ozerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)
Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)
Toplam (USD (zerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarl 3

1,42
1,32
1,37
46,41
48,27
47,05
2,35
1,76
2,13

1,82
1,10
1,33

46,13

47,99

46,72
2,63
2,03
2,49

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile basa bas noktalari:

Ocak26  Subat 26 Mart 26 Nisan 26
USDTRY Aysonu FWD Kuru 44,2351 44,7171 45,2179 45,8730
USDTRY Aysonu Kuru 43,4195 43,8789 44,4761 45,0502
USDTRY Ay Sonu Baga Bag 44,7203 45,1584 45,8083 46,4482
TRY Mevduat Faiz Oram 44,49 43,29 44,64 46,33
USD Mevduat Faiz Oram 1,85 1,79 2,02 2,18
TL Anapara+Faiz (Net) $4.477.304 54.520.986 B4.586.725 4.651.265
USD Anapara+Faiz (Net) $100.118  $100.114  $100.129  $100.139

Mayis 26
46,4609
45,7134
47,1312

46,56
2,45
+4.720.475
$100.156

Haziran 26 Temmuz 26 Afustos 26

47,1539
46,6586
48,1135

46,63
5]
+4.818.307
$100.145

48,1002 49,5863
48,1002 49,5863
49,5719 51,1035

46,13 46,13
2,63 2,63
$4.965.491  £5.118.907
$100.168  $100.168

Eylil26 Ekim26 Kasim26  Aralik 26
51,1184 52,6977 54,3259 56,0044
51,1184 52,6977 54,3250 56,0044
52,7706 54,4011 56,0819 57,8146

46,13 46,13 46,13 46,13
2,63 2,63 2,63 2,63
£5.277.063 $5.440.106 b5.508.185 &5.781.459
$100.000 $100.000 $100.000  $100.000

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngoérii degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak,
100,000.-USD’nin ve karsiligi TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward kurlari da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya gikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (24.07.2026):

Enerji Fiyat Degigim %Degisim
Ham petrol 90.470 ¥ 1.720 -1,87%
USDAaril

Brent 98.380 ¥ 2310 -2,29%
USDVaril

Dogal gaz 2.8822 ¥ 0.0338 -1,16%
USD/MMBtu

Altin 4052.00 2.23 0.06%
USDon

Gimiig 57.980 0.346 0,60%
UsDAon

Bakir 6.3014 ¥ 0.0036 -0.06%
USD/Lbs

Gelik 3074.00 11.00 0.36%
CNYIT

Lityum 145500 ¥ 1.000 -0.68%
CNYIT

Demir Cevheri CNY 746.00 ¥ 1.50 -0.20%
CNYIT

Platin 1599.10 v 9.70 -0.60%
USDfton

Kobalt Hidroksit 53823.59 0,00 0,00%
usDmMT

HRC Gelik 1199.95 4,95 0,41%
usoDiT

Hurda Aliminyum 2347.92 7.7 0.33%
usoiT

Demir cevheri 98.42 ¥ 0,05 -0.05%
usoim

Silikon 8245.00 5.00 0.06%
CNYIT

Hurda Gelik 402.50 0,50 0.12%
usD/T

Titanyum 46.00 ¥ 0,50 -1.08%
CNY/KG

Aliiminyum 3165.05 V¥ 26.50 -0.83%
usoiT

Soya fasulyesi 1246.75 9.25 0,75%
ABD/Bu

Bugday 679,00 ¥ 17.25 -2,48%
ABD/BU

Misir 464.0000 0.0000 0,00%
ABD/BU

Kahve 314.09 4.69 1.51%
ABD DolarvLbs

Pamuk 79.887 ¥ 1.323 -1,63%
ABD Dolan/Lbs

Kakao 5330.38 29.38 0,55%
usDT

Ure 451.00 ¥ 1.00 -0.22%
usoiT

Di-amonyum 789.00 0,00 0,00%
usovr

Magnezyum 16800 ] 0,00%

G
Kaynak: https://tr.tr
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%10,63
%11,67
-0.99%
0.87%
%3,72
1.31%
-0,90%
-4,28%
-2,10%
-0.83%
-0.54%
1.01%
0,66%
-0,47%
-0.36%
%5,92
-1.08%

0.01%

%3,51
-0.55%
%4,33
-1,94%
1,60%
-3,66%
9%7,00
1.41%

0,60%

17

Aylik

%25,79
%30,30
-12.53%
0,62%
0.23%
%3,74
0,52%
-7,32%
%1,50
-1,22%
-3,76%
0.16%
-4,23%
-1,94%
-1.08%
%5,37
-5.15%

-0.26%

%10,58

%14,89

%11,87

%13,64

%3,789

%1,58

%21,07
%5,20

-1,18%

Yilbagindan bu yana

%57,56
%61,68

-21.81%

-6,20%
-18.64%
910,90
-0.711%
%22,78
-5.51%
-22.75%
-6,38%
%28,34
-2,29%
-8.13%
-6.04%
%10,12
0,00%
%5,64
%20,99
%33,93
%5,39
-9.94%
%24,30
-12.11%
%16,69
%26,24

0,90%

Yillik

%38,84
%43,75
-8.73%
%21,40
%51,86
%9,33
-4,62%
%99,59
-5.75%
%13,62
%77,22
%41,67
%7,25
-0.13%
-15.22%
%16,67
-8.91%

%20,08
%24,83
%26,15
%16,15

%5,56
%19,26

-36.00%
-0,44%
%2,33

-7.18%

TEMA &

Tarih

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

23 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

23 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz

24 Temmuz
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https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
https://tr.tradingeconomics.com/commodities
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Kiiresel Piyasalarda Haftalik Gorliiniim:

S DIA +230.004 S&P 500 +2,50 4 NASDAQ 100 -338.507 RUSSELL 2000 -10.40 v | NIKKE] 225 -1000.00 ¥ : VIX -0.28v
2'52093.00 +0,44% 7444.00 +0,03% 28306.50 -1,18% 2944.10 -0,35% 64355.00 -1,53% (6288, 2% |2 19.25 -1,45%

va’ o~ d s -
A W “\/M .
s Lo Y =
2022 2023 2024 2025 2026 2 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 24 A 2022 2023 2024 2025 2026

— HAM PETROL WTI -2.88Y HAM PETRO T -3,91v BENZIN RBOB -0.1005¥ ISITMA YAGI -0.1610 ¥ DOGALGAZ -0.0450 ¥ ETAN 30 YILLIK TAHVIL +0.254 10 YILLIK TAHVIL +0.234 O

=190.47 -3,12% 98.70 -3,88% 3.4214 -2,87% 4.2255 -3,71% 2.8830 ~1,53% 1.9050 +0,13% 109.78 +0,23% 108.33 +0,22% °

L ) 2
) Ty N \‘\\v\ 2
e
MMV
M MWM "‘/‘/‘(\'\“"W"/ T “‘\MM A
2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 202 026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026

-1.23¥ PORTAKAL SUYU -5.05v KERESTE -3.00v SEKER +0.08 A 5 YILLIK SENET +0.16 A 2 YILLIK SENET +0.064 ©

-1,51% 142.65 -3,44% 314 : 654,50 -0,46% 14.76 +0,54% 106.08 +0,15% 102.73 +0,06% =

- — £
A At v\\»\
A
\f“w W A e, \ e, rn
2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 202! 26

@ ALTIN +20.60 A 854 PLATIN -4.70 v BAKIR +0.014 PALADYUM -8.70 ¥ CANLISIGIRLAR +1.13 4 BESI SIGIRLARI +1.604 YAGSIZDOMUZLAR +0.134 ©

< 4055.70 +0,51% 6) 1599.10 -0,29% 6.34 +0,22% 1246.00 -0,69% 222.58 +0,51% 342.05 +0,47% 88.95 +0,14% i

| o
3 [ | AL e A
- / W
o M'NMMV/" M MM /NS ey \vv"‘f \/
—— AT Pmirarrnnd s o e [l
2022 7023 2024 2025 2026 2 ¥ 2 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026

 SOYA FASULYEST +9.25A SOYA UNU 42,004 SOYA YAGI -1.22¥ MISIR 40.25 A BUGDAY -18.25v KABA PIRINC -0.15Y YULAF -4.25v KANOLA -11.00v

=1239.00 +0,75% 331.10 +0,61% 73.34 -1,63% 464.00 +0,05% 679,00 -2,62% 13.99 -1,10% 328.00 -1,28% 823.90 -1,32%

(IR e
WA
P, A
2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2021 2022 2023 2024 2025 2026

AMERIKAN DOLARI  +0.024 EUR -0.0007 v JPY -0.0002v GBP +0.00094 CAD -0.0011¥ CHF -0.0020 ¥ AUD +0.0017 4 BITCOIN -145.00 v

- 101.31 +0,02% 1.1395 -0,06% 0.6129 -0,04% 1.3322 +0,07% 0.7110 -0.15% 1.2291 -0.16% 0.6975 +0,24% 64070.00 -0,23%

v S o - ot ~
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1 HAFTALIK PERFORMANS

Kaynak: https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12
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USD/TRY EUR/TRY
L o\ /
1';Trc|dlng\:'iew 1']'“Trc|dlngview
Haftalik Acilis 47,1823.-TL Haftalik Kapanis 47,3415.-TL  + Trend Takip 46,2300.-TL
Haftalik Agilis 53,9997.-TL Haftalik Kapanis 53,8967.-TL & Trend Takip 44,2500.-TL
EUR/USD GBP/USD
S —— h e e
||1| M 1.19000 Nj | IMI "
ﬁ\ f \,sv'l bl 113000 \ [ ‘J\\ A r N""
M ) | | L v n Mo \, ah | v P \
‘IA\I, | “ ~ N | | / A\ f— Vo \"f\' A [, % o v Ly
‘l r"‘ ' \\,hquv‘ ' t"f\‘/‘\ N H VI‘N ‘M W\ "f - W, il 1 re0on L'\ z"‘l ' ! W \ I J‘M s f\"\u.f'glfk \) / \ ‘-lﬂ‘l,
'|‘| Y I"h'ﬂ'ﬁl \,v. W ‘.‘M v . LAY \/ W/
] ¥ ."\/'::j ‘.«..‘4'\‘._ iy ‘ T .
17 TradingView 1/ TradingView
Haftalik Agilis 1,1436.-USD Haftalik Kapanis 1,1369.-USD 8§  Trend Takip 1,1410.-USD
Haftalik Agilis 1,3461.-USD Haftalik Kapanig 1,3323.-USD & Trend Takip -.-
USD/JPY @ USD/CNY-
S,

™
P A S J
oy \ A7
1 ;‘AI\J & '
JAWSREYAY

17 TradingView

T7 TradingView

A
A A\

N
\J\“\\ PN
o

Haftalik Agilis 162,402.-JPY Haftalik Kapanis 163,847.-JPY *  Trend Takip 163,00.-JPY
Haftalik Agilis 6,7739.-CNY Haftalik Kapanis 6,7719.-CNY ¥  Trend Takip -.-
DXY (US dolar Index) Endeksi VIX Endeksi (Volatlllty Index)
e ——— m e T — ] {l
i | ‘ u ul \
J UWA VA"-\W\/\\ /\/\,/ | M |‘| A fll II‘. I j‘l M\‘- ;’II \ M M.I\ N ; ‘%
s ! Umﬂ‘kv-vffu’wwﬂ Ve \*\-”v'“'\ ,vﬁ“»f ( ‘Mﬁ\ml WANWY ZZ.SZ
17 TradingView - H‘IAhudingVIaw ‘ ) B
DXY Haftalik Agilis 100,749 Haftalik Kapanis 101,465 14 Trend Takip 99,71
VIX Haftalik Agilis 18,66 Haftalik Kapanis 18,57 3 Trend Takip -
BIST 100 (TRY) BIST 100 (USD)
! ffﬁm[\\u»\)\hjrr \M EEEE J,Mﬁﬁ,r\\ ; I\‘H ’\A_; r\f-v :.‘:a‘
/ W / N " 0
. _J o~ \ ‘NA\, . n&w‘r
\//\'/‘ I\'\,J'N \’\"'\,V/‘\ M /V;\/'/\ WV W \W\V\.‘/‘.‘ .""\ Vo \/ e
1‘:“1'mﬂlng'\;i¢w ) “ : L4 Mnlng'\d;icw )
BIST100 (TL) Haftalik Agilis 13.936,16 Haftalik Kapanis 13.943,87 4 Trend Takip 14.333
BIST100 (USD) Haftalik Agilis 295,40 Haftalik Kapanis 294,52 ¥ Trend Takip 304,00
TLREF TR 5 Years CDS
‘ a3.00 ——
ﬂ - -
L 1 r . o
a | =
R Y
17 TradingView ‘ e -
TLREF Haftalik Agilis 39,90 Haftalik Kapanis 39,94 * Trend Takip -
TR 5 Years CDS Haftalik Agilis 228,63 Haftalik Kapanis 242,35 4 TrendTakip -
19
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Turkiye 2 Yiluk Tahvil (15.03.2028 vadeli)

ABD 2 Yillik Tahvil (30 06.2028 vadeli)

"me. 'l ;“Mv”*m ‘H\I\IJ\/
e \JF O S flhf’ b V| Nﬂ'\ M/
“\,»\___ ,+" lﬂ‘-’“" N ] M”\"JN
L f Vi N ) N
\"VW atl e AW VA VWV MW
1"" mdlng;\fiew T delugv;Tew
TR 2 Yiluk Haftalik Agilis %37,89 Haftalik Kapanis %38,60 ®*  Trend Takip -y
ABD 2 Yiluk Haftalik Agilis %4,19 Haftallk Kapanis %4,33 % | Trend Takip %4,45
Brent Oil Natural Gas
S —————— e ——— =
M p,‘ J 5 -\f \|‘ -
N l Vi A . v -
[l \m\ e A ( | i
‘ \ ’J J’VW I" M | /‘I 4,000
ﬁ 'v\h[ N '.H{.-" R \.“ i ‘." N\ i 1580
K \"”ﬂ““"'“\ﬂm,‘f\f-\,mx.ﬂvw,N/”’/ ool A "\v'r o \'H‘vh"’)‘\, ,\NM/* ST e
Brent Oil Haftalik Agilis 90,82.-USD Haftallk Kapanig 98,69.- USD * Trend Takip 95,95.-USD
Natural Gas Haftalik Agilis 2,87.-USD Haftallk Kapanis 2,91.-USD * Trend Takip 2,92.-USD
ONS Gold (XAU/USD) ONS Silver (XAG/USD)
S —————————— ' S5
j’l v “’“\\ . waj || A 0gass
\ / A/ PR \ n
A W' M A
\ I % J\ prl A e,
- V{\\/\fu\'w'\ ” AN
'J'ff// oM _AA// v et
- .z—’\-k/"/ —— — ~ o
1:udeIng:w‘ew - 'I:JdeingView i '
XAU/USD  Haftalik Acilis 4.007,45.-USD  Haftalik Kapanis 4.052,60.-USD 14 Trend Takip 4.100.-USD
XAG/USD @ Haftalik Agilis 56,54.-USD  Haftalik Kapanis 58,20.-USD 1t Trend Takip 59,59.-USD
Gold - Silver (XAU-XAG) Gold/Silver Ratio
. - “—
o szn ™ Ay o A 4 2\
a5 2400 \'ﬁ"\‘/‘. j ‘\,‘.,\" At /\‘\/’ !
" PRI e e s ‘
R e e, B0G e e
XAU/XAG Haftalk Agilis 70,871 Haftalik Kapanis 69,633 # | Trend Takip 69,83
Bakir Vadeli - Copper Futures Aliiminyum Vadeli — Aluminum Futures
| r/ Y W ) Fnu\f,\)f/‘/\ —
\ AR VA ' iy
-] e [ 'L,'m' P \/ \/v\/"\(\w,\/ v/
‘ J"y”v"/ NS - . _,’M"’\N’/ s
L N
1l1 Trading\\ﬁew 1-; Tradiny\;’iew
Bakir Haftalik Agilis 6,3127.-USD  Haftalik Kapanig 6,3811.-USD® Trend Takip 6,360.-USD
Aliminyum Haftalik Agilis 3.440,75.-USD  Haftalik Kapanig 3.448,75.-USD* Trend Takip
Baltic Dry Index (BADI) Baltik Kuru Yiik Endeksi Hot-Rolled Coil Steel (CRU) Sicak Haddelenmis Sac
-
|h-
A . \\ﬂ-& i
L 4\ - P o
\‘..\ Ve Vavd fﬂ/\\ \/Jl'“ N\ w,/’f‘/ \ IA\ i 4 J""‘/ I /
\_\/\J e - ,\ ,,AK"'_
7 TradingView T/ TradingView
Baltic Dry Haftalik Agilis 2.671,00.-USD Haftalilk Kapanis 2.743,00-USD *
Sicak Haddelenmig Sac = Haftalik Agilis 1.154,00.-USD Haftalilk Kapanis 1.156,00-USD 4
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