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*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatinnmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar y oksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun tglincu kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zarardan dolayi 2blackdot ve Hakan Galiskantiirk sorumlu tutulamaz.
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2blackdot haftalik biilteni yonetici ozeti:

@‘/ Kiiresel iiretim biiyiirken Tiirkiye sanayisinde daralma
11 suruyor; kredi kalitesi ve dig finansman kirilganhg: 6ne cikiyor.
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istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global Kiiresel imalat ve Tiirkiye Sektérel PMI® Temmuz ayi Anketi:

S&P Global’in hazirladigl ve istanbul Sanayi Odasinin yayinladigi Kiiresel imalat Satin Alma Yéneticileri
Endeksi® (PMI) Temmuz ayinda 0,1 puan azalarak 52,1’e gerilerken, Tlirkiye’de yapilan anket sonucuna gore de
0,6 puanlik artigla 47,7 olarak gergeklesti.

Endeks sonugclarina gére; Tayvan 55,1, Japonya 54,5 ve Tayland 54,2 endeks degeriyle Asya-Pasifik Ulkeleri icinde
zirvede yer alirken, ASEAN iilkelerinin ortalamasi 52,8’e ylikseldi. Amerika 53,9, Kanada 53,5, Kolombiya 52,7 ve
Meksika 51,3 endeks degeri ile Amerika Kitasinda 50 esik degerin lzerinde kalan ulkeler olurken, Brezilya 47,5
endeks degerleriyle en sert daralan ulke oldu. Euro Bolgesi 51,9 endeks degeri ile gectigimiz aya gore 0,5 puan artig
gosterdi. irtanda 55,1, Hollanda 54,4 ve Yunanistan 54,3 endeks degeriyle artig gosterirken, Fransa 49,8, Polonya
49,0 ve Tiirkiye 47,7 ve endeks degeriyle Avrupa’da en sert daralan lilkeler oldu.

imalat PMI, Temmuz 2026
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istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Sektorel PMI® endeksleri, yaklasik 800 sirketin satin alma midirlerine génderilen
anketlere verilen yanitlar kullanilarak S&P Global tarafindan olusturulmaktadir. 10 imalat sektéri igin hazirlanan ve
uretim, talep, kapasite, fiyatlar ve satin alimlari kapsayan endeksler, ilgili sektorlerin ekonomik performansina
iliskin 6ncu gostergelerdir. Endeksler 0 ve 100 arasinda degismekte ve 50 degerinin uzerinde olclilen endeks
onceki aya gore genel anlamda artis oldugunu, 50 degerinin altinda dlglilen endeks ise genel anlamda diisiis
oldugunu gostermektedir. Sonuglarin mevsimsellikten arindirilmasi sonrasi PMI, bes ayrn alt endeksin
agirliklandirmasi (Yeni Siparisler (%30), Uretim (%25), istihdam (%20), Tedarikgilerin Teslim Siiresi (%15) ve Girdi
Alimlari (%10)) yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir.

iSO Tirkiye Sektérel PMI® Temmuz ayi raporuna gore; 10 sektoriin 7’si 50 esik degerin altinda kalarak
daralirken, Giyim ve Deri Uriinleri 54,2, Elektrikli ve Elektronik Uriinler 52,5 ve Metalik Olmayan Mineral Uriinler 50,3
ile 50 esik degerin Uzerinde kaldl, diger sektorlerde ise daralmanin devam ettigi géruldu. Tum sektorler icinde Agac
ve Kagit Uriinleri sektorii en sert daralan sektér olarak basi gekti.

Sektdrel PMI Genel Bakis Tirkiye Sektorel PMI Anketi
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Kaynak: https://www.iso.org.tr/projeler/iso-turkiye-sektorel-pmi/

2BLACKDOT.-- TEMA B SRERR0R


https://www.iso.org.tr/projeler/iso-turkiye-sektorel-pmi/

& TEMA GRUP

ISO Sektorel PMI verilerine gore; Haziran ayinda sadece Kimyasal, Plastik ve Kaucuk Uriinler sektérii 50 esik
degeri Gizerinde kalirken, basta Tekstil Uriinleri sektorii olmak izere diger tim sektdrlerde daralma goériildii. En sert
daralan ise Tekstil Uriinleri, Agac ve Kagit Uriinleri ve Ana Metal Sanayi sektérleri oldu.

iSO Sektdrel PMI Verileri 2025/07 2025/08 2025/09 2025/10 2025/11 2025/12 2026/01 2026/02 2026/03 2026/04 2026/05 2026/06|2026/07
Gida Oriinleri 444 498 62,8 50,1 498 530 50,8 | 528 471 477 49,6 466 | 457
Tekstil Uriinleri 416 | 405 | 406 445 @34 476 504 458 457 467 448 452 | 480
Giyim ve Deri Uriinleri 43,1 440 453 447 459 479 466 452 449 514 512 485 54,2
Agag ve Kagit Ordinleri 47,8 487 4789 437 500 498 468 458 427 466 457 461 45,0
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinler 452 440 457 484 481 473 | 528 486 518 463 492 512 | 478
Metalik Olmayan Mineral Oriinler 48,1 477 432 473 514 48,8 442 448 4586 471 459 474 | 503
Ana Metal Sanayi 474 805 473 454 463 474 47,0 443 451 448 462 462 | 483
Makine ve Metal Uriinler 479 475  4BD 446 483 464 491 47,1 454 458 47,9 468 46,7
Elektrikli ve Elektronik Oriinler 48,5 477 463 480 | 536 51,9 50,5 | 535 448 484 482 486 | 525
Kara ve Deniz Tagitlan 435 481 480 427 458 49,1 494 456 422 462 484 490 48,8
Tiim Sektirlerin Ortalamasi 458 46,7 46,3 46,0 479 489 488 474 455 47,1 47,7 476 | 485

Yeni Siparisler verilerine gére; Haziran ayinda Kimyasal, Plastik ve Kaucuk Uriinler sektérleri disindaki tim
sektorler 50 esik degerin altinda kaldi. En sert daralanlar ise Tekstil Uriinleri, Ana Metal Sanayi ve Makine ve Metal
Uriinler sektérleri oldu.

iSO Sektorel Yeni Siparisler 2025/07 2025/08 2025/09 2025/10 2025/11 2025/12 2026/01 2026/02 2026/03 2026/04 2026/05 2026/06|2026/07
Gida Oriinleri 40,5 514 564 503 503 | 560 488 | 566 456 462 511 443 | 431
Tekstil Urinleri 382 | 390 371 444 | 845 447 498 468 446 404 391 394 | 4s0
Giyim ve Deri Uriinleri 413 401 404 443 452 498 476 456 433 51,9 520 482 | 553
Agag ve Kagit Oriinleri 467 483 485 387 463 479 426 447 386 452 432 451 | 438
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Oriinler 438 432 445 483 452 458 | 541 476 494 460 453 | 530 | 480
Metalik Olmayan Mineral Oriinler 486 482 407 464 | 624 457 424 407 417 442 443 473 | 511
Ana Metal Sanayi 457 50,3 455 403 414 457 448 417 436 431 434 422 | 428
Makine ve Metal Urinler 467 472 465 414 483 436 467 447 427 423 47,2 433 | 447
Elektrikli ve Elektronik Oriinler 477 482 425 435 665 509 487 | 537 406 461 452 481 | 532
Kara ve Deniz Tagitlan 40,3 442 436 403 443 488 477 395 348 433 a7z 453 | asp
Tiim Sektbrlerin Ortalamasi 439 458 446 438 464 479 473 461 425 449 458 456 | 476

Yeni ihracat Siparisler verilerine gére; Haziran ayinda Giyim ve Deri Uriinleri ile Kimyasal, Plastik ve Kauguk
Uriinler sektérleri disinda kalan tiim sektérler 50 esik degerin altinda kalirken, en sert daralanlar ise Tekstil
Uriinleri, Ana Metal Sanayi, Metalik Olmayan Mineral Uriinler ile Elektrik ve Elektronik Uriinler sektérleri oldu.

iSO Sektorel Yeni Ihracat Siparisleri | 2025/07 2025/08 2025/09 2025/10 2025/11 2025/12 2026/01 2026/02 2026/03 2026/04 2026/05 2026/06|2026/07
Gida Oriinteri 465 467 465 500 494 | 530 518 496 479 444 47,3 491 | 508
Tekstil Uriinteri 408 | 401 377 433 | 397 474 519 506 48B3 406 440 437 | 452
Giyim ve Deri Uriinleri 508 454 413 435 461 519 | 857 428 486 497 51,5 522 | 563
Agag ve Kagit Uriinleri 508 488 457 466 519 507 51,9 474 463 460 485 467 | 508
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Driinler 477 445 4895 479 51,7 477 | 533 444  4BD 445 507 501 | 485
Metalik Olmayan Mineral Oriinter 473 488 479 468 495 451 495 449 | 417 475 428 457 | 498
Ana Metal Sanayi 497 478 458 479 450 461 477 425 | 380 446 462 447 | 421
Makine ve Metal Uriinler 483 512 50,1 466 455 470 474 496 452 497 497 478 | 483
Elektrikli ve Elektronik Oriinler 484 466 427 489 507 51,9 482 | 540 4586 474 484 457 | 518
Kara ve Deniz Tagitlan 477 498 450 479 487 507 466 452 437 446 492 491 | 497
Tiim Sektérlerin Ortalamasi 47,8 470 452 469 478 492 504 471 451 459 47,8 475 | 49,3

ISO Sektorel PMI Verileri Gelisimi
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Gida Uriinleri: Temmuz ayinda da daralma devam eden sektérde benzer sekilde iretim ve yeni siparisleri
daralirken, yeni ihracat siparisleri ise artis kaydederek esik degerin Ustline ¢ikmay! basardi. Sektorde birikmis
islerindeki toparlanma istihdama da yansirken, girdi fiyatlarindaki sert dististin ise Urun fiyatlarina kismen yansidigi

gorulda.
Pl - Endeks Ozeti
ma, >50= Gnceki aya gore iyilesme.
ma, 50 = énceki aya gore degisim yok
60

Tedarikgilerin

55 Yeni Yeni lhracat |  Birikmis Nihai Urlin Girdi Oriin Mal Alim Teslim Girdi
50 PMI Uretim Siparigler | Siparisleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktar Siiresi Stoku

02-26 52,9 51,3 56,6 49,6 49,0 50,2 533 62,2 61,1 571 49,5 54,4
45 03-26 47,1 46,6 45,6 479 475 48,1 48,5 62,9 54,7 46,6 511 47,7

04-26 47,7 44,6 46,2 444 481 48,8 51,6 66,5 57,0 44,2 46,8 49,6
40 05-26 49,6 48,8 511 473 48,9 48,6 52,1 63,0 557 473 49,1 47,0
35 06-26 46,6 437 44,3 49,1 43,9 51,2 50,3 61,8 552 42,2 48,7 443

'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 07-26 457 41,5 43,1 50,8 45,9 51,5 45,6 556 530 454 49,9 46,1

Tekstil Uriinleri: Ocak ayindan bu yana daralan sektér Temmuz ayinda toparlanma egiliminde goriliyor. Bu egilim
uretim, yeni siparisler ve yeni ihracat siparislerinde de gorulurken, sektorin birikmis islerine ve istihdaminda da
yansimasi gozleniyor. Girdi fiyatlarindaki sert disusuln ise aynen Urun fiyatlarinda yansidigl goruldu.

PMI Endeks Ozeti
ma, >50 = Bnceki aya gore yllesme ma, 50 = dnceki aya gére degisim yok
60

Tedarikgilerin

55 Yeni Yeni ihracat |  Birikmis Nihai Ortin Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
50 PMI Uretim Siparisler | Siparisleri isler istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktan Suresi Stoku
45 02-26 458 M7 46,6 50,6 47,1 46,2 49,3 613 51,6 453 50,5 47,2
40 03-26 45,7 45,6 446 46,9 433 47,0 47,5 61,3 538 42,7 51,1 a7
35 04-26 46,7 47,5 404 40,6 46,1 49,8 46,7 737 62,1 46,1 42,7 416
20 05-26 448 43,9 39,1 44,0 416 49,6 449 67,7 548 443 48,1 439

06-26 452 45,9 39,4 43,7 42,3 49,2 424 66,6 56,1 453 48,7 435

25
'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 07-26 48,0 48,3 46,0 45,2 43,6 50,5 48,4 62,8 53,0 443 489 440

Giyim ve Deri Uriinleri: Temmuz ayinda sektér ok giiglii toparlanma gostererek tekrar 50 esik degerin lizerine
cikarken, paralelinde sektortin Uretim, yeni siparisleri ve yeni ihracat siparislerinde de artis goruldu. Sektorin
birikmis isleri cok guclu artis gosterirken, bunun istihdama ¢ok sinirli yansidigl goérulda. Girdi fiyatlarindaki hafif
dasusun tersine Urun fiyatlarinda guclu artis gozlendi.

PMI Endeks Ozeti

ma, >50 = dncek aya gbre iyllesme

60
Tedarikgilerin

s Yeni Yeni lhracat |  Birikmis Nihai Uriin Girdi Urlin Mal Alim Teslim Girdi
50 PMI Uretim Siparigler | Siparigleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlari Miktar Siiresi Stoku
a5 02-26 45,2 46,5 45,6 428 390 42,2 46,2 62,2 52,6 N4 526 431

40 03-26 44,9 44,5 43,3 46,6 41,1 47,9 42,1 578 50,0 444 51,2 38,8
35 04-26 514 51,5 519 49,7 46,0 50,8 48,6 67.8 59,1 47,0 45,7 46,5
10 05-26 51,2 51,7 52,0 515 51,0 496 49,1 63,0 57,8 502 492 50,9
. 06-26 485 269 482 52,2 42,0 51,1 533 60,8 52,2 453 52,6 293

'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 07-26 54,2 576 55,3 56,3 53,0 51,5 54,6 60,0 56,2 534 49,9 54,2

ma, 50 = dnceki aya gore degisim yok

Agac ve Kagit Uriinleri: Temmuz ayinda yasanan disis Uretim ve yeni siparislere de yansirken, sektoriin yeni
ihracat siparislerinde ise guclu toparlanma gozlendi. Sektérin birikmis isleri ve istihdamda azalma gozlenirken,
girdi fiyatlarinda ve urun fiyatlarinda ise sert artis goruldu.

PMI

ma, >50 = nceki aya géire lyilesme Endeks Ozeti
60 ma, 50 = énceki aya gére degisim yok
55 Tedarikgilerin
50 Yeni Yenilhracat | Birikmis Nihai Uriin Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
PMI Uretim Siparigler | Siparigleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktan Stiresi Stoku
s 02-26 45,8 43,7 44,7 474 46,2 47,2 474 685 66,5 444 51,5 473
b 03-26 42,7 388 386 463 396 45,0 46,6 632 59,7 39,8 52,1 44,7
35 04-26 46,6 456 45,2 46,0 424 47,8 438 71,3 60,8 40,4 49,8 45,6
30 05-26 457 459 43,2 485 449 455 449 69,8 65,6 433 48,1 437
25 06-26 46,1 488 45,1 46,7 45,9 47,2 48,2 64,4 57,5 439 559 43,1
'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 07-26 45,0 42,1 43,8 50,8 44,6 464 46,4 69,6 61,5 46,2 51,0 469

Kimyasal, Plastik ve Kaucuk Uriinler: Temmuz ayinda sert diisiisle birlikte 50 esik degerin altina inerken, benzer
sekilde Uretim, yeni siparisleri ve yeni ihracat siparislerinde de sert disus goruldu. Sektorun birikmis islerinde hafif
artis gorulse de istihdamda dusus gozlendi. Girdi fiyatlarindaki sert dligltsun Urun fiyatlarina da yansidigl goralda.

o Endeks Ozeti
ma, >50 = Sneeki aya gére iyilegme
ma, 50 = dnceki aya gore degisim yok

65
Tedarikgilerin

60 Yeni  (Yenilhracat) Birikmis Nihai Oriin ~ Girdi Ortin MalAlim  Teslim Girdi
55 PMI Uretim Siparigler | Siparigleri igler Istihdam Stoku Fiyatlar Fiyatlar Miktari Siiresi Stoku
50 02-26 486 46,5 47.6 444 45,0 50,2 47.3 64,1 594 46,3 45,6 452
03-26 518 56,1 494 48,0 46,6 480 43,7 73.0 69,5 54,2 413 457
3 04-26 46,3 416 46,0 44,5 44,9 488 45,7 76,7 699 403 44,7 40,6
40 05-26 49,2 48,8 45,3 50,7 39,6 49,6 44,0 77,2 674 49,3 41,1 47,0
35 06-26 51,2 54,0 53,0 50,1 43,0 46,4 48,3 63,6 56,1 483 478 47,4
‘16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 07-26 478 494 48,0 48,5 43,5 444 44,5 59,1 53,0 44,3 47,9 44,0
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Metalik Olmayan Mineral Uriinler: Temmuz ayinda sektérdeki toparlanarak 50 esik degerin (izerine gikarken,
bunun sektorln Uretim, yeni siparisler ve yeni ihracat siparislerine de yansidigl gorulda. Birikmis islerdeki giglu
artisin istihdama yansimadigi goruldu. Sektortn girdi fiyatlarindaki dustistin, Grin fiyatlarina da yansidigi gozlendi.

PMI

ma, >50 = Snceki aya gbre iyilesme Endeks Ozeti

65 ma, 50 = dneeki aya gare degisim yok

60 Tedarikgilerin

5 Yeni Yeniihracat|  Birikmis Nihai Oriin Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
0 PMI Uretim Siparigler | Siparisleri isler istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktan Stresi Stoku
a5 02-26 448 42,6 40,7 44,9 45,0 48,2 503 68,0 573 433 50,5 49,3
40 03-26 456 446 41,7 M,7 43,2 49,0 49,5 68,1 55,8 42,7 49,1 44,7
15 04-26 471 46,6 44,2 47,5 45,2 47,8 45,7 733 60,1 47,0 48,8 49,6
30 05-26 459 46,0 443 42,8 42,7 44,7 51,1 67,4 57.8 46,4 48,1 439
25 06-26 47,4 44,9 473 457 45,2 483 47,3 61,6 55,1 47,2 48,7 46,3

'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 07-26 503 513 511 49,6 52,9 47,5 514 614 539 484 49,9 51,0

Ana Metal Sanayi: Temmuz ayinda da sektér 50 esik degerin altinda yatay seyrine devam etti. Uretim ve yeni
siparisler hafif toparlansa da yeni ihracat sipariglerinde disus gozlendi. Sektorun birikmis islerindeki disuse

ragmen istihdamda artis goruldu. Girdi fiyatlarindaki sert digtisun ise Urun fiyatlarina kismen yansidig gozlendi.
PMI

ma, >50 = dnceki aya gore yilesme Endeks ﬁZEti

65 ma, 50 = 6nceki aya gore degisim yok

60 Tedarikgilerin

ss Yeni Yeni Ihracat |  Birikmig Nihai Uriin Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
f‘f\ j PMI Uretim Siparigler | Siparigleri isler Istihdam Stoku Fiyatlari Fiyatlan Miktan Siiresi Stoku

50 \.ﬂ/ 'w 02-26 443 40,7 41,7 42,5 43,0 46,2 46,2 64,1 60,2 42,4 475 451

45 \V‘l/ W 03-26 45,1 437 43,6 39,0 43,5 45,0 455 69,1 56,8 44,6 501 46,6

40 04-26 448 44,5 431 44,6 441 46,8 425 72,8 633 42,2 51,8 4.5

35 05-26 46,2 441 434 46,2 489 49,6 49,1 65,0 61,9 444 48,2 450

30 06-26 46,2 457 42,2 44,7 449 48,2 50,3 60,0 54,3 45,1 48,7 483

'16 '17 'L8 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 07-26 46,3 46,3 428 42,1 436 49,5 464 56,7 54,0 443 49,9 49
Makine ve Metal Uriinler: Temmuz ayinda da sektor 50 esik degerin altinda kalmaya devam etti. Uretimdeki diistise

ragmen, yeni siparigler ve yeni ihracat siparislerinde artis oldu. Birikmis isler hafif artisin istihdama da yansimasi
gozlendi. Girdi fiyatlarindaki sert disuse ragmen Urun fiyatlarinda dasusun sinirli kaldigl gozlendi.

PMmI Endeks Ozeti

ma, 50 = Sncekd aya gdre yilesme ma, 50 = énceki aya gére degisim yok
s Tedarikgilerin
0 Yeni Yeni Ihracat |  Birikmis Nihai Uriin Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
55 PMI Uretim Siparigler | Siparisleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktan Siiresi Stoku
50 02-26 471 43,6 44,7 496 432 51,2 49,3 62,5 573 453 50,5 514
45 03-26 454 4,7 42,7 45,2 444 51,0 45,5 63,5 589 42,7 51,1 46,5
40 04-26 459 45,5 423 49,7 449 488 45,5 61,2 61,3 46,1 48,8 44,4
35 05-26 479 46,9 47,2 49,7 448 48,6 449 67,7 61,1 48,3 50,2 48,0
a0 06-26 46,8 48,9 433 478 459 47,3 48,2 57,9 552 48,2 49,7 46,2

16 '17 118 19 20 ‘21 ‘22 ‘23 ‘24 '25 '26 07-26 467 453 44,7 48,3 468 495 455 527 54,0 453 51,0 47,0

Elektrikli ve Elektronik Uriinler: Temmuz ayinda giclii toparlanmayla 50 esik degerin tzerine cikan sektérde,
uretim, yeni siparisler ve yeni ihracat siparigslerinde de guclu toparlanma gorualdu. Birikmis iglerdeki artigin,
istihdama cok glicli yansidig gorialda. Girdi fiyatlarindaki dastusin Grin fiyatlarina da yansidig) gozlendi.

PMI

ma, >50 = Gnceki aya gore iyilesme

60

Endeks Ozeti
ma, 50 = dnceki aya gore degisim yok

Tedarikgilerin

55 - . :

L n M N Yeni Yenilihracat)  Birikmis Nihai Oriin Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
50 ™ g PMI Uretim Siparisler | Siparigleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktari Siiresi Stoku
45 02-26 535 554 537 54,0 48,0 52,2 48,1 72,7 624 554 47,5 52,5

40 03-26 448 41,6 40,6 45,6 43,2 51,0 48,4 71,0 62,9 396 49,1 44,2
35 04-26 484 48,5 46,1 47,4 46,0 51,8 434 66,5 62,1 48,0 488 44,5
30 05-26 482 47,9 45,2 48,4 42,8 49,6 51,2 68,0 57,9 463 47,1 47,9

25 06-26 486 47,6 48,1 45,7 45,8 482 46,9 67,9 60,9 48,0 455 44,8

'16 '17 "18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 07-26 52,5 52,4 53,2 46,6 525 473 64,1 58,3 523 44,9 46,7

Kara ve Deniz Tasitlari: Temmuz ayinda sektordeki hafif dists yasanarak 50 esik degerin altinda kalmaya devam
etti. Sektorun Uretimindeki dusltise ragmen, yeni siparisler ve yeni ihracat siparislerinde artis goruldu. Birikmis
islerdeki artisin istihdama da yansidigl, girdi fiyatlarindaki hafif disuse ragmen Griun fiyatlarinda guclu artis gozlendi.

BMI Endeks Ozeti

ma, >50 = Gnceki aya gére iyilesme ma, 50 = &nceki aya géire dedigim yok
e Tedarikgilerin
80 Yeni Yeni Ihracat |  Birikmis Nihai Uriin Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
55 /\.\ PMI Uretim Siparisler | Siparisleri isler Istihdam Stoku Fiyatlani Fiyatlan Miktari Siresi Stoku
5o w\/ v 02-26 45,6 44,5 39,5 45,2 48,0 52,2 46,1 674 60,7 44,2 48,5 45,1
:: ‘\/ 03-26 42,2 40,7 349 43,7 364 459 45,6 60,6 57.8 388 48,1 45,6
a5 04-26 46,2 43,7 433 44,6 41,5 49,8 48,6 728 58,1 43,3 45,8 41,8
20 05-26 48,4 45,0 47,2 49,2 46,9 526 51,1 64,3 54,8 48,3 49,2 48,0
25 06-26 49,0 51,0 45,3 49,1 43,2 511 453 66,9 52,3 48,2 477 45,3

'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 '25 '26 07-26 48,8 49,4 48,0 49,7 448 52,5 51,4 66,2 61,7 52,3 558 49,0

Son so6z: “Asil glicliik yeni fikirlerde degil, eski fikirlerden kurtulmaktadir.” John Maynard Keynes
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Haftalik Merkez Bankasi (TCMB) Verileri:

- TCMB’nin agikladigi imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (imalat sanayinde faaliyet gosteren 2012 isyerinin
yanitlarinin agirliklandirilmasi ile hesaplanir) mevsim etkisinden arindirilmis olarak bir dnceki aya gore %0,2
oraninda artarak Agustos ayinda %73,5’e geriledi.x

imalat Sanavi Tablo 1. Sektorlere Gore KKO (%) %
= H y —=
apasite 10! Gida 709 | (1] Basm 75 | 1L Elekriklitechizat 724
Kullanim Orani e — ' ‘ ’
57 Igecek 24 “y Kimyasal 24 [ Makine ve ekipman 67,0
S R Agustos (& Totun 838 | O Eczaciikirinler 2 | (T2 Motorukara agttan | 659
0 o {@ Tekstil 704 ﬁ Kauguk ve plastik 733 .. Diger ulagim araclari 778
i 673,8 /073,5 L7 Giyim 770 © Diger mineral Uriinler 73,0 = Mobilya 756
Agustos 2026 ¥ =
e— /2 e
pear— N (T w1 | & Anametal 758 | (@ oigerimalatar 674
["’f‘ Agag rinleri 839 r | Fabrikasyon metal 739 . Kurulum ve onarim 742
o s Merkez_Bankasi [‘: Kagit 824 ; Elektronik 738

- TCMB’nin acikladig iktisadi Yonelim istatistikleri ve Reel Kesim Giiven Endeksi (imalat sanayinde faaliyet
gosteren 2012 igyerinin yanitlarinin agirliklandirilmasi ile yakin ge¢gmis, mevcut durum ve gelecege yonelik
beklentilerini yansitir. RKGE=100: istikrarli gériiniim, RKGE>100: lyimser gériiniim, RKGE<100: Kétimser goriinim)
bir 6nceki aya gore 1,2 puan artarak Agustos ayinda 102,4°e yﬂkseldi.\/

iktisadi YOonelim Grafik 1. Reel Kesim Gilven Endeksi (RKGE) ve RKGE-MA
istatistikleri ve o/l‘—’r’/3 —RGE  ——RKGEMA y
Reel Kesim 0 ﬂ
Guven Endeksi 10
Reel Kesim Guven Endeksi Temmuz Aéustos
100
Agustos 2026 -l O-l ’2 .I 02’4
- %0
Mevsimsellikten anndinimig
T - 80
- — ~ ~ m (4] < o w un D o
& ey wwesewesl £ 5 5 B s B 3 B 8 B & P

-TCMPB’nin acgikladigi Net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP) (Turkiye'nin yurt disindan alacaklariyla, yurt disina
borclarinin net farkini isaret eder) verilerine gore; Haziran ayinda Turkiye’nin yurt disi varliklari, bir 6nceki gceyrege
gore %1,7 oraninda azalarak 404,0 milyar USD’na, yukiumlilikleri ise 3,0 oraninda artarak 806,7 milyar USD’na
ulasti. Net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu ise -402,6 milyar USD’na yijkseldi.x

Grafik 1: Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu (Stok, Milyar ABD Dolari)

Uluslararasi

Yatirom 7 mmVariiklar Yokomldlokler — —Net UYP 500

Pozisyonu — 400
200

Net Uluslararasi Yatinm | | | | o

Pozisyonu 2025 Aralik 2026 Haziran

Haziran 2026 —3 6-| ,7 -402’6

milyar $ milyar $
e Merkez_Bankasi

- TCMB’nin acikladigl Tiirkiye’nin Briit Dis Borg Stoku 2026 yili 2. ceyrek itibariyla bir 6nceki ¢ceyrege gore %3,5
artarak 539,0 milyar USD’na yukseldi. Ayni donemde kisa vadeli dis borglar %2,5 artarak 170,7 milyar USD’na,
uzun vadeli dis borglar ise %3,9 artarak 368,2 milyar USD’na y[jlkselmig,tir.x

Turkiye Brut D|§ Grafik 1: Tarkiye Briit Dig Borg Stoku (Milyar ABD Dolari)
Bor Stoku m Uzun Vadel m Kisa Vadeli o Toplam
9 o4 S27 3208 380 5og
4853 N
50,2 41,2 4892 - 500
2026 I. Ceyrek 2026 II. Geyrek N6 g " 450
12,64 a7 73 off 159.9} 400
TOPLAM TOPLAM B i O ™ 350
= 300
250
200
2026 II. Ceyrek 520’9 539’0 offso0.0 - . s 2002 150
milyar $ milyar$ P ‘ 100
50
0
_____ 2 2 - 22 - o0 3o
Merkez_Bankasi R 8 R IR nowomom g9
LRIVE CLABR RV o o o (=] [=] (=]
nnnnnnnnnnnnn ~ ~ ~ o~ ~ ~
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- Dis borg stokunun enstruman dagiliminda en buyuk pay %46,2 ile kredilere aitken, onu %19,5 ile bor¢ senetleri,
izlemektedir. Para birimi dagiliminda ise, dis borcun %48,9’unu ABD dolari, %28,8’ini Euro,
ve %10,1’ini ise diger para birimleri olusturmaktadir.

- Kredi ve borg senetlerinin 6deme projeksiyonlarina gore, anapara geri 6demelerinin 24 ay ve lzeri vadede

yogunlastigl gorilmektedir. Buna karsilik 13-24 ay arali§inda anapara geri 6demeleri gorece sinirli kalirken, kisa

vadede (0-12 ay) daha ¢ok 6zel sektor kredilerinden kaynaklanan bir 6deme profili gorulmektedir.

Grafik 3: Turkiye Brit Di§ Borg Stokunun
Para Birimi Dagihmi (Yizde pay)

Grafik 2: Tarkiye Briit Dig Borg Stokunun
Enstriman Dagihimi (Yuzde pay)

Grafik 4: Kredi ve Borg Senetleri Anapara ve Faiz Odeme Projeksiyonlar (Milyar ABD
Dolary)
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Not: Rakamlar yuvarlamadan dolayitoplarmi vermeyebili

- TCMB’nin Kisa Vadeli Dis Borg istatistiklerine gore; Haziran ayinda kisa vadeli dis borg stoku bir énceki aya gére
%1,2 oraninda azalarak 170,7 milyar USD’na gerilerken, orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az
kalmis kisa vadeli dis borg stoku ise %1,03 oraninda azalarak 239,5 milyar USD’na gerilemistir. Doviz
kompozisyonu incelendiginde ise KVDB stokunun %34,6’sinin USD, %26,5’inin Euro, ve
%13,6’sinin diger doviz cinslerinden olustugu gérijlmektedir.\/

Kisa Vadeli Dig
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Istatistikleri

Kisa Vadeli Dis Borg
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- TCMB'nin acikladigi Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi verilerine gore; 2026 yili 2. Ceyreginde bir dnceki ceyrege
gore %5,5 oraninda artarken, bir dnceki yilin ayni geyregine gore nominal olarak %29,4 oraninda artmis, reel olarak

ise %2,2 oraninda azalmlgtlr.x

Ticari Tablo 1 : Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksleri (2023=100)
. l‘l ‘\ Ticari Gayrimenkul Diikkan ofis
Gayrl menkul l'n @% Fiyat Endeksi Fiyat Endeksi Fiyat Endeksi
5 = 7 (TGFE) (DFE) (OFE)
Fiyat Endeksi ‘
. i 253.2 254,9 2442
(Yillik % degisim) “% (%29,4) (9%29,2) (%30,6)
2026 1. Ceyrek 2026 2. Ceyrek
2215 2229 216,8
(%27.8) (9626,6) (%31,4)
O/ o IsTanBUL
- 0351,0 (o] 4
2026 2. Geyrek ’ ! 282,9 284,0 2787
(%32.,5) (%30.4) (%38,7)
i 254,5 254,6 2534
P Merkez Bankasi TN . Py (%25,7) (%25.9) (%24,6)
@ S X

Grafik 3: Tarkiye Dikkan ve Ofis Fiyat Grafik 4: Tarkiye Dikkan ve Ofis Fiyat

Grafik 2: TGFE (Degisimler, %)

Grafik 1: TGFE (Seviye, 2023=100)
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- TCMPB’nin acikladigi Konut Fiyat Endeksi verilerine gore; 2026 yili Temmuz ayinda bir dnceki aya gore %1,5
oraninda artarken, bir énceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %25,0 oraninda artmig, reel olarak ise %5,1

oraninda azalm|§t|r.x
Tablo 1: Konut Fiyat Endeksleri (2023=100)

Konut Fiyat
Endeksi

(Villik % degisim) M Lsabiacioal m.u-.l%!.u.l._

A TORKIYE ISTANBUL ZMiR

Haziran Temmuz

Konut Fiyat
0/ (o) A 2348 2225 261,3 2240
(o) 4 (o) o Endeksi

Termmuz 2026 ¥ ?

D:;;ﬁ'h %25,0 %27,7 %26,6 %23,1
Aylik

Merkez Bankas Degisim %15 %2,7 %2,2 -%0,5

i 1omae casamy
(B LR SN

- TCMPB’nin agikladig! Yeni Kiraci Kira Endeksi verilerine gore; 2026 yill Temmuz ayinda bir énceki aya gore %1,9
oraninda artarken, bir onceki yiin ayni ayina gore nominal olarak %28,4 oraninda artmis, reel olarak ise %2,6

oraninda azalm|§t|r.x

Tablo 2: Yeni Kiraci Kira Endeksleri (2023=100) Grafik 5: Yeni Kiraci Kira Endeksi (Yillik % Grafik 6: Konut Fiyat Endeksi ve Yeni Kiraci
Degisim) Kira Endeksi (Yillik % Degisim)
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Grafik 4: Bélgelere Gére Konut Fiyat Endeksi (Yilik % Degisim) Grafik 8: Bélgelere Gére Yeni Kirac Kira Endeksi (Yilik % Degisim)
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- TUIK’in 2026 yili 2.Ceyrek sonu verilerine gore; Yapi Ruhsati alan daire sayisi %26,17 artisla 1.226.699 adete
yikselirken, Yapi Kullanim izni alan daire sayisi ise %13,34 artisla 721.704 adete yiikseldi. Trend gelisimine
bakarsak Yapi Ruhsati alan Daire sayisinin Yapi Kullanim izni alan daire sayisindan daha hizli arttigini séyleyebiliriz.

Yilhk ile Karsilastirmasi
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li] o
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Yapiruhsati Toplam Yapi kullanma izin belgesi Toplam Yapi Ruhsati Trend Toplam =api Kullanim Trend Toplam

Haftalik Ekonomik Veriler:

- TCMB verilerine gore; 14 Agustos haftasinda TCMB’nin Briit Rezervi 184,0 milyar USD’na yiikselirken, SWAP
Hari¢ Net Rezervleri de 54,0 milyar USD’na yl'jkseldi.\/

- TCMB verilerine gére; Yabanci Yatinmcilar 14 Agustos haftasinda Devlet Tahvili ve i¢ Borglanma Senetleri
(DiBS) tarafinda 290 milyon USD net satis yaptllar.x

TCMB REZERVLERI 13 MART'TAN YABANCILAR 9 HAFTA SONRA
BU YANA EN YUKSEK SEVIYEDE TAHVILDE SATISA DONDU

w= SWAP HARIG NET REZERV

BRUT REZERV (SOL EKSEN)

» Tiirkiye'deki bankalarin yurt dis subeleri
haric yurt disi yerlesikler
ST R U U VT S A & o 4 o
FFF ISP F o S X & & &
G ) &

\d »
> 3
KAYNAK: TCHE, MILYAR $ : ; : Bloomberg @

- TCMB verilerine gére; 2026 yilinin 2. Ceyreginde istanbul’da 100 m2 bir konutun ortalama fiyati 2010 yilini baz
alarak ’na yukselirken, R

- THY verilerine gére; ABD-iran savasiyla birlikte hava yollarinin yakit maliyeti 2026 yilinin 2. Geyreginde, 2025
yilinin ayni dénemine gore 2 katindan fazla artarken, THY’nin yakit maliyetleri %91 oraninda artarak en ¢ok artis
kaydeden 2. Havayolu oldu. %

DOLAR VE ALTIN BAZINDA KONUT FiYATLARI iRAN SAVASIYLA HAVA YOLLARININ YAKIT MALIYETi SIGRADI

200 w== DOLAR (BIN, SOL EKSEN) 188.2 5.000 (2. Geyrek Yakit Giderleri, Milyar Dolar)
== GRAM ALTIN (SA& EKSEN) A ! 189,8 W 20252 Geyrek W 20262, Geyrek

4.000

3.000
2.198
2.000
l D“ n”

United Airfines  American Alrlines  DeltaAirLines  Tiirk Hava Yollan  Air France-KLM

ISTANBUL'DA 100 M2 BiR
KONUTUN ORTALAMA FIYATI

KAYNAK: SIRKET FINANSAL RAPORLARI

o >
P

& 0
¥ v
~ o

5 b 5 b A
L S
P D P P P P P

KAYNAK: TCMB, 2026 UCUNCE CEYREK VERILERI GECicCi
BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @
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& TEMA GRUP

Haftalik TCMB Verileri:

TCMB Rezervlerindeki Haftalik Degisim:

KKM Haftalik Degisim: (milyon USD)

TCMB Rezervlerindeki ( - Degisim) Haftalik Degisim (milyon $)

KKM Toplami (milyon USD) - Haftalik Degisim

peme $127.573
$218.158 000 “-”‘
$183.501 ., “‘“
$95.616 ame I
$34.613 5 M I

R E R EEEEEEE R R aaa:aanannnnnnnxnaaxaxa“ o “ HH‘H |H||" $o ’

HHHHHBHHEBIHHBHETT SHHIEHEHHHHIE
Briit Rezervler 183.501.-USD
KKM Toplami 0.-USD KKM Degisim -%100 24.01.2026 itibariyle KKM Sonlanmistir!

TCMB Agirlikli Ort. Fonlama Faizi ve Net Fonlama:

Mevduat, TUFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karsilagtirmasi:

TCMB Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi ve Net Fonlama (milyon TL)
52,79

xxxxx P
«V 9&@ & «s‘\«v""@ g o &‘ & ‘\" & «° 5 «e‘ \v
FELE I T F LI F L

scasmsa

S
R
$

@
ol
B L LS PPN

Haum B
5 ol |
s oM l
o 0"l

-1.010589,30

10003000

11,49,
—— k\\_/

Mevduat Faizleri - Enflasyon - USD, EUR, Sepet Kur ve Reel Faiz Geligimi

71,7075.45

7,34
TCMB AOF Orani %40,00 -6.455.787,20.-TL (TCMB’nin haftalik piyasadan ¢ektigi para)
TL Vdli Mevduat Net %39,18 TUFE %31,75 Reel Faiz %7,43 Sepet Kur Artisi (Yillk) %17,47

Yurt ici Yerlesiklerin TL Mev. - Haftalik Degisim:

Yurt ici Yerlesiklerin YP Mev. - Haftalik Degisim:

Yurt igi Yerlesiklerin TL Mevduatlar ve Haftalik Degisim (bin TL)

18.214.198.624
—
f—
14562500 000 445.067.764
9.562.880.884
—
wososon
2300000000 T

-472.135.282

Yurt Igi Yerlesiklerin YP Mevduatlari ve Haftalik Degisim (milyon USD)

_—
$9.676 $10.00

smaso 230 701 $228,160
200,580 o
$162.424 -
R It
U N 1414 L L |I| z
- I|||||-.||I] | l||I||| | | |||||| ‘ ||| ””H”l
50000 e
e sap0s

TL Mev. 18.214.198.624.-TL Haf. Deg

Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Stok. - Haftalik Degisim

718.-USD

YP Mev. | 228.160.-USD Haf. Deg

Yurt Disi Yerlesiklerin DIBS Stok - Haftalik Degisim:

Yurt D151 Yerlesiklerin Hisse Senedi Stoklar ve (milyon USD)

w0

$41.721,55
e

ssonmm

$42.319,22

Yurt Dii Yerlesiklerin DIBS Stoklar ve Haftalik Degisim {milyon USD)
$23.345,04

$2.832,57 $20.875,35

smomaso

smnenm -$306,18
=
AL IAIIIIIONINS IVIIINIIIIIIYY,
Hisse Stok 41.721,55.-USD 176,14.-USD = DIBS Stok 18.142,99.-USD
HURUMSAL
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& TEMA GRUP

Haftalkk BDDK Verileri:

Toplam Mevduatlarin TL, YP ve KKM Dagilimi: Toplam Kredilerin TL ve YP Dagiimi:  (milyon USD)

TL, YP, KKM ve Toplam Mevduatlarin Geligsimi (milyon USD) Toplam TL ve YP Kredilerdeki Geligim (milyon USD)
s
s
$436.926
s $668.177
s
- $411.129
$333.734 _’6%564
past $210.362
$256.532 s 57.048

$109.439 N ‘ I

TL Mevduatlar 411.129.-USD TL Mev. Payi %61,53 YP Mevduatlar 257.048.-USD  YP Mev. Payi %38,47

TL Krediler 226.564.-USD TL Kred. Payi %51,85 YP Krediler 210.362.-USD YP Kred. Pay1 = %48,15
Bireysel Kredi Kartlarindaki Bilyliime: Bireysel Kredilerdeki Biiyiime: (milyon TL)
Takipteki Alacaklar ve Yillik Biiylime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilyiime (milyon TL)

4.000.000 278,22% 300,004 3.000.000 160,00%
2500000 W 138,62%, 140,00%

R 2.500.000 -
3.000.000 0.00%
2.000.000 tomor
28500.000 69,36% 0.00%
o 72,59%
2.000.000 1.500.000 60,00%
o g
Leoe wan ,41%  1.000.000 0005
1.000.000 o i
s00.000 en 500 000 N
164.669 2007
R %n-.r."m o LLBRAET LSRR T ——"
R R
Takipteki Alacaklar 185.127.-TL  Yiluk Artis %385,41
Takipteki Alacaklar 164.669.-TL  Yiluk Artis %72,59
Konut Kredilerindeki Bliylime: Tasit Kredilerindeki Bliyiime: (milyon TL)
Takipteki Alacaklar ve Yiluk Bilyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yillk Biiyiime (milyon TL)
900.000 100,00% 120,000 400,00
346,51%
. 76,50% 80.00% 3000
7205 0% .
00009 M’).M%
s00.000 000
40,00% o
s 20,00% 60.000 127,40% 150.0m
o W e ||
fm’ ‘,)3“2 40,00% o *23,95%
D'B'DO 's'» 606") 15‘,11'913@ @'{"Ga-?ﬁﬁ ,9'-} rd oQA,so@» rs '-> n' 1’ n’ '{7”'\? rd '(7 '[7 15 'B '0'9-? oo D'B'('é\ ’S@'D )‘, 'E‘ﬁ ,p g}ov,y . '0 ")'9""15‘?"&""8"?10*1’0"’ td m‘ 'b 47”’15 ‘P’FF&'P&@* o
Oﬂé’ L4 é" 0’90 0 L 9d,9‘\0 d’ f e'P eéwged‘o Q &9&@#9‘\& e'P # F & r!é‘#‘ 9’\059 r’ 0 0 9905,0'9@#&’ 6“ P $§0 a'P d’ 9 0 L 9§0$O~$§¢&0#0’ wﬂgg& &! &’ & 9‘\6"#&‘ @ 9 :F P
Takipteki Alacaklar 1.604.-TL  Yiluk Artis %64,72
-%23,95 Takipteki Alacaklar 514.-TL  Yiluk Artis %75,00

KOBI Kredilerindeki Bilyiime: Ticari Kredilerdeki Buyiime: (milyon TL)

Kobi Kredilerindeki Hacim ve Yillik Bilyiime

Takipteki Alacaklar ve Yiluk Biiyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yilluk Biiylime (milyon TL)
8.000 000 160.00% 25.000.000 120,00%
7.364.027
7.000.000 40,8 8o bok
120,00% 20.000.000
83,63%
seme 96,39% e o sa0%
5.000.000 80,00% 15.000.000 80,00%
4.000.000 60,00%
3:!5!1.(19 &EJD e 1552% - d::.;g»;s
20,00% 20,00%
2.000.000
0.00% 5.000.000
1%%%:@ _— 2,26% 0,00%
288.747 483.506
. 0,005 . 20,008
R gt g e e Rt O e Rt e e e gt g FE P BDPPBIB L LGP DL IILSESBS
PLEt g P R P P P A A P e N ol g e i il i
Kobi Kredileri 7.364.027.-TL = Kredi Buyiimesi %43,28 Takipteki Alacaklar 288.747.-TL  Yiluk Artis %104,72
Takipteki Alacaklar 483.506.-TL  Yiluk Artis %383,63

Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/
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& TEMA GRUP

Gegctigimiz Hafta Agiklanan Ekonomik Veriler:

e Japonya’da, 2. Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasilasi (GSYiH), ¢eyreklik bazda beklentinin (%0,5) ve éncekinin
(%0,5) altinda %0,3 olarak agikland:. 3

e ingiltere’de, Temmuz ay Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) yillik bazda, beklentiye (%2,9) paralel ve 6ncekinin
(%2,6) ustinde %2,9 olarak acgiklandi.

e Avrupa’da, Temmuz ayi Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) yiluk bazda, beklentiye (%2,9) paralel ve 6ncekinin
(%2,8) ustinde %2,9 olarak aciklandi.

e ABD’de, Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalis; beklentinin (0,200M) Ustlinde ve O6ncekinin
(17,423M) altinda 4,405M olarak agiklandi. (Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlar duser. Ham Petrol
Stoklari duserse ham petrol fiyatlari artar).\/

e ABD’de, Agustos ayi Philadelphia FED imalat Endeksi (ABD’nin Kuzeydogusundaki bolgesel imalat kosullarini
izleyen ve ulke genelinde imalat kosullari icin oncu gostergedir), beklentinin (24,1) ve dncekinin (41,4) Gstunde
47,4 olarak aglklandl.\/

e ABD’de, haftalik issizlik Maasi Basvurular beklentinin (210K) ve &ncekinin (212K) altinda 206K olarak
a(;|kland|.\/

e ABD’de, Agustos ayl Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI), beklentinin (54,0) ve éncekinin (53,9) altinda
53,2 olarak aglklandl.x

e ABD’de, Agustos ayl Hizmet Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI), beklentinin (53,9) ve 6ncekinin (54,6)
Ustinde 56,8 olarak aglkland|.\/

Gegtigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler: Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:
Zaman  Dowir oty Bnem Ackisnan Bekients oncata || zaman  Doviz Olay Gnem Agklanan  Beklent Brceld
19 Agustos 2026 Gargamba 0000 WOE Aimanya Gayri Safi Yurtici Hasia (GSYIH) (ceyrekik) (2. %02 %02

08:00 = UK Tiiketici Fiyat Endeksi {TUFE} (Yilk) (Tem) %2,9 %29 %26 i

w00 MEw  TokeiciFystEndeks (TUFE) (Y (Tem) wze  was  was ||700 EUS  Corfrence Boar 0B] ToketsiGuveni AGy w2 w8

7%  MUS  Eoer Biglkars Ham Potro Sokn s ozooM Tz |70 mUS YenKonun Saugan (rem) oo sk

) A 20 Agustos 2026 Persembe 1330 WUS Gekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) {Tem) %33 %33

1530 = ous Philadelphia Fed imalat Endeksi (Agu) 474 241 9,4 15:30 =Us Gekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi [Aylik) {Tem) %0,2 %0,

"0 MU st ———— w6 ks o 7 e e

18:4 -, us Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi {PMI] c,\gju:-wmszoucuma 53,2 540 53 || 1730 HUs Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrl Stoklan 4,405M

ore0 m s [ B 530 EUS Igsizllk Haklarindan Yararlanma Basvurular 208K
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& TEMA GRUP
Haftalik Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Verileri:

- Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gore 21 Agustos haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirimci sayisi
6.783.639 kisiye yukselirken (6nceki 6.715.261 kisi), yapilan toplam yatirnrm miktari da 23,24 trilyon TL (6nceki
22,67 trilyon TL) olarak gerceklesti. Yatirnm Fonlarindaki yatirrmci sayisi 6.005.306 kisi (6nceki 5.971.617 kisi)
olurken, yatirim yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 10,97 trilyon TL (6nceki 10,75 trilyon TL) olarak gerceklesti.

Pay Senedi Verileri

Yatinm Fonu Verileri

584

584
579 ]

6,78

6,5 51 Bl
NEECS RN

)
31.07.2025 30.09 31.01.2026 ne
31.08 2 2802 30.06 21,08.2026

5 sm @

c-w AN RE N
30.09 n o

(UoAIW) 18i1Aes
(uoAlW) 1sikes 15

567

31072025 31.01.2026 31.07.2026

3108 0 n2 80 30.04 30.06 21.08.2026

Yatrevc: Sayisi 1

Kaynak: https://www.vap.org.tr/?col=117

Vatrime: Sayrs )

Yerli-Yabanci Pay Senedi Analizi: Para Piyasasi Semsiye Fonu Aylik Fon Akisi:

= 10.052.110M
2 700 ¥ o1 9583135 M 3003
é 3 g 245.008 M 8.768.405 \8.889.643 Ms .y M”“ 290 M9.142.581 M
- s 7 JSM“"“SM lag M - .j06 M
3 0 L 7575708 L0 2008
? 4 7.179.500 M 4 10673888 2
. 51343 E
2 5000 H 5 E
> 3 g1 +0 =
2 =
£ am Yatinmar Uyrugu g
I 3946 i i d §
30004 364 35753477 343135313475 35,73 B YerliDomestic 5 fas 3 2
B YabanaiForeign & 2
3
§ ar | -4008
§
g
3
202508 202509 202510 202511 202512 2026-01 202602 202603 202604 202605 202606 202607
5 2 Dénem Bagt Dénem Sonu Donem Dénem
Nominal Degeri (%) Portfdy Degeri (%) ay fonTtra onemien  Dmnemsona  Fonmdedl SO CCnan’  egton  sawren
‘on Adedi Fon Adedi Degigim
L) my Saym Sayisi
Yerli Yabanci Yerli Yabanci 202607 BORGLANMA ARAGLARI SEMSIVE FONU 331939 M 326,463 M SaTM 181206 M 181118 M 8 8
83,95 16,05 67,75 32,25 202607 DEGISKEN SEMSIVE FONU 149373 M 140873 M 8500 M 136320 M 128,801 M 164 168
202607 FON SEPETI SEMSIVE FONU 2mm a1834M 538 M 118014 M 111460 M %0 o
2026-07 GARANTILI SEMSIYE FON ° 0 [y 0 0 0 0
Yatirimei Uyrugu Nominal Deger (MTL) Portfdy Degeri (MTL) Nominal Degeri (%) Portfoy Degeri (%) 202607 GAYRIMENKUL YATIRIM FONU 1046393 M 999.637 M 46.756 M 230279 M 235.283M 247 255
- 202607 GIRISIM SERMAYES] SEMSIYE FONU 7968 M 8680 M n2M 9,694 M 10688 M 3 3
Yerli 296.398 6.340.576 83,95 67,75 202607  GIRISIM SERMAYES] YATIRIM FONU 118.009 M 121594 M 3585 M 464912 M 474560 M 489 500
Yabanci 56.688 3.017.781 16,05 32,25 202607 HISSE SENEDI SEMSIYE FONU 181.759 M 17461 M 7.128M 208933 M 235579M 182 185
2026-07 KARMA SEMSIYE FON 80O M 761 M -39M 6798 M 6326 M 9 9
Toplam 353.086 9.358.357 100,00 100,00 202607 KATILIM SEMSIYE FONU mssssm 2saeM oraw aesnM azamm 107 m
Kaynak: https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi Kaynak: https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
s . .
Takasbank’ta en cok kazandiran fonlar: Para Piyasasi Semsiye Fonu en ¢ok kazandiranlar:
1 Yillik Getirisi Yilbagindan itibaren Getirisi
Aylik Getirisi Haftalik Getirisi
Fon Ad on Tiri
— N N - a a a
) ATA PORTFOY FOM SEPET! SERBEST " 5 - - - - -
] . 7
&® @ FONU Serbest jemsiye Fonu %5,2907 %6,6156 %18,8615 %21,1508 %38,9248
o) ATA PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI(TL) o 6/7 - - M - -
. A4 FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON) Hisse Sened| jemsiye Fonu — %3,1290 1.7198 %-0,2909 %21.7064
) PARDUS PORTFOY KISA VADELI KATILIM " - - “ - -
® e ®  serbest Semsiye Fonu 4410,0782 y b %45,0824
PARDUS PORTFOY PARA PIYASASI (TL) P " 1/7 - - - - -
< AC4 Fon Para Piyasasi Semsiye Fonu N %3,6319 %11,0357 %22,0539 %29,0022 %50,5577
\ PARDUS PORTFQY ISTATISTIKSEL - - - - -
N ~cs ARBITRA] HisSe SENED Serpeer 11y @ Serbest semsiye Fonu B~ oo B — -
) PARDUS PORTFOY DORDUNCU SERBEST - - - - =
e 6/7
&) @ (DOVIZ) FON Serbest gemsiye Fonu — %2,4395 %4,6216 %5,5735 %10,3210 %15,8191
) ISTANBUL PORTFOY DORDUNCU HISSE N o 6/7 - - - - -
(S ~cC SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN) Hisse Senedi Semsiye Fonu %3,8348 %1,4227 03,3693 9%31,6923 %28,1177
o ISTANBUL PORTFOY IKINCI DEGISKEN . . 5.7 a - a - M
(Sl ~co FON “ Dedizken Femslye Fonu - %1,0704 %10,1175 £10,4654 625,1641 %31,3835
= ISTANBUL PORTFOY URARTU SERBEST - -
+) L

,1495 %324,3442

Kaynak: H

HURUMSAL
FINANSMAN
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https://www.vap.org.tr/?col=117
https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi
https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx

& TEMA GRUP
TCMPB’nin yayinladigi 14.08.2026 haftasi agirlikli ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirhkh Ortalama Faiz Oranlari

07.08.2026 14.08.2026

Intiyag (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ihtiyag (KMH Dahil)(TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Tagit (TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)
Kenut (TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)
Ticari (TL Ozerinden Agilan){Akim Veri,%)
Ticari (EUR Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)
Ticari (USD Uzerinden Agilan){Akim Veri,%)

Ticari Krediler (TL Ozerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Haric)(Akim Veri,%)

Tilketici Kredisi (TL 0 Acilan)(Ihtiyag+Tag

Bankalarca Agilan Mevduatlara Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlan

(Akim Veri,%)
Tiiketici Kredisi (KMH Dahil){TL Ozerinden Agilan)(Ihtiyac+Tasit+Konut)(Akim Veri,%)

65,45
64,11
48,68
42,00
55,52

7,43

8,48
51,32
63,62
63,62

65,46
64,21
47,30
42,03
53,15

7,01

8,10
49,08
63,29
63,59

07.08.2026 14.08.2026

1 Aya Kadar Vadeli (EUR Dzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (EUR Dzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (TL Ozerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)

Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)

Toplam (USD (zerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

1,50
2,11
1,62

46,19

47,91

46,64
2,77
2,53
2,72

Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarl

3

1,47
1,84
1,44

46,04

47,40

46,46
2,68
217
2,50

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile basa bas noktalari:

Ocak 26
USDTRY Aysonu FWD Kuru 44,2351
USDTRY Aysonu Kuru 43,4195
USDTRY Ay Sonu Baga Bag 44,7203
TRY Mevduat Faiz Oram 44,49
USD Mevduat Faiz Orani 1,85
TL Anapara+Faiz (Net) £4.477.304
USD Anapara+Faiz (Net) $100.118

Subat 26
44,7171
43,8789
45,1584

43,29
1,79
£4.520.986
$100.114

Mart 26 Nisan 26
45,2179 45,8730
44,4761 45,0502
45,8083 46,4482

44,64 46,33
2,02 2,18
£4.586.725 #4.651.265
$100.129 $100.139

Mayis 26 Haziran 26 Temmuz 26 Agustos 26
46,4609 47,1539 47,4305 48,8913
45,7134 46,6586 47,4305 48,8913
47,1312 48,1135 48,8829 50,3825

46,56 46,63 46,25 46,04
2,45 2,27 2,72 2,68
+4.720.475 4818307 &4.896.756 b5.046.850
$100.156 £100.145 $100.173 $100.171

Eylil 26 Ekim26  Kasim 26  Aralik 26
50,3971 51,9492 53,5492 55,1984
50,3971 51,9492 53,5492 55,1984
52,0229 53,6251 55,2767 56,9791

46,04 46,04 46,04 46,04
2,68 2,68 2,68 2,68
£5.202.286 £5.362.508 5.527.666 &5.697.910
$100.000 $100.000 $100.000  $100.000

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngoérii degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak,
100,000.-USD’nin ve karsiligi TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward kurlari da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya gikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (21.08.2026):

Enerji Fiyat
Ham Petrol 87.060
uso/Bebl

Brent 94.390
uso/Bbl

Dogalgaz 2.7730
USD/MMB

Altin 4607.35
usDhez

Giimiis 68.947
UsDr.oz

Balar 6.5795
USD/Lbs

Celik 3061.00
CNY/T

Lityum 152250
CNY/T

Demir cevheri CNY 707.50
CNY/T

Platin 1895.70
usoneor

Scrap Aluminum 2526.50
usom

Demir Cevheri 95.21
usom

Silicon 8700.00
CNY/T

Scrap Steel 393.50
usorm

Titanyum 44.50
CNY/KG

sicak rulo gelik 1185.00
usom

Aluminum Alloy 23070.00
CNY/T

Cobalt Hydroxide 48060.72
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https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
https://tr.tradingeconomics.com/commodities
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https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12
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USD/TRY

EUR/TRY
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1'; TradingView N 11 ‘delngview
Haftalik Acilis 47,8986.-TL Haftalik Kapanis 48,0161.-TL * Trend Takip 46,9300.-TL
Haftalik Agilis 55,5293.-TL Haftalik Kapanis 56,1172.-TL * Trend Takip 44,2500.-TL
EUR/USD GBP/USD
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17 TradingView

Haftalik Agilis 1,1584.-USD Haftalik Kapanis 1,1676.-USD %  Trend Takip 1,1600.-USD

Haftalik Agilis 1,3551.-USD Haftalik Kapanis 1,3644.-USD %  Trend Takip -.-

USD/JPY ® usp/cNy il
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Haftalik Agilis 159,099.-JPY Haftalik Kapanis 158,981.-JPY &  TrendTakip 159,80.-JPY

Haftalik Agilis 6,7401.-CNY Haftalik Kapanis 6,7210.-CNY &  Trend Takip -.-

DXY (US dolar Index) Endeksi VIX Endeksi (Volatility Index)
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DXY Haftalik Agilis 99,508 Haftalik Kapanis 98,839 §  Trend Takip 99,71

VIX Haftalik Agilis 14,98 Haftalik Kapanig 15,14 4%  Trend Takip =
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BIST100 (TL) Haftalik Agilis 14.192,88 Haftalik Kapanis 14.514,82 4 Trend Takip 14.140
BIST100 (USD) Haftalik Agilis 296,33 Haftalik Kapanis 302,03 T Trend Takip 322,00
TLREF TR 5 Years CDS
L
L e - ——— i
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L |
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7 TradingView .m N
TLREF Haftalik Agilis 39,79 Haftalik Kapanis 39,86 t  Trend Takip -,
TR 5 Years CDS Haftalik Agilis 221,62 Haftalik Kapanis 220,34 # Trend Takip -y
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Turkiye 2 Yiluk Tahvil (15.03.2028 vadeli) ABD 2 Yiluk Tahvil (31.07.2028 vadeli)
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T TradingView 17 TradingView

TR 2 Yiluk Haftalik Agilis %37,63 Haftallk Kapanis %37,33 ¥ | Trend Takip -
ABD 2 Yiluk Haftalik Agilis %4,16 Haftalik Kapanis %4,24 % | Trend Takip %4,45

Brent Oil Natural Gas
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Brent Qil Haftalk Agilis 88,41.-USD Haftalik Kapanis 93,59.-USD ¢ Trend Takip 92,50.-USD
Natural Gas Haftalik Agilis 2,66.-USD Haftalik Kapanis 2,78.-USD * Trend Takip 2,79.-USD

ONS Gold (XAU/USD) ONS Silver (XAG/USD)
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7 TradingView 7 TradingView

XAU/USD @ Haftalik Acilis 4.396,55.-USD  Haftalik Kapanis 4.602,66.-USD 4 Trend Takip 4.450.-USD
XAG/USD Haftalik Agilis 65,83.-USD  Haftalik Kapanis 68,97.-USD 14 Trend Takip 66,55.-USD

Gold - Silver (XAU-XAG) Gold/Silver Ratio
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XAU/XAG Haftalik Acilis 66,790 Haftalik Kapanis 66,738 & | Trend Takip 68,88

Aliiminyum Vadeli - Aluminum Futures

TradingViemcom fie Afu 23, 2026 0814 LT

Bakir Vadeli - Copper Futures
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17 TradingView 17 TradingView

Bakir Haftalik Agilis 6,8074.-USD  Haftalik Kapanis 6,6714.-USD¥ Trend Takip 6,410.-USD
Aliminyum Haftalik Agilis 3.443,25.-USD = Haftalik Kapanis 3.398,75.-USD¥# Trend Takip

Baltic Dry Index (BADI) — Baltik Kuru Yiik Endeksi Hot-Rolled Coil Steel (CRU)-Sicak Haddelenmis Sac
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Baltic Dry Haftalik Agilis 2.878,00.-USD Haftalik Kapanis 2.841,00-UsD &
Sicak Haddelenmis Sac = Haftalik Agilis 1.197,00.-USD Haftalik Kapanis 1.194,00-USD ¥
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