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Sultan YILDIRIM

SERMAYE PiYASASI MEVZUATINA TABI
HALKA AGIK OLMAYAN ORTAKLIKLARDA
KAYITLI SERMAYE SISTEMINDE SERMAYE

ARTIRIMI

1. Girig

Buyazi, sermaye piyasasimevzuatina tabiolmakla birlikte paylarthalka
aclk olmayan anonim ortakliklarda kayitl sermaye sisteminin ve bu
sistem kapsaminda gergeklestirilen sermaye artirimi strecinin genel
cergevesini ortaya koymak amaciyla hazirlanmistir. Bu kapsamda
sermaye artinmina iligkin islemler, ilgili ortakhgin tabi oldugu 6zel
sermaye piyasasl duzenlemeleri ile ortaklik tirine ¢zgu izin, uygun
gorus ve basgvuru suregleri sakli kalmak kaydiyla ele alinmalidir.

2. Kayith sermaye sisteminin hukuki gercevesi

Kayith sermaye sistemi, ortakliklarin sermaye ihtiyaglarina daha hizl
sekilde cevap verebilmesini saglamak amaciyla, esas sdzlesmede
huokdm bulunmasi kosuluyla ydénetim kuruluna belirlenen kayitlh
sermaye tavanina kadar ortakhgin gikarilmig sermayesini artirarak
yeni pay ¢ikarma yetkisi tantyan bir sistemdir.

Esas sermaye sisteminde sermaye artinmi kural olarak esas
sdzlesme degisikligi niteliginde olup genel kurul kararina dayanir.
Kayith sermaye sisteminde ise ¢ikarilmis sermayenin kayitll sermaye
tavant iginde artirilmasi, genel kurulun her bir artirrm igin ayrica karar
almasini gerektirmeksizin  yonetim kurulu karariyla gerceklestirilir.
Bununla birlikte, kayitl sermaye sisteminin sermaye artirmi sutrecini
hizlandirmasi, yénetim kuruluna sinirsiz bir hareket alani tanindigi
anlamina gelmez. Yoénetim kurulu bu vyetkiyi kullanirken 6zen
yukamlalugud, ortaklik menfaati, esit islem ilkesi ve pay sahiplerinin
korunmasina iligkin esaslar gergevesinde hareket etmelidir.

Kayith sermaye sisteminde sermaye artirimi, doktrinde ¢ogunlukla
yonetim kurulu islemi olarak ele alinsa da artinrm sonrasinda Turk
Ticaret Kanunu'nun (*TTK”) 460/6. maddesi uyarinca esas sdézlesmenin
sermaye maddesinin yeni seklinin tescil edilimesi gerekir. Bu nedenle
sermaye artirrmi, karar alma usult bakimindan bir yénetim kurulu
islemi olmakla birlikte, sonuglari itibarlyla esas sézlesmenin sermaye
maddesine de yansir. TTK m. 456/3'te, sermaye artinminin yénetim
kurulu karar tarihinden itibaren UGc¢ ay iginde tescil edilmemesi
halinde yénetim kurulu kararinin ve alinmigsa ilgili iznin gecgersiz
hale gelecegi duzenlenmistir. Sermaye Piyasasi Kanununun (“SPKn”)
12/5. maddesinde ise sermaye artinmi nedeniyle Sermaye Piyasasi
Kuruluma (“Kurul”) yapilan bagvurularda Kurul'da gegen surenin bu U
aylik strenin hesabinda dikkate alinmayacagdi dizenlenmistir.

Kayith sermaye tavaninin artirimasi ise dogrudan bir esas sdzlesme
degisikligi niteligindedir. Bu nedenle tavan artirnmi ayrica Kurul ve
T.C. Ticaret Bakanhigi (“Bakanlik”) izinlerinin alinmasi, genel kurulda
esas sdzlesme degisikliginin karara baglanmasi ve degisikligin tescil
edilmesi sUreglerine tabidir.
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3. Kayith sermaye tavani ve ydénetim
kurulunun yetki stresi

3.1. Kayith sermaye tavaninin siniri

Yoénetim kurulunun sermaye artirmi yetkisi kayitl sermaye
tavaniyla sinirhdir. Yénetim  kurulu  tarafindan  kayitl
sermaye tavanini asacak sekilde alinan bedelli sermaye
artinrmi karar, asan kisim bakimindan  hdkdmsuazdur.
Kayith sermaye tavanina ulagiimast veya yetki stresinin
sona ermesi halinde yénetim kurulu karari ile sermaye
artinmi yapilabilmesi icin dnce tavanin artirilmasi ve yetki
sdresinin yenilenmesi gerekir.

3.2. Yetki stiresinin belirlenmesi

Yonetim kuruluna verilen sermaye artinmi yetkisi en
fazla bes yil igin gegerlidir. Bes yillik strenin sonunda
kayith sermaye tavanina ulasiimamis olsa dahi, yénetim
kurulunun sermaye artinmi yapabilmesi igin Kurul'dan
ve Bakanliktan yetki suresinin uzatimasina iliskin gerekli
izinlerin alinmasi ve en geg yetki stresinin doldugu yil
yapllacak genel kurul toplantisinda esas sézlesmenin
yetki stresine iliskin hUkmunUn dedistiriimesi gerekir. Yetki
sUresinin dolmasina ragmen gerekli izinler alinmaz ve
esas sozlesme degisikligi genel kurul tarafindan karara
baglanmazsa, yénetim kurulu kayitli sermaye tavaniiginde
sermaye artinmi kararr alomaz. Bu nedenle uygulamada
kayith sermaye tavani tutarinin yani sira yetki stresinin
baslangig ve bitis tarinlerinin de kontrol edilmesi gerekir.
Nitekim Halka Agik Olmayan Sirketlerde Kayitl Sermaye
Sistemine lliskin Esaslar Hakkinda Tebligin (“Teblig") 5/6.
maddesi uyarinca, en geg yetki stresinin doldugu il
yapilacak genel kurul toplantisinda yetki suresine iligkin
esas sozlesme degisikligi gergeklestirmeyen  ortakliklar
kayitl sermaye sisteminden ¢ikmis sayilir.

Onemle belirtmek gerekir ki, yetki stresinin uzatimasina
iliskin basvurunun bu strenin sona ermesi beklenmeden
yaplimasi mumkundur. Bu gergevede, ydnetim kurulunun
kayith sermaye tavani dahilinde sermaye artirmi yapma
yetkisinin kesintiye ugramamasi amaciyla, uygulamada
Kurul ve Bakanlik bagvurularinin mevcut yetki stresi sona
ermeden yapilmasi tercih edilmektedir.

3.3.
haller
Kayitl sermaye sisteminde kural olarak yénetim kuruly,
esas sozlesmede belirlenen kayith sermaye tavanina
kadar sermaye artinmi yapmaya yetkilidir.

Tavanin istisnai olarak asilabilecegi

Bununla birlikte, halka acik olmayan ortakliklar bakimindan
Tebligin 9/4. maddesi uyarinca, sermaye artinminin ic
kaynaklardan karsilandigi durumlarda kayitl sermaye
tavaninin - asiimasi dis  kaynaklardan
gerceklesen sermaye artirmlarinda ise kayitl sermaye
tavani asilamaz.

mMuUmMkandur;

4. Yénetim kurulunun sermaye artirimi
yetkisi

4.1. Yetkinin kapsami

Yoénetim kurulu, kayitl sermaye tavani ve yetki stresiicinde
kalmak kaydiyla sermaye artinmi yapip yapmamaya,
artinmin zamanina ve miktarina karar verebilir. Bu takdir
yetkisi, yonetim kurulunun 6zen yukimlalagua, durdstltk
kurali, ortaklik menfaati ve esit islem ilkesiyle sinirlidir.

Sermaye artirmi, ortakligin finansman ihtiyac, borg yapisi,
yatinm planlar, faaliyet iznine iligkin gereklilikler veya
mevzuatta ongodrulen asgari sermaye  yukumlulukleri
bakimindan makul bir gerekgeye dayanmalidir. Yénetim
kurulunun sermaye artinmi  yetkisi, pay sahiplerinin
sermayedeki oranlarini kotd niyetli sekilde azaltmak veya
belirli pay sahiplerine &élglstz bir menfaat saglamak
amactyla kullanilamaz.

4.2. Yetkinin devredilmez niteligi

Kayith sermaye sisteminde sermaye artinmi yetkisi esas
sozlesme ve genel kurul kararyla yonetim kuruluna
taninan bir yetkidir. Bu yetkinin niteligi geredi sermaye
artinmi - kararinin - bizzat  yénetim  kurulu  tarafindan
alinmasi gerekir; basgvuru dosyasinin hazirlanmasi, tescil
islemlerinin yaratdlmesi ve Kurul ile iletisim kurulmasi gibi
uygulama adimlari ise kararin uygulanmasi kapsaminda
temsilciler veya yetkililer araciigiyla yarattlebilir.

4.3. Yénetim kurulu kararinin igerigi

Kayith sisteminde  yonetim  kurulunun
sermaye artirmina iliskin - karar, isleminin
tdm esasl unsurlarini tereddtde yer birakmayacak
sekilde igermelidir.
clkariimis sermaye, artinlacak sermaye tutarl, artinm
sonras! ulasllacak ¢ikarilmig sermaye, artinmin  hangi
kaynaklardan karsilanacag, gikarllacak paylarin  itibari
degerleri, adetleri, tUrleri ve gruplari, paylarin primli veya
imtiyazli olup olmadii ile satig ve 6deme esaslari agikga
gosterilimelidir. Ayrica, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarinin kullandirilip  kullandinimayacagi, bu  haklarin
sinirlandinimasi séz konusu ise sinirlandirmanin kapsami
ve gerekgesi, haklarin kullonim  sartlart ve sdresi ile
kullanilmayan haklarin akibeti de kararda yer almalidir.

sermaye
artinm

Bu kapsamda kararda;, mevcut
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Yeni pay alma haklarinin sinirlandiriimasi veya kaldirimasi
halinde, sinirlamanin hakll sebebe dayandigr ve pay
sahipleri bakimindan esit islem ilkesine aykiri bir sonug
dogurmadigr yonetim kurulu tarafindan hazirlanacak
olan raporda ayrica agiklanmalidir.

Artirlan sermayeyi temsil eden paylarin tamami, TTK
m. 459/1 uyarinca esas sézlesmenin degisik sermaye
maddesinde veya istirak taahhdtnamelerinde taahhUt
edilmelidir. Pay taahhtdunin esas sdzlesmenin degisik
sermaye maddesinde gosterimemesi  halinde, TTK
m. 459/2 ve Ticaret Sicili Yonetmeligi m. 73/3 uyarinca
kayitsiz, sartsiz ve yazili olarak duzenlenen ve taahhUt
sahibinin imzasini tasiyan istirak taahhdtnamelerinin
tescil basvurusunda ticaret sicili muadarligune sunulmasi
gerekir.

5. Yonetim kuruluna esas sézlesmeyle
taninabilecek 6zel yetkiler

5.1. Genel esaslar

Yonetim kurulunun imtiyazll pay veya itibari degerinin
Uzerinde pay cikarabilmesi ve pay sahiplerinin yeni pay
alma haklarini sinirlandirabilmesi icin bu yetkiler esas
s¢zlesmede agikga duzenlenmis olmalidir. Bu yetkiler esas
s¢zlesmede agikga yer almiyorsa, yonetim kurulu yalnizca
kayith sermaye sistemi icerisinde sermaye artirimi yapma
yetkisine dayanarak bu ézel sonuglari doguran kararlari
alamaz.

Ozel yetki dngdren esas sdzlesme hukumleri hazirlanirken
yetkinin - kapsam, pay sahipleri
Uzerindeki etkileri ve Kurul bagvurusuna yansimalari
birlikte degerlendirilmelidir.

kullanim  kosullar,

5.2. Yeni pay alma haklarini sinirlama yetkisi
Yeni pay alma hakki, mevcut pay sahiplerinin sermaye
artinminda  ¢ikarilacak yeni paylar mevcut paylar
oraninda  6ncelikle alma  hakkini ifade eder. Halka
aclk olmayan ortakliklarda bu hakkin sinirlandirimasi
veya kaldinimasi hakli
esit islem ilkesine uyulmasina bagldir. Hakll sebep
degerlendirmesinde  yatinmct  girigi,  faaliyetlerin
surdUrtimesi veya gelistiriimesi igin gerekli finansmanin
saglanmasi, borglarin sermayeye dénustirdlmesi ya da
mevzuat gereklilikleri gibi nedenler somut olayin ézellikleri
gergevesinde incelenmelidir. Yeni pay alma  hakkinin
sinirlandirimasi veya kaldinimasi halinde, sinirlamanin
gerekgesi ve pay sahipleri Uzerindeki etkileri yonetim
kurulu raporunda ayrica aciklanmalidir.

bir sebep bulunmasina ve

5.3. imtiyazli pay ¢ikarma ve imtiyazli pay
sahiplerinin haklarini etkileyen kararlar
Yonetim  kurulunun imtiyazli pay c¢ikarabilmesi veya
imtiyazli pay sahiplerinin haklarini kisitiayici nitelikte karar
alabilmesi igin esas sdzlesmede agik yetki bulunmalidir.
Kayith sermaye sistemine gecilmesi, kayitl sermaye
tavaninin degistiriimesi veya yonetim kurulunun sermaye
artinmina iligskin kararinin mevcut imtiyazl pay sahiplerinin
haklarini ihlal etmesi halinde TTK m. 454 kapsaminda
imtiyazll pay sahipleri ézel kurulunun onayl gindeme
gelebilir.

5.4. Primli pay ¢ikarma yetkisi
itibari degerin  Uzerinde pay
cikarabilmesi igin esas sdzlesmede yetki bulunmasi

Yonetim  kurulunun

gerekir. Paylarn  primli  ¢ikariimasi  halinde  primin
belirlenme yontemi, fiyatlama gerekgesi ve pay sahipleri
Uzerindeki etkileri yonetim kurulu kararinda ve basvuru

belgelerinde tutarl sekilde agiklanmalidir.

6. Kayithh sermaye sisteminde sermaye
artirim turleri

6.1. Dig kaynaklardan sermaye artirimi

Dis kaynaklardan sermaye artinmi, ortakliga digaridan
yeni bir malvarigr degeri girisi saglanmasi suretiyle
gerceklestirilen sermaye artinmidir. Bu artinm tdrdnde
sermaye artigl, pay sahipleri veya tguncukisiler tarafindan
ortakliga nakdiya da ayni sermaye konulmasi karsiiginda
yeni pay ¢ikariimasi yoluyla gergeklestirilir.

Dis kaynaklardan yapilacak olan sermaye artinmlarinda
sermaye koyma borcu kural olarak nakden yerine getirilir.
Sermaye artirminin nakdi sermaye taahhidu yoluyla
gerceklestiriimesi halinde, artinlan sermayeye iliskin pay
bedellerinin en az yUzde yirmi besinin TTK'ya uygun olarak
bankaya yatirldigini gésteren banka mektubunun tescil
basgvurusunda ticaret sicili mudurlugine  sunulmasi
gerekir. Ticaret Sicili Yonetmeliginin 73/1-h maddesinde
aglkgca duzenlenen bu yokimluluk, yalnizca  sirket
kurulusunda degil, sermaye artinmlarinda da uygulanir.
Paylarin itibari degerlerinin Gzerinde ¢ikarimasi halinde
ise TTK m. 344/1 uyarinca cikarma primlerinin tamaminin
tescilden 6nce 6denmesi gerekir. Bu durumda tescil
basvurusunda sunulacak banka mektubunun, paylarin
itibari degerlerinin tescilden énce 6denmesi gereken
kisminin yani sira gikarma  primlerinin tamaminin da
o6dendigini gostermesi gerekir.
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Ayni sermaye konulmasi halinde ise TTK m. 343 ile Ticaret Sicili Yonetmeliginin 73/1-e, f ve g maddeleri uyarinco, ayni
sermayenin degerinin tespitine iliskin mahkemece atanan bilirkisi tarafindan hazirlanmig degerleme raporunun, ayni
sermaye Uzerinde herhangi bir sinirlama bulunmadigini gésteren ilgili sicil yazisinin ve ayni sermaye olarak konulan
mal veya haklarin kayitl bulunduklar sicillere serh verildigini gdsteren belgelerin tescil bagvurusunda sunulmasi gerekir.

Halka agik olmayan ve 6zel sermaye piyasasi dizenlemelerine tabi ortakliklarda, ortak alacaginin sermaye koyma
borcuna mahsubu séz konusuysailgili 6zel dizenlemeler, Kurul basvuru standartlar, muhasebe kayitlar ve mali musgavir
raporu birlikte kontrol ediimeli; ilgili belgelerin birbiriyle uyumlu olmasi saglanmalidir.

TTK m. 462/3'te, bilangoda sermayeye eklenmesine mevzuatin izin verdigi fonlarin bulunmasi halinde, bu fonlar
sermayeye donustdrtimeden sermaye taahhtt ediimesi yoluyla sermaye artirlamayacagi dizenlenmigtir. Bununla
birlikte, GUmMruk ve Ticaret Bakanlidi i¢ Ticaret Genel MUdUrlugunun 25.01.2013 tarihli ve 67300147.431.04 sayili yazisinda,
bilangoda sermayeye eklenebilir i¢ kaynak bulunmasina ragmen bu kaynaklar sermayeye eklenmeksizin yalnizca
dis kaynaklardan sermaye artinmi yapiimasinin veya dig kaynaklardan karsilanacak artinm tutarnin sermayeye
donUstardlecek i¢ kaynak tutarini asmasi halinde butin pay sahiplerinin genel kurulda temsil edilmesi ve kararin
oy birligiyle alinmasi sartiyla mumkuin oldugu kabul edilmigtir. Bu halde sermaye artinmi, kayitl sermaye sisteminde
yoénetim kuruluna taninan yetkiye dayanilarak degil, belirtilen toplanti ve karar nisaplart saglanmak suretiyle genel kurul
tarafindan karara baglanmalidir.

Bu nedenle, ortaklik bilangosunda sermayeye eklenebilir i¢ kaynak bulunup bulunmadiginin basvuru éncesinde mali
musavir raporuyla tespit edilmesi énem arz etmektedir. S6z konusu raporda, ézkaynak hesaplarr altinda yer alan
kalemler ayri ayri incelenmeli; sermayeye eklenebilir nitelikte bir fon bulunup bulunmadigr ve varsa bu fonlarin tutarlar
acgikca ortaya konulmalidir. Uygulamada Kurul'un bu raporu ayrintili bir sekilde inceledigi gérulduginden, mumkin
olmasi halinde raporun bir yeminli mali musavir tarafindan hazirlanmasi tercih edilmelidir.

J;‘
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6.2. i¢c kaynaklardan sermaye artirimi

i¢ kaynaklardan sermaye artinmi, ortaklik malvarligina
disardan yeni bir deger girisi olmaksizin, sermayeye
eklenebilir kaynaklarin sermaye hesabina aktariimasi
suretiyle gerceklestirilir.

Bu kapsamda, kanuni yedek akgelerin  serbestce
kullanilabilen kisimlari, mevzuatin sermayeye eklenmesine
izin verdigi fonlar gibi TTK m. 462'de sayilan kalemler
sermayeye donustUrulebilir.  Sermayeye eklenmesine
mevzuatin izin vermedigi kalemler ile finansal tablolarda
yer almakla birlikte serbestce tasarruf edilebilir nitelikte

olmayan unsurlar ise i¢ kaynak olarak kullanilamaz.

ic kaynaklardan gerceklestirilen sermaye artinmlarinda,
sermayeye doénusturdlen kaynaklarin ortaklik bunyesinde
gergekten mevcut oldugu ve artirlan sermaye tutarini
kargiladigr mali musavir raporu ve yodnetim kurulu
beyaniyla ortaya konulmalidir.

7. Uygulama kontrol listesi

Esas sdzlesmede kayith sermaye sistemi, kayitl sermaye
tavani, yetki sdresi ve yodnetim kuruluna taninan &ézel
yetkiler agikga yer almalidir.

Yapilacak sermaye artinmi sonucunda kayitll sermaye
tavaninin asilip asiimadigr ve ydnetim kurulunun yetki
slresinin devam edip etmedigi 6zellikle incelenmel;
tavanin veya yetki sdresinin yetersiz kalmasi halinde
sermaye artinmi islemine gegilmeden 6nce veya es
zamanli olarak tavan artinmi ve yetki stresinin uzatimasi
sureci degerlendiriimelidir.

Bilancoda sermayeye eklenebilir ic kaynak bulunmasi
halinde, yalnizca dig kaynaklardan sermaye artirimi
yapllip yapimadigl veya dis kaynaklardan karsilanacak
tutarin i¢ kaynaklardan karsilanacak tutarr asip agsmadid
kontrol edilmeli ve buna gére sermaye artirnminin yénetim
kurulu ya da genel kurul tarafindan karara baglanmasi
gerekip gerekmedigi degerlendiriimelidir. Bunun yani sirg,
sermaye artinmi kapsaminda imtiyazli veya primli pay
¢lkariimasi ya da yeni pay alma haklarinin sinirlandiriimasi
ongorullyorsa, ydénetim kuruluna bu hususlarda esas
sézlesmeyle yetki verilip verilmedigi ayrica incelenmelidir.
Yeni pay alma haklarinin sinirlandiriimasi veya kaldirimasi
halinde, sinirlamanin  gerekgesini ve pay sahipleri
Uzerindeki etkilerini agiklayan yénetim kurulu raporunun
hazirlanmasi da énem arz etmektedir.

Yoénetim kurulu kararinda, Teblig'in 9. maddesinde aranan
unsurlar ile sermaye artinminin esasli unsurlari eksiksiz
olarak yer almalidir.

Onceki sermayenin édendigi, bir borcun mahsubu s6z
konusuysa bu borcun niteligi ve sermayeye eklenebilir i¢
kaynaklarin varligi gibi hususlar mali mtgavir raporlariyla
tevsik ediimelidir.

Ayrica, sermaye artinminin niteligine goére TTK m. 457
uyarinca yonetim kurulu beyani hazirlanmalidir. Artirimin
ic kaynaklardan gergeklestirimesi halinde ise TTK m. 462/2
uyarinca, sermayeye doénustdrtlen kaynaklarin ortaklik
bunyesinde gercekten bulundugu ve artirilan sermaye
tutarini karsiladigina iliskin agik ve yazili bir yénetim kurulu
beyani dizenlenmelidiir.

Sermayeartinmimevzuatauygunsekildetamamlandiktan
sonra gikarlmig sermayeyi gosteren esas sozlesmenin
sermaye maddesinin yeni sekli tescil ve ilan edilir.

8. Sonug

Sermaye piyasasi mevzuatina tabi halka agik olmayan
ortakliklarda kayitl sermaye sisteminde sermaye artirimi
sureci ilgili ortakhigin tabi oldugu 6zel duzenlemeler,
artnmin kaynagi ve sermaye artimminin pay sahipleri
Uzerindeki etkileri birlikte dikkate alinarak yarattlmelidir.
Sonug olarak, kayitl sermaye sisteminde tavanin, yetki
sUresinin, esas sozlesme hukUmlerinin, yonetim kurulu
kararinin igeriginin ve sermaye artirm tdrdndn kontrol
edilmesi; artinmin  kaynagini ve sermaye karsiliginin
varligini ortaya koyan belgelerle ortakligin tabi oldugu
basvuru
sekilde degerlendiriimesi, sermaye artirmi
hukuken saglikll ve éngdérudlebilir bigimde yaratilmesine,
Kurul incelemesinde ilave bilgi ve belge taleplerinin
azaltlmasina ve sUrecin uzamasinin énlenmesine katki
saglayacaktir.

ozel duzenlemelerin oncesinde  butuncul

sUrecinin
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Serpil YASAR

SERMAYE PiYASASI ARAGLARI:
GELENEKSELDEN YENILIKCi ARACLARA

Kisa vadeli, yuksek likiditeye sahip para piyasasi araglarinin (hazine
bonosu, mevduat sertifikasi vb.) aksine sermaye piyasasi araglari
genellikle daha uzun vadeye ve getiriye/riske sahip araclardan
(paylar, tahviller, variga dayali menkul kiymetler, vb) olugsmaktadir.
Gunimuz sermaye piyasalarinda geleneksel araglarin yani sira
yenilikgi finansal araglara da sikga rastlanmakta ve arag gesitliligi
gun gegtikge artmaktadir.

Sermaye piyasalarinda artik sadece tahvil, pay, finansman bonosu
gibi bilinir araglarin yaninda, yesil finansmanin yayginlasmasiyla
birlikte surdurulebilir/yesil/mavi/sosyal borclanma araglar  gibi
araglar siklikla gindeme gelmekte, bu araglarin ihraglarr her gegen
gun gogalmaktadir.

Sermaye piyasasl araglar, temel olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu(SPKr./Kurul) tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu
(SPKn./Kanun) ile duzenleme altina alinmis olup, yazimizdo; sermaye
piyasasi araglarinin hangileri oldugundan, yasal dayanaklarindan
ve bu araclara iligkin temel dizenlemeler ile bazi yeni araglara iligkin
taslak duzenlemelerden sdz edilecektir.

A. Sermaye Piyasasi Araglarinin Tanimi

Sermaye piyasasi aracglari, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 3 dncu
maddesinin Tinci fikrasinin (g) bendi uyarinca agsagidakileri ifade eder:

- Menkul kiymetler,

- TUrev araglar,

- Yatinm sézlesmeleri de ddhil olmak Uzere Kurulca bu kapsamda
oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglari.

Sermaye piyasas! araglari igerisinde yer alan menkul kiymetler ile
tarev araglar ise Kanun'da ayrica tanimlanmistir.

Menkul kiymetler, SPKn. nun 3 UncU maddesinin 1 inci fikrasinin
(o) bendi uyarinca para, gek, police ve bono harig olmak Uzere,
asagidakileri ifade eder:

- Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile séz konusu paylara iliskin depo
sertifikalari,
- Borglanma araglart veya menkul kiymetlestiriimis varlik ve gelirlere
dayall bor¢lanma araglar ile séz konusu kiymetlere iliskin depo
sertifikalari.

Turev araclar ise, SPKn. nun 3 Uncu maddesinin 1 inci fikrasinin (u)
bendi uyarinca, asagida sayilan veya Kurulca bu kapsamda oldugu

belirlenen diger tlrev araglari ifade etmektedir:

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleriile degistirme
hakki veren turev araclari,

2) Deger,

- Bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine,
- Bir doviz fiyatina veya fiyat degisikligine,
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- Faiz oranina veya orandaki degisiklige,

- Bir kiymetli maden veya kiymetli tas fiyatina veya fiyat
degisikligine,

- Bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine,

- Kurulca uygun goértlen kurumlarca yayinlanan
istatistiklere veya bunlardaki degisiklige,

- Kredi riski transferi saglayan, enerji fiyatlar ve iklim
degiskenleri gibi 6lgim degerleri olan ve bu sayilanlardan
olusturulan  bir
degisiklige
bagl olan trev araglari, bu araglarin tdrevlerini ve sayilan
dayanak varliklar birbirleri ile degistirme hakki veren
tdrevleri.

endeks seviyesine veya seviyedeki

Sermaye piyasasl araglarinin Kanun'daki tanimina goz
attiktan sonra simdi de tanimdan yola ¢ikarak sermaye
piyasasi araglar ve bunlara iliskin yasal duzenlemeleri
ayrica ele alalm.

B. Sermaye Piyasasi Araglari

1. Paylar ve Pay Benzeri Menkul Kiymetler

L1. Tanimiar

Pay. Ortakligin sermayesini temsil eden ve sahibine
ortaklik hakki veren menkul kiymet.

Pay Benzeri Menkul Kiymetler.

Sermayede temsil ediimesi zorunlu olmayan, sabit bir
getiri taahhudu barindirmayan, pay sahipligi haklarindan
birini ya da bir kismini veren ve bu nitelikte oldugu Kurulca
belirlenen menkul kiymetler.

(Katima intifa senedi: Ortakliklar tarafindan nakit kargilig
satilmak Uzere ihrag edilen, net kardan pay alma, tasfiye
sonucunda kalan tutara katilma veya halka agik olmayan
ortaklik tarafindan yeni gikarllacak paylart alma hakki
taniyan pay benzeri menkul kiymetler.)

1.2. Temel Dlizenleme

VII-1281 sayill Pay Tebligi

1.3. ilgili Dizenlemeler

+  II-51. sayiliizahname ve ihrag Belgesi Tebligi

«  1I-5.2. sayll Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi

2. Bor¢glanma Araclari

2.1. Tanimlar

Borglanma Araglarr. inraggilarin ilgili Teblig htkimlerine
gore borgclu sifatiyla dizenleyerek ihrag ettikleri;

- Tahviller

- Paya dénusturdlebilir tahviller (PDT)
- Degistirilebilir tahviller (DET)

- Finansman bonolari

- Kiymetli maden bonolari

- Borglanma Araglari Tebliginin 34 UGncd maddesi
cercevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu
Kurulca kabul edilecek sermaye piyasasi araglari.

Borglanma Araglar Tebligi kapsaminda yukarida sézu
edilen borglanma araglarinin yaninda, SPKn. nun 1ve 128/e
maddeleri kapsaminda SPKr’nun 24/02/2022 tarih ve
10/296 sayiliilke Karariile kabul edilerek 24.02.2022 tarihinde
yayimlanan  “Yesil Bor¢glanma  Araci,  Sarddrdlebilir
Bor¢clanma Araci, Yesil Kira Sertifikasi, Sarddrdlebilir Kira
Sertifikasi Rehberi” (Rehber) dogrultusunda yesil ve
surddrdlebilir borglanma araglari ve kira sertifikalarr da
duzenleme altina alinmistir.

Yine Rehber hukimleri
teminath menkul kiymetler, varliga ve ipotege dayali
menkul kiymetler ve projeye dayall menkul kiymetler,

uyarinca, varlk ve ipotek

gayrimenkul sertifikasi gibi sermaye piyasasi araglarinin
da, anilan Rehberde belirtilen nitelikleri tasimasi ve
yukdmldldklerin ihraggilar tarafindan yerine getirilmesi
sartiylo, yesil/surdUrlebilir temall sermaye piyasasi
araci olarak nitelendirilebileced, yurt ici mavi borglanma
araglari ihracinin da, Rehberde belirtilen doért temel
bilesenle uyumlu olarak gergeklestirimesi gerektigi ifade
edilmektedir.

Yukarda  sézdnU - ettigimiz

borglanma  araglarinin

tanimlarina asagida yer veriimektedir:

Tahvil inraggilarin Borglanma Araglar Tebligi huktmlerine
gore borglu sifatiyla duzenleyip sattigr ve nominal
degerinin vade tarihinde veya vade tarihine kadar
taksitler halinde yatinmciya geri 6denmesi taahhddunt
iceren, vadesi 365 gun veya daha uzun olan borglanma
aracl.

Paya Déndgtardlebilir Tahvil (PDT): inraggl ortakligin
sermaye artirmi
izahnamede veya ihrag belgesinde belirtilen esaslar
cercevesinde temin edilen ihraggl paylarina déntstirme

suretiyle ¢ikaracagr paylara veya

hakki veren borglanma aracl.

Degistirilebilir Tahvil (DET). inraggl tarafindan cikarilan
ve paylar borsalarda islem géren diger ortakliklara ait
paylarla degistirme hakki veren borglanma araci.

Finansman Bonosu: ihracgilarn Teblig htkamlerine gore
borglu sifatiyla dizenleyip sattigr ve nominal degerinin
vade tarihinde veya vade tarihine kadar taksitler halinde
yatirimciya geri 6denmesi taahhudunu igeren, vadesi 30
gunden az 364 glinden fazla olmayan borglanma aract.
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Kiymetli Maden Bonosu: Kiymetli madenin islem gérdugu borsalara Uye olan kiymetli maden araci kurumlarinin belli
miktarda kiymetli maden cinsinden ihrag ettikleri ve nominal degerinin vade tarihinde yatinmciya geri d6denmesi
taahhudunu igeren, vadesi 30 giinden az 364 ginden fazla olmayan borglanma araci.

Yesil Bor¢lanma Araglarr. Rehber'in dort temel bileseni' ile gergevelenen, inracindan elde edilecek fonun muinhasiran
elverigli yesil proje? tanimina uygun yeni ve/veya mevcut yesil projelerin kismen ya da tamamen finansmani veya
yeniden finansmaninda kullanilacak olan borsada iglem géren veya gérmeyen her turlt borglanma araglart.

Surdurdlebilir Borglanma Araglart: ihracindan elde edilecek fonun minhasiran gevresel ve toplumsal olumlu etkileri
birlikte iceren projelerin kismen ya da tamamen finansmani veya yeniden finansmaninda kullanilacak olan borsada
islem gbren veya gdérmeyen her turll borglanma araglart.

Mavi bor¢lanma araglarr. Deniz ve okyanus gibi su yasam alanlarinda olumlu gevresel, ekonomik ve iklimsel fayda
saglayan projelere kaynak bulmak amaciyla inrag edilen borglanma araglari.

2.2. Temel Dizenleme
VII-128.8 sayili Borglanma Araglari Tebligi

2.3.llgili Duzenlemeler

+ II-51. sayillizahname ve ihrag Belgesi Tebligi

« II-5.2. sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi

« II-31Al1 sayil Borglanma Aract Sahipleri Kurulu Tebligi

«  Yesil Borglanma Araci, Surdurulebilir Borglanma Arac, Yesil Kira Sertifikasi, SGrdUrdlebilir Kira Sertifikasi Rehberi

3. Diger Sermaye Piyasasi Araglari

3.1. Varantlar ve Sertifikalar:

Ortaklik Varantlarr: Sahibine, vade tarihine kadar ya da vade tarihinde paylar borsada igslem géren veya gérecek olan
kayith sermaye sistemine tabi ihraggl paylarini veya paylar borsada islem géren herhangi bir ortakligin paylarini satin
alma hakki veren ve ihraggilarca ilgili sermaye piyasasi aracinin halka arzi sirasinda ihrag edilen sermaye piyasasi
aracl.

Yatinm Kurulusu Varantlari ve Sertifikalarr.

Yatinm Kurulusu Varantr. Sahibine, dayanak varligr ya da gdstergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarinte
veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlagt ile kullanildig
sermaye piyasasi aracl.

Yatinm Kurulusu Sertifikasr. Turbo yatinm kurulusu sertifikalar®  ve iskontolu yatinm kurulugu sertifikalar* ile Kurul
tarafindan inraci uygun goérulen diger yatinm kurulusu sertifikasi tarleri.

Rehber in dért temel bilegeni sunlardir: (i) ihragtan Elde Edilen Fonun Kullanim, (ii) Proje Degerlendirme ve Segme Sureci, (jii) ihragtan Elde Edilen Fonun Yénetimi ve (iv) Raporlama
2Rehber ‘de yesil proje, “Rehberin ihragtan elde edilen fonun kullanim kosullari bélimunde belirtilen ve iklim degisikligi etkilerinin azaltimasi, klim degisikligine uyum, dogal
kaynaklarin korunmas, biyogesitliligin korunmas, kirliligin dnlemesi ve kontroll gibi gevresel amaglara katki saglayan projeler” olarak tanimlanmaktadir.

3Turbo yatinm kurulusu sertifikasi: Dayanak varligin fiyatina ya da dayanak goéstergenin degerine bagli olan ve sahibine vade tarihine kadar veyahut vade tarihinde dayanak
varligin ya da géstergenin nihai degeri ile daha énceden kamuya agiklanmis kullanim fiyat arasindaki fark Gzerinden hesaplanan tutarda bir geri ©deme hakki saglayan sermaye
piyasasi aracl.

4iskontolu yatinm kurulusu sertifikast: Sahibine, vade tarihine kadar ya da vade tarihinde belirli bir dayanak varliga ya da géstergeye piyasa degeri tizerinden belirli bir iskonto ile
yatinm yapma imkéani saglayan ve bu iskonto karsiliginda yatinmcinin dayanak varlidin ya da gostergenin yukar ydéndeki performansinin énceden tanimlanmis azami bir fiyati ya

da degeri agan kismindan feragat ettigi sermaye piyasasi araci.
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Temel Dizenleme:

VI-128.3 sayill Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar
Tebligi

ilgili DUzenlemeler:

+ -5 sayill izahname ve ihrag Belgesi Tebligi
+ II-5.2. sayill Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi

3.2. Gayrimenkul Sertifikasi

ihraggilarin inga edilecek veya edilmekte olan gayrimenkul
projelerinin finansmaninda kullaniimak Gzere ihrag ettikleri,
gayrimenkul projesinin belirli bagimsiz bolimlerini veya
bagimsiz boélimlerin belirli bir alan birimini temsil eden
nominal degeri esit sermaye piyasasi aracl.

Temel Dizenleme:

VII-128.2 sayill Gayrimenkul Sertifikalar Tebligi

ilgili Dizenlemeler:

+  II-51. sayill izahname ve ihrag Belgesi Tebligi

«  1I-52 sayil Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi

3.3. Kira Sertifikasi/Yesil-Surdirilebilir Kira Sertifikasi:

Kira Sertifikasi: Her tarlG varlk ve hakkin finansmanini
saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag
edilen ve sahiplerinin bu varlk veya haktan elde edilen
gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan
menkul kiymet.

Yesil Kira Sertifikasi: Rehberin dort temel bileseni ile
gergevelenen, inracindan elde edilecek fonun munhasiran
elverisli yesil proje tanimina uygun yeni ve/veya mevcut
yesil projelerin kismen ya da tamamen finansmani veya
yeniden finansmaninda kullanilacak olan borsada islem
goren veya gérmeyen her turlu kira sertifikasi.

Surdurulebilir Kira Sertifikast: ihracindan elde edilecek fonun
munhasiran gevresel ve toplumsal olumlu etkileri birlikte
iceren projelerin kismen ya da tamamen finansmani veya
yeniden finansmaninda kullanilacak olan borsada islem
goren veya gérmeyen her turlu kira sertifikasi.

Temel Dizenleme:
=611 sayili Kira Sertifikalar Tebligi

ilgili Dizenlemeler:

+ II-51. sayillizahname ve inrag Belgesi Tebligi

« 1I-5.2. sayil Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi

«  Yesil Borglanma Araci, SurdurUlebilir Borglanma Araci,
Yesil Kira Sertifikasl, StrdUrlebilir Kira Sertifikasi Rehberi
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3.4. Varliga veya ipotege Dayali Menkul Kiymetler
Varliga Dayal Menkul Kiymet (VDMK):

Varlik Finansmani Fonu (VFF)® 'nin veya ipotek Finansmani
Kurulusu (iFK) 'nin devralacagivarlikiar karsilik gésterilerek
inrag edilen sermaye piyasasi aracl.

ipotege Dayal Menkul Kiymet (iDMK):

Konut finansmani fonunun (KFF) 7 veya ipotek finansmani
kurulugunun devralacagi varliklar karsilik gosterilerek inrag
edilen sermaye piyasasi aracl.

Temel Diizenleme:
I-581 sayil Varliga veya ipotege Dayal Menkul Kiymetler
Tebligi

ilgili Dizenlemeler:
+ -5 sayill izahname ve ihrag Belgesi Tebligi
«  1I-52 sayill Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi

3.5. Teminath Menkul Kiymetler:

Teminatl menkul kiymetler, ihragginin genel yakimilulagu
niteliginde olan ve teminat varliklar karsilik gésterilerek
ihnrag edilen borcglaonma aract niteliginde bir sermaye
piyasasi aracidir.

Teminatl menkul kiymetlerin varlk teminath ve ipotek
teminatl olmak Gzere iki farkl tard séz konusudur.

Varlik Teminatl Menkul Kiymet (VTMK):
Bankalar,
kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri,
gayrimenkul yatirnm ortakliklari, kendikanunlarinca menkul
kiymet ihrag etmeye yetkili kamu kurum ve kuruluslar ile
nitelikleri Kurulca belirlenecek diger kuruluslarca ihrag
edilebilir.

ipotek  finansmani  kuruluglar,  finansal

ipotek Teminatlh Menkul Kiymet (ITMK):
ipotek teminath menkul kiymetler,
finansmani  kuruluglarn  (KFK)®
kuruluglar (iFK) tarafindan inrac edilebilir

yalnizca  konut
ile ipotek finansmani

Temel Dizenleme:
1591 sayili Teminatlh Menkul Kiymetler Tebligi

ilgili Dizenlemeler:
« -5l sayill izahname ve ihrag Belgesi Tebligi
«  II-5.2 sayll Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Teblig

3.6. Projeye Dayali Menkul Kiymetler:

Sermaye Piyasasi Kanununun 61/B° maddesi uyarinca
proje finansmani; uzun vadeli ve yogun sermaye isteyen
altyapy, enerji, sanayi veya teknoloji yatinmlari gibi projelerin
gerceklestiriimesi  i¢in  proje  finansman
finansman saglanmasidir.

fonu yoluyla

Kanun'un anilan maddesinde proje finansman fonu (Fon);
“projeye dayall menkul kiymetler karsiiginda toplanan
para ve/veya diger varlkiarla, projeye dayali menkul
kiymetler sahipleri hesabing, proje finansmanina konu varlik
ve haklarin gelirlerine dayall olarak olusturulan portféyu
isletmek amaciyla yatinm kuruluglan tarafindan inancli
mulkiyet esaslarina goére fon i ttzagu ile kurulan, tazel kisiligi
olmayan mal varlgr”
Projeye Dayall Menkul Kiymet (PDMK): Fon portféyinde yer
alan varliklar karsilik gosterilerek ihrag edilen projeye dayali
menkul kiymet.

olarak tanimlanmigtir.

Temel Dizenleme:
lI-61/B1 Projeye Dayali Menkul Kiymetler Tebligi

ilgili Dizenlemeler: °
« -5l sayill izahname ve ihrag Belgesi Tebligi
. II-5.2. sayill Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Teblig

3.7. Yabanci
Sertifikalarr:
Yabanct Sermaye Piyasasi Araglar: Yabanci yatinm fonu
paylar hari¢ olmak Gzere yabanci ortakliklar veya yabanci
devletler ve mahalliidareler tarafindan ihrag edilen ve SPKn.
nun 3 Unclt maddesinin birinci fikrasinin (s) bendinde®
tanimlanan sermaye piyasasi araglari.

Sermaye Piyasasi Araglari ve Depo

Depo Sertifikast: Saklama kuruluglarinda saklanan yabanci
sermaye piyasasi araglarini temsilen depocu  kurulug
tarafindan ihrag edilen ve sahibine bu araglarin verdigi
haklar aynen saglayan, bunlara ézdes, nominal degeri Tark
Lirasi olarak veya T.C. Merkez Bankasinca gunltk alim satim
kurlari ilan edilen yabanci paralar cinsinden ifade edilen
sermaye piyasasl aracl.

SVrF: Varliga dayal menkul kiymetler karsiiginda toplanan paralarla, variga dayal menkul kiymet sahipleri hesabina inangl mulkiyet esaslarina goére fon i¢ tuzugu ile kurulan ve tuzel

kisiligi olmayan mal varligidir.

6 IFK: Konut ve varlik finansmani kapsaminda, turleri ve nitelikleri Kurulca belirlenen varliklarin devralinmas, devrediimesi, devralinan varliklarin yénetimi ve varliklarin teminat olarak

alinmasi ve Kurulca uygun gértlen diger faaliyetlerin yerine getirilmesi amaciyla kurulan anonim ortakliklardir.

UGs ipotege dayall menkul kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, ipotege dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inangl mulkiyet esaslarina gére fon ig ttizagu ile kurulan ve tizel

kisiligi olmayan mal varligidir.

8 KFK: Konut finansman kapsaminda dogrudan tuketiciye kredi kullandiran ya da finansal kiralama yapan bankalar ile Bankacilk Duzenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan konut

finansmani faaliyetinde bulunmasi uygun gérulen finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketleri ve tasarruf finansman sirketleridir.
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Temel Dizenleme:
VI-128.4 sayil Yabanci Sermaye Piyasasi Araglar ve Depo
Sertifikalari ile Yabanci Yatirnm Fonu Paylar Tebligi "

ilgili DUzenlemeler:
+ II-51 sayillizahname ve ihrag Belgesi Tebligi
« 1I-5.2. sayill Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi

3.8. Yatirnm Fonu Katilma Paylari:

Katima payinin tanimindan énce, bir malvarlidr olan
yatirnm fonunun tanimina yer vermek anlamli olacaktir.
Yatinm Fonu: Sermaye Piyasasli Kanunu hukdmleri
uyarinca tasarruf  sahiplerinden fon katima  payi
karsiliginda toplanan para ya da diger varliklarlo, tasarruf
sahipleri hesabina, inangh mulkiyet esaslarina®  goére
Kurulca belirlenen varlik ve haklardan olusan portféy
veya portfoyleri isletmek amaciyla portfdy ydnetim
sirketleri tarafindan fon i¢ tUzagu ile kurulan ve tdzel kisiligi
bulunmayan ® mal varlig.

Yatinm fonlari, tanimdan da anlagilacagr Gzere katiima
paylart karsiiginda toplanan para ya da diger varliklarla
olusturulan malvarligr olup, bu dogrultuda sermaye
piyasasi araci niteligi tastyan katiima paylarinin tanimina
da asagida yer veriimektedir:

Katilma Pay:: Yatinmcinin sahip oldugu haklari tasiyan ve
fona katiimini gosteren, kayden izlenen sermaye piyasasl

4. Sosyal Sermaye Piyasasi Araclari
ve Surdurulebilirlik Baglantili Sermaye
Piyasasi Araglar (Taslak Diizenlemeye
Konu)

Yukarndaki  bélimde; Sermaye Piyasasl  Kurulu'nun
hali hazirda yuUrarlikte olan “Yesil Bor¢lanma Arac,
Sdrddrdlebilir Borglanma  Araci, Yesil Kira Sertifikasi,
surdurulebilir  Kira  Sertifikasi  Rehberi”  (Rehber)
dogrultusunda yesil ve strdurulebilir bor¢lanma araglart
ve kira sertifikalarinin ihracinin - didzenlendigi, ayrica
Rehberde varlk ve ipotek teminatl menkul kiymetler,
varliga ve ipotege dayall menkul kiymetler ve projeye
dayall menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikasi gibi
sermaye piyasasi araclarinin da,anilan Rehberde belirtilen
nitelikleri tasimasi ve yakdmluldklerin ihraggilar tarafindan
yerine getiriimesi sartiyla, yesil/surdtrdlebilir -~ temali
sermaye piyasasi aract olarak nitelendirilebileced, yurt ici
mavi borglanma araglarr ihracinin da, Rehber'de belirtilen
dort temel bilesenle uyumlu olarak gergeklestirimesi
gerektiginin altr gizilmisti.

Sermaye  Piyasasi  Kurulu  tarafindan,  Uluslararasi
Sermaye Piyasalar Dernedi (ICMA)nin Yesil Tahvil ilkeleri,
suardurulebilir Tahvil ilkeleri ile Sosyal Tahvil ilkeleri esas
alinarak, sosyal yonu guclu ve daha buytk sosyal faydalar
yaratan projelerin finansmaninida desteklemek amaciyla

fakat bunlarla sinirlt olmamak Gzere, belirli bir kitle igin

aract. olumlu sosyal sonuglara ulagmayi hedefleyen projelerin

de ddahil edilmesi suretiyle Yesil, Surddrdlebilir ve Sosyal

Temel Duzenleme: Sermaye Piyasasi Araclari Rehber Taslagi hazirlanmistir.

I-52.1. Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

Yine, Kurul tarafindan, uluslararasi finansal piyasalardaki
gelismelerin Ulkemiz sermaye piyasalarina entegrasyonu
ve surdurdlebilirlik  temall
amactyla Sdrdurdlebilirlik Baglantili Sermaye Piyasasi

ilgili Dizenlemeler:

«  Yatrm fonu katima paylarinin inraglar, 1I-51 sayili
izahname ve ihrag Belgesi Tebligi htkimlerine tabi
olmayip, bu ihraglarda Kurulun bu kuruluglara iligkin
dizenlemeleri ™ uygulanir.

«  Yatinm fonu katima paylar paylarinin ihracy, I-5.2
saylll Sermaye Piyasas! Araglarinin Satigt Tebligi
hukdmlerine tabi degildir.

ihraglarin  gesitlendiriimesi
Araclari Rehber Taslagi hazirlanmistir.

Her iki taslok Rehber de SPKr. nun internet sitesinde
yayimlanmak suretiyle gortse agilmistir. 1

¢ izahnamenin, ihrag belgesinin ve ihraca iliskin diger belgelerin igerigine, hazirlanmasina, onaylanmasing, yayinlanmasing, tescil ve ilaning, izahnamede yer alacak finansal
tablolara, izahnamedeki degisikliklere, yapilacak ilan ve reklamlara iliskin hususlarda, PDMKlarin ihrag ve satis esaslari izahname ve ihrag Belgesi Tebligi (II-5.1) ile Sermaye Piyasasi
Araglannin Satigi Tebligi (1I-5.2) hukumleri mahiyetine uygun distigu slgtide uygulanir. Bu gergevede, séz konusu Kurul diizenlemelerinin uygulanmasinda Fon ihraggt addolunur ve
ihragginin sorumluluklari fon kurulu tarafindan yerine getirilir.

° Sermaye piyasasi araglar, SPKn. Md 3/1-(s) uyarinca, menkul kiymetler ve tarev araglar ile yatirim sézlesmeleri de déhil olmak tizere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger
sermaye piyasasi araglarini ifade etmektedir.

"SPKr. nun 2026/39 sayill Bulteni ile kamuya duyurulan 17/06/2026 tarih ve 37/18 sayili Karari uyarinca; yabanci borsalarda islem géren borsa yatinm fonlarina iligkin alim satim
islemlerinin Teblig kapsaminda olmadigi ve yatinm kuruluslar tarafindan, 11I-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere lligkin Esaslar Hakkinda Teblig hukumleri
kapsaminda emir iletimine aracilik veya islem araciligr htkimlerine uygun olarak yapilabilecegi, karara baglanmistir.

2 inangh mulkiyet esast: Yatirmeilar fon ile ilgili islem yapma yetkisini igtiztk araciigiyla fon kurucusuna verir. Kurucu da fonu, yatinmeilarin haklarini koruyarak igtizik ve izahname

esaslarina gore yénetir.
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Yesil, SUrdurtlebilir ve Sosyal Sermaye Piyasasi Araglari Rehber Taslagiile; meveut durumda bagliginda yesil /surdurdlebilir
borclanma araglar ve kira sertifikalari ibareleri bulunan Rehberin ismi ve igerigji, bir yandan varlik ve ipotek teminatli
menkul kiymetler gibi diger sermaye piyasasi araglarini da kapsamak Uzere guncellenmis, diger yandan kapsama
“sosyal sermaye piyasas! araglar” ve bunlarin ihracina iliskin esaslar da dahil edilmis olup, anilan taslakta bu araglar
asagidaki sekilde tanimlanmigtir:

Sosyal Sermaye Piyasasi Araclarr. inracindan elde edilecek fon munhasiran sosyal olumliu etkileri iceren yeni ve/veya
mevcut projelerin kismen ya da tamamen finansmani veya yeniden finansmaninda kullanilacak olan Rehber ile uyumlu
her tarll sermaye piyasasi araclardir.

Surdurulebilirlik Baglantill Sermaye Piyasasi Araglar Rehber Taslagi ile de, surdurdlebilirlik baglantill sermaye piyasasi
araglarinin ihracinda uyulacak ilke ve esaslar belirlenmis olup, séz konusu taslakta bu araglar asagidaki gibi
tanimlanmigtir:

Surddrdlebilirlik Baglantill Sermaye Piyasasi Araglarr. ihragginin dnceden tanimlanmis gevresel surdurtlebilirlik
hedeflerine ulagsmasina bagl olarak finansal veya yapisal ézellikleri degisen sermaye piyasasit araglaridir.

C. Degerlendirme
Riski, getirisi, vadesi para piyasasi araclarindan farklilik gésteren sermaye piyasasi araglarl, 6362 sayill Sermaye Piyasasi
Kanunuile dizenleme altina alinmisg olup, paylar, tahviller gibi geleneksel sermaye piyasasi araglar yaninda; sardtrulebilir,
yesil, mavi bor¢glanma araglart gibi yenilikgi araglar da gelisen, degisen ve globallesen sermaye piyasalarinda gokga
yer bulmaya baslamigtir.

Yazimizda, sermaye piyasast araglarinin hangileri oldugu, tanimlari, bu araglara iliskin temel dizenlemeler ve ilgili
duzenlemeler topluca ele alinirken, henlz taslak asamasinda olan yeni araglara iligkin bilgiye de yer verilmektedir.

Sermaye piyasasinin gelismesini teminen yeni sermaye piyasasl kurumlarina ve araglarina iliskin usul ve esaslari
dtzenlemek ve bunlar denetlemekle gérevli olan Sermaye Piyasasi Kurulunca, mevcut araglar yaninda, Kanun ile
taninan yetki gergevesinde yeni sermaye piyasasi araglarina iliskin dizenleme taslaklarinin da kamuoyu ile paylasildig,
bunlar arasinda sosyal olumlu etkileri igeren sosyal sermaye piyasasi araglar ile ihragginin énceden tanimlanmig
Gevresel surdurulebilirlik hedeflerine ulasmasina bagl olarak finansal veya yapisal &zellikleri degisen surdurulebilirlik
baglantill sermaye piyasasi araglarinin da yer aldigr gértlmektedir.

surdurdlebilir kalkinma hedeflerine katki saglayan yesil/strdurdlebilir/sosyal sermaye piyasasi araclarina talep gan
gegtikge artarken, geleneksellerin yaninda yeni sermaye piyasasi araglarinin éntimduzdeki gunlerde gindemi mesgul
etmeye devam edecedi degerlendirimektedir.

Byatinm fonu; tapu ve diger resmi sicillere tescil, dedisiklik, terkin ve duizeltme talepleri déhil olmak tzere her trlu sicil islemleri ile ortadi olacagd limited ve anonim sirketlerin kurulus,
sermaye artinmi veya pay devri iglemleri dahil her tar ticaret sicili islemleriyle sinirl olarak tazel kisiligi haiz addolunur.

4Borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatinm fonlar llI-52.1 sayil Teblig kapsami disinda olup, séz konusu fonlar ayri Tebliglerle dizenleme altina
alinmigtir.

sFon katiima paylannin inracina iligkin izahname formatlarina SPKr. nun internet sitesinden (www.spk.gov.tr) Kurumlar-Fonlar sekmesinden ulagilabilir.

8Yesil, SUrdUrulebilir ve Sosyal Sermaye Piyasasi Araglari Rehber Taslad ile Surdurdlebilirlik Baglantil Sermaye Piyasasi Araglar Rehber Taslagina, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun www.
spkgov.trinternet sitesindeki Duyurular -Basin Duyurulari-2024 sekmesinden erisilebilir.
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Ceyhun DENiz

KUR FARKLARININ
MUHASEBELESTIRILMESIi VE TAKIBI

Doviz cinsinden veya ddvize endeksli olarak gergeklestirilen satislarda,
satig tarihi ile tahsilat tarihi arasinda kur degisiklikleri yagsanmaktadir.
ik basta basit bir matematik gibi gortinen kur farklarinin hesabi ve
muhasebelestiriimesi, cari sayisi ve islem hareketi arttikga icinden
clkilamaz bir hale donusebilmektedir. Ozellikle, kurgunun bastan
dogru yapilmadidi sirketlerde, cari hesaplarin mutabakati muhasebe
departmanin en énemli sorunu haline gelmekte ve bunun yaninda
onemli vergisel riskleri de beraberinde getirmektedir.

Bu zorluk ve risklerin temelinde, Vergi Usul Kanunu kapsaminda yapilan
dénem sonu degerlemesi ile KDV uygulamasi bakimindan tahsilat
tarihinde kesinlesen kur farkinin birbirine karistirnimasi veya dogru bir
sekilde ayristirlamamasi yatmaktadir.

Doénem sonu degerlemesi, dovizlialacagin bilango tarihindeki Turk lirasi
karsihiginin tespit edilmesine yoéneliktir. Tahsilat tarininde duzenlenen
kur farki faturasi ise satig tarihindeki kur ile 6deme tarihindeki kur
arasinda satici/alici lehine kesinlesen farkin belgelendiriimesini
ve KDV Kanunu'na gére KDV'nin matrahini olusturan kur farklarinin
vergilendiriimesini saglamaktadir.

Uygulamada, dénem sonu degerleme farklarinin izleyen dénemlerde
takip edilmesine iliskin baslica iki ydntem kullaniimaktadir:

1. Degerleme farklarinin ters gevrilmeden tasindigr yontem,
2. Donem sonu degerleme kayitlarinin izleyen dénem basinda ters
cevrildigi yontem.

Her iki ydntem de dogru ve tutarli uygulandiginda dénemler itibariyla
ayni net sonucu vermektedir. Bununla birlikte kayitlarin isleyisi,
cari hesaplarin gérinumu ve 646-656 hesaplarinin kullanim sekli
bakimindan yéntemler arasinda énemili farkliliklar bulunmaktadir.

Bu yazida her iki ydntem ayni érnek Uzerinden ayri ayri ele alinacak,
son boélumde ise ydntemlerin avantajlart ve dezavantajlari
karsilastirilacaktir.

1. Vergi Usul Kanunu ve KDV Yénlinden Genel Cerceve

Vergi Usul Kanunu'nun 280'inci maddesi uyarinca yabanci paralar
ile yabanci para cinsinden senetli ve senetsiz alacak ve borglarin
degerleme gunundeki kur Uzerinden degerlenmesi gerekmektedir.
Yapilan degerleme sonucunda olusan olumlu veya olumsuz farklar
ilgili ddnemin gelir veya gideri olarak dikkate alinir.

Buna karsilik, ddnem sonu degerlemesi nedeniyle ortaya ¢ikan kur
farklari Gzerinden KDV hesaplanmaz. KDV Genel Uygulama Tebligi'nde,
yilsonlarinda ve gegicivergi dénemlerinde Vergi Usul Kanunu uyarinca
yapilan degerlemeler sonucunda olusan kur farklarinin KDV'ye tabi
olmadigr agikga belirtilmistir.

Bedelin, vergiyi doguran olayin meydana geldigi tarihten sonra
ddenmesive ddeme tarihinde taraflardan biri lehine kur farki olusmasi
halinde, sdz konusu kur farki KDV uygulamasi bakimindan dikkate
alinir. Kur farki matrahinin hesabinda yalnizca mal veya
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hizmet bedeline isabet eden fark esas alinir; ilk faturada hesaplanan KDV'ye iligkin kur degisikligi ayrica KDV
matrahina dahil edilmez. KDV hari¢ mal veya hizmet bedelinin déviz karsihidi ayri olarak biliniyorsa, kur fark
dogrudan bu bedel Uzerinden hesaplanarak bulunan tutara KDV uygulanir. Buna karsilik kur farkinin KDV dahil
toplam cari alacak veya borg Uzerinden hesaplanmasi halinde, toplam farkin iginde yer alan KDV'nin i¢ yUzde
yontemiyle ayristirilmasi gerekir. Ben bu yazida, bedelin déviz cinsinden karsiliginin bilindigi varsayimi tzerinden

ilerleyecegim.

Dolayisiyla dévizli bir satista Gg ayri asama bulunmaktadir:

«  Satis faturasinin dizenlenmesi,

«  Tahsilata kadar yapilan dénem sonu degerlemeleri,

« Tahsilat tarihinde kesinlesen kur farkinin faturaya baglanmasi.

2. Ornek Olay

Bir sirketin 1 Ekim 2024 tarihinde yurt igindeki musterisine asagidaki kosullarla satis yaptigini kabul edelim:

KDV harig satig bedeli 1.000 USD
KDV orani %20

Fatura tarihindeki kur 25TL

KDV dahil alacak 1.200 USD

31 Aralik 2024 kuru 30TL

31 Aralik 2025 kuru 40 TL
Tahsilat tarihi 2 Mart 2026
Tahsilat tarihindeki kur 45 TL

Ornegin daha anlasilir olmasi amaciyla gegici vergi dénemlerinde yapilabilecek dederlemeler dikkate alinmamis,

yalnizca hesap dénemlerinin sonundaki degerlemelere yer veriimigtir.

ilk satig faturasinin diizenlenmesi

KDV hari¢ satig bedelinin Turk lirasi karsilig:
1.000 USD x 25 TL = 25.000 TL

Hesaplanan KDV:

25.000 TL x %20 = 5.000 TL
Toplam musteri alacag:
25000 TL + 5.000 TL = 30.000 TL

0110.2024 tarihi itibaryla asagidaki sekilde muhasebe kaydi yapilacaktir:

120.01 Alicilar — MUsteri 30.000
600 Yurt ici Satiglar
391 Hesaplanan KDV

Bu kayit sonucunda sirketin kayitlarinda 30.000 TL karsihgi 1200 USD tutarinda bir alacak olugmustur.

Buradan sonraki kayitlar, secilen degerleme yéntemine goére farklilik gosterecektir.

25.000
5.000
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3. Birinci Yontem: Degerleme Farklarinin Ters Cevriimeden Tasinmasi

Bu yontemde hesap dénemi sonunda yapilan degerleme kayitlart izleyen dénemin ilk gununde ters gevriimez
Degerleme farki, 120 Alicilar hesabinin ayri bir alt hesabinda taginir. izleyen dénem sonunda ise dnceki degerleme fark
dikkate alinarak yalnizca ilave kur farki kaydedilir. Uygulamada en sik kullanilan yéntem budur.

2024 Yl Sonu Degerlemesi
31 Aralik 2024 tarihinde kur 30 TL olduguna goére alacagin dénem sonundaki Turk lirasi karsihige:

1200 USD x 30 TL = 36.000 TL
Alacagin defterdeki kayitl degeri 30.000 TL oldugundan, degerleme fark:
36.000 TL — 30.000 TL = 6.000 TL
olacaktir. Muhasebe kaydi ise 3112.2024 tarihi itibaryla asagidaki gibi atilacaktir:
120.90 Alicilar — Degerleme Farki -~ 6.000

646 Kambiyo Karlar 6.000

Bu kayit sonucunda 31 Aralik 2024 tarihi itibarlyla muasteri alacaginin toplam kayith degeri asagidaki sekilde olusacaktir:

120.01 AsiIl mugteri alacagi 30.000 TL
120.90 Degerleme farki 6.000 TL
Toplam alacak 36.000TL

Ornegimizde KDV ddhil toplam 1200 USD'nin dévizli alacak olarak izlenmesi nedeniyle dénem sonu degerlemesi 1200
USD Uzerinden yapilmistir. Bu asamada tahsilat gergceklesmediginden kur farki faturasi duzenlenmeyecek ve KDV
hesaplanmayacaktir.

2025 Yili Sonu Degerlemesi
31 Aralik 2025 tarihinde kurun 40 TL oldugu kabul edildiginde alacagin yeni degeri:

1200 USD x 40 TL = 48.000 TL
olacaktir. Alacak daha énce 36.000 TL'ye degerlenmis oldugundan, 2025 yili sonunda yalnizca ilave degerleme farkinin

kaydedilmesi gerekir:

48.000 TL - 36.000 TL =12.000 TL
Bu durumda, 3112.2025 tarihinde asagidaki muhasebe kaydi atilacaktir;

120.90 Alicilar — Degerleme Farki - 12.000
646 Kambiyo Karlar 12.000

Bu kayit sonrasinda 120 hesabinin toplam bakiyesi asagidaki gibi olacaktir:

120.01 AsiIl mugteri alacagi 30.000 TL
120.90 Birikmis degerleme farki 18.000 TL
Toplam alacak 48.000 TL

Bu yéontemde 2025 yill kambiyo kért dogrudan 12.000 TL olarak kaydedilmektedir. S6z konusu tutar, kurun 30 TL'den 40
TL'ye yukselmesinin KDV dahil toplam alacak tzerindeki etkisine esittir:

1200 USD x (40 TL - 30 TL) =12.000 TL
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Tahsilat Tarihinde Kur Farki Faturasinin Hesaplanmasi
Musteri borcunu 2 Mart 2026 tarihinde 6demis ve 6deme tarihindeki kur 45 TL olarak gergeklesmistir.

Tahsil edilecek toplam bedel, 1200 USD x 45 TL = 54.000 TL olacaktir.
Kur farki faturasinda dikkate alinacak matrah ise KDV harig 1.000 USD satig bedeli Gzerinden hesaplanacaktir:

1.000 USD x (45 TL — 25 TL) = 20.000 TL
Kur farki Gzerinden hesaplanacak KDV:
20.000 TL x %20 = 4.000 TL

Kur farki faturasinin toplam tutart:

20.000 TL + 4.000 TL = 24.000 TL olacaktir.

Birikmis Degerleme Farkinin Kapatiimasi

Kur fark faturasi kayda alinmadan énce veya ayni tarihli ayri bir mahsup kaydiylg, 120.90 hesabinda birikmis bulunan
18.000 TL degerleme farkinin kapatiimasi gerekir.

656 Kambiyo Zararlar 18.000
120.90 Alicilar Degerleme Farki 18.000

Buradaki18.000 TL, 2026 yilinda ekonomik anlamda yeni ortaya gikmig bir kur zarar degildir. Onceki hesap dénemlerinde
gelir kaydedilerek alacagin degerine eklenen birikmis degerleme farkinin, kesinlesen kur farki faturasi kayda alinmadan
once kapatiimasini saglayan teknik bir kayittir. Bu kaydi atmak istemeyen mukellefler, asagida ayrica belirtilen alternatif
yéntemi de kullanabilirler.

TekdUzen Hesap Plani agiklamalarinda 646 Kambiyo Karlari hesabinin alacak, 656 Kambiyo Zararlart hesabinin ise
bor¢ calisacagdr belirtiimektedir. Bu nedenle daha énce 646 hesabina kaydedilen bir tutarin iptalinde 646 hesabini
borglandirmak yerine, hesaplarin normal igleyisine uygun olarak 656 hesabinin kullaniimasi daha isabetli olacaktir.

Kur Farki Faturasinin Muhasebelestiriimesi
Birikmis degerleme farki kapatildiktan sonra kur farki faturast agsagidaki sekilde kaydedilecektir:

120.01 Alicilar — MUsteri 24.000
646 Kambiyo Karlar 20.000
391 Hesaplanan KDV 4.000

Birikmis degerleme farklarini yukarida belirtildigi sekilde kapatmayan mukellefler ise kur fark faturasini asagidaki gibi
kaydedebilirler;

120.01 Alicilar — MUsteri 24.000

120.90 Alicilar Degerleme Farki 18.000

391 Hesaplanan KDV 4.000

646 Kambiyo Kérlari 2.000

Bu kayitlar birlikte degerlendirildiginde musteri hesabinin toplam bakiyesi asagidaki gibi olacaktir:

ik satig faturasi 30.000 TL
Kur farki faturasi 24.000 TL
Toplam alacak 54.000 TL
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Birinci Yontemde Yillar itibariyla Sonug

2024 6.000 TL 6.000 TL kér
2025 12.000 TL 12.000 TL kar
2026 20.000 TL 18.000 TL 2.000 TL kér
Toplam 38.000 TL 18.000 TL 20.000 TL kér

Toplam net kambiyo kart:
1.000 USD x (45 TL — 25 TL) = 20.000 TL olarak gergeklesmektedir.

4. ikinci Yontem: Degerleme Kayitlarinin D6nem Basinda Ters Gevrilmesi

ikinci yontemde dénem sonunda yapilan degerleme kaydi, izleyen hesap déneminin ilk ginunde ters kayitla kapatilir.
Boylece musteri hesabinin Turk lirasi bakiyesi tekrar ilk faturanin kayith degerine déner.

Her yeni dénem sonunda alacak, ilk kayith tutar ile dénem sonu degeri karsilastirlarak yeniden degerlenir. ilgili
dénemin net kambiyo sonucu ise dénem basindaki ters kayit ile dénem sonundaki yeni degerleme kaydinin birlikte
degerlendiriimesi suretiyle bulunur.

2024 Yili Sonu Degerlemesi

31 Aralik 2024 tarihinde alacagin degeri:

1200 USD x 30 TL = 36.000 TL

Kayitl degeri ise 30.000 TLdir.

Degerleme fark::

36.000 TL — 30.000 TL = 6.000 TLolacaktir.

Buna gore 3112.2024 tarihinde agsagidaki muhasebe kaydi yapilacaktir.

120.90 Alicilar — Degerleme Farki ~ 6.000

646 Kambiyo Karlar 6.000
Bu kayit sonucunda 2024 yili igin 6.000 TL kambiyo kar dogar. Dénem sonu degerlemesi Uzerinden KDV hesaplanmaz
ve fatura dizenlenmez.

2025 Y1l Baginda Ters Kayit
31 Aralik 2024 tarihinde yapilan degerleme kaydi, 1 Ocak 2025 tarihinde ters geuvrilir:

656 Kambiyo Zararlari 6.000
120.90 Alicilar — Degerleme Farki 6.000

Bu kayittan sonra 120 hesabinda tekrar yalnizea ilk faturadan kaynaklanan 30.000 TL bakiye kalir.

Ters kayit 2024 yilinda gelir kaydedilen 6.000 TL'yi gecmige dénuk olarak ortadan kaldirmamaktadir. Séz konusu kayit
2025 hesap ddnemine aittir ve 2025 yil sonunda yapilacak yeni dederleme kaydiyla birlikte degerlendiriimelidir.
Yine burada da 656 hesabina kaydedilen tutar ekonomik anlamda 1 Ocak 2025 tarihinde ortaya ¢ikan yeni bir kur
zararindan dedil, bir 6nceki ddbnem sonunda yapilan degerleme kaydinin kapatiimasindan kaynaklanmaktadir.

2025 Yili Sonu Degerlemesi
Donem basinda degerleme farki tamamen kapatildidr igin alacagin muhasebedeki Turk lirasi degeri yeniden 30.000
Tl'ye donmustar.
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31 Aralik 2025 tarihinde alacagin degeri:

1200 USD x 40 TL = 48.000 TL

olduguna gore, kaydedilecek toplam degerleme fark:

48.000 TL — 30.000 TL = 18.000 TL olacaktir. Muhasebe kaydi ise asagidaki gibi yapilacaktir.

120.90 Alicilar — Degerleme Farki 18.000
646 Kambiyo Karlar 18.000
2025 yiliiginde 656 hesabina 6.000 TL, 646 hesabina ise 18.000 TL kaydedilmigtir.

Dolayistyla 2025 yilinin net kambiyo kari, 18.000 TL — 6.000 TL = 12.000 TL olarak ortaya gikmaktadir. Bu sonug, birinci
yéntemde dogrudan kaydedilen 12.000 TL ile aynidir.

2026 Yil Baginda Ters Kayit
31 Aralik 2025 tarihinde yapilan 18.000 TL tutarindaki degerleme kaydi, 1 Ocak 2026 tarihinde ters gevrilir:

656 Kambiyo Zararlar 18.000
120.90 Alicilar — Degerleme Farki 18.000

Bu kayit sonrasinda musteri alacaginin Turk lirasi karsiigr tekrar 30.000 TL'ye dénmekte, dovizli cari bakiye ise 1200 USD
olarak devam etmektedir.

Tahsilat Tarihinde Kur Farki Faturasinin Hesaplanmasi
Tahsilat tarihi olan 2 Mart 2026'da kur, 45 TL'dir.
Kur farki matraht:

1.000 USD x (45 TL — 25 TL) = 20.000 TL
Hesaplanan KDV:

20.000 TL x %20 = 4.000 TL

Kur farki faturasi toplam:

20.000 TL + 4.000 TL = 24.000 TL olacaktir.

Bu yontemde dénem basinda birikmis degerleme farki tamamen kapatiimig oldugundan, tahsilat tarihinde ayrica bir
degerleme alt hesabinin kapatiimasina gerek bulunmamaktadir.

Kur Farki Faturasinin Muhasebelestiriimesi
Yukarnida yapilan agiklama ve hesaplamalar neticesinde kur farki faturasi icin asagidaki muhasebe kaydi yapilacaktir:
120.01 Alicilar — Musteri 24.000

646 Kambiyo Karlar 20.000

391 Hesaplanan KDV 4.000

ilk satig faturast ile kur farki faturasi birlikte degerlendirildiginde toplam musteri alacag), 30.000 TL + 24.000 TL = 54.000
TL olacaktir.

Tahsilat Kaydi
102 Bankalar 54.000
120.01 Alicilar — Musteri 54.000

Bu kayitla birlikte muUsteri cari hesabl tamamen kapanacaktir.
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ikinci Yéntemde Yillar itibariyla Sonug

2024 6.000 TL 6.000 TL kar
2025 18.000 TL 6.000 TL 12.000 TL kar
Toplam 44.000 TL 24.000 TL 20.000 TL kér

ikinci yontemde 646 ve 656 hesaplarinin brat tutarlar birinci ydnteme goére daha yuksek olmakla birlikte, yillar itibartyla
olusan net sonug tamamen aynidir.

5. Her iki Yontemin Karsilastiriimasi

iki yontemin vergi matrahi ve dénem net kdri Uzerindeki etkisi aynidir. Farklilik, agirlikl olarak muhasebe kayitlarininisleyisi,
cari hesaplarin dénem igerisindeki géranumu ve 646-656 hesaplarindaki brut hareketlerden kaynaklanmaktadir.
Birinci yébntemin avantajlar

Birinci ydbntemde alacagin dénem sonlarinda ulastigr deger muhasebe kayitlarinda kesintisiz olarak tasinmaktadir. Bu
nedenle her ddnem sonunda yalnizca ilgili ddnemde meydana gelen ilave kur degisikliginin kaydediimesi yeterlidir.

Bu yontemin baslica avantajlari sunlardir:

+  Her dénemde yalnizca ilave kur farki kaydedilir.

+ 646 ve 656 hesaplarinda gereksiz brit hareket olusmaz.

+ Doénemsel kambiyo karinin hangi yil icinde ortaya ciktigi dogrudan goérudlebilir.

«  Carihesabin toplam bakiyesi son dénem sonu kuruyla degerlenmis tutar géstermeye devam eder.
«  Gelir tablosunda dénem basi teknik zarar kayitlari olusmaz.

Birinci ybntemin dezavantaijlar

Bu yontemde degerleme farklarinin ayri bir alt hesapta duzenli olarak izienmesi gerekir. Ozellikle gok sayida musteri,
kismi tahsilat veya farkli tarihlerde mahsuplasma bulunan isletmelerde birikmis degerleme farklarinin hangi cari
hesaba ve hangi faturaya ait oldugunun takibi zorlagabilir.

Baslica dezavantaijlar sunlardir:

«  Kur farki faturasi dogrudan kaydedilirse ayni farkin mukerrer gelir yazilmasi riski ortaya gikar.

«  Kismi tahsilatlarda degerleme farkinin tahsil edilen ve agik kalan kisim arasinda ayristiriimasi gerekir.
«  Alt hesap ve doviz bazl cari takip sistemi yeterli degilse mutabakat guglesir.

« Uzun sUre agik kalan carilerde gegmis dénemlere ait degerleme katmanlari birikebilir.

ikinci yontemin avantaijlar

ikinci yontemde degerleme kayitlar dénem baslarinda kapatildig igin cari hesap, dénem iginde ilk faturanin Turk lirasi
degeri Uzerinden izlenmektedir. Bu yontem &ézellikle muhasebe programilarinda otomatik ters kayit ézelligi bulunan
isletmeler bakimindan operasyonel kolaylik saglar.

Baslica avantajlari sunlardir:

+  Her hesap dénemi kendi iginde bagimsiz olarak degerlendirilebilir.

« Do6nem basinda cari hesap ilk kayith degerine doner.

«  Tahsilat halinde gegmis ddnem degerleme bakiyesinin ayrica arastiriimasina gerek kalmaz.
«  Kur fark faturasi dogrudan ve tam tutarryla muhasebelestirilebilir.

- Otomatik ters kayit Ureten muhasebe sistemlerinde uygulamasi kolaydir.

«  Coksayida cari hesap bulunan isletmelerde operasyonel takip sadelesebilir.
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ikinci yéntemin dezavantajlari
ikinci ydntemin en énemli dezavantaij, 646 ve 656 hesaplarinda ekonomik hareketin Gzerinde brt kayit olugmasidir.
Ornegimizde 2025 yilinin gergek net kambiyo kéari 12.000 TL olmasina ragmen:

+ 646 hesabinda 18.000 TL gelir,
« 656 hesabinda 6.000 TL gider gértlmektedir.

Benzer sekilde 2026 yilinin gergek net kambiyo kar 2.000 TL olmasina ragmen 20.000 TL gelir ve 18.000 TL gider kaydi
olusmaktadir. Bu durum:

«  Gelir ve gider hesaplarindaki brut hareketleri artirir.

+  Finansal analizlerde 646 ve 656 hesaplarinin tek basina degerlendiriimesini glglestirir.

«  Otomatik ters kayitlarin eksik veya hatall yapilmasi halinde mukerrer degerleme riski yaratir.
+  Yonetim raporlamasinda netlestirme intiyacini artirir.

6. Ozellikli Hususlar
Dénem sonu degerlemesi KDV dogurmaz

Dénem sonu degerlemesi nedeniyle 646 veya 656 hesaplarinda olugan tutarlar igin fatura didzenlenmez ve KDV
hesaplanmaz. KDV, satici/alict lehine olusan kur farkinin tahsilatla kesinlesmesi Uzerine giindeme gelir.

Degerleme KDV dahil alacak tizerinden yapilir
120 Alicilar hesabi érnegimizde KDV ddhil toplam 1200 USD'nin dévizli alacak olarak izienmesi nedeniyle dénem sonu
degerlemesi 1200 USD Uzerinden yapilmustir.

Buna karsilik kur farki faturasinin matrahi yalnizca KDV harig 1.000 USD mal veya hizmet bedeli Uzerinden hesaplanir. ilk
faturada hesaplanan KDV'ye iligkin kur farki ayrica matraha dahil ediimez.

Kur farkina asil iglemin KDV orani uygulanir
Kur farki, asil satig bedelinin bir unsuru oldugundan, kur farki faturasina ilk teslim veya hizmetin tabi oldugu KDV orani
uygulanir.

Kismi tahsilatlar ayr ayri ele alinmalidir
Musteri borcunun farkli tarihlerde kisim kisim tahsil ediimesi halinde her tahsilat, tahsil edilen déviz tutarr ve tahsilat
tarihindeki kur esas alinarak ayri ayri degerlendiriimelidir.

Ozellikle birinci yontemde, birikmis degerleme farkinin tahsil edilen kisma isabet eden bdlumuntn ayrigtinimast nem
tasimaktadir.

Kur farki faturasi yedi gunlik stre iginde diizenlenmelidir
Tahsilat tarihinde kesinlesen kur farkina iliskin faturanin, Vergi Usul Kanunu'nun 23Tinci maddesinde éngérulen azami
yedi gunluk suire iginde duzenlenmesi gerekir.

646 hesabinin bor¢landiriimasi yerine 656 hesabi kullaniimahidir
Bir degerleme kaydinin matematiksel olarak ters gevriimesi amaciyla 646 Kambiyo Karlar hesabinin borclandirimasi
mMumkdn goérinse de TekdUzen Hesap Planrnin hesap isleyisi bakimindan bu yaklagim uygun degildir.

646 hesabl kambiyo karlarinin izlendigi ve alacak ¢alisan, 656 hesabi ise kambiyo zararlarinin izlendigi ve borg ¢alisan
hesaptir. Bu nedenle dénem basi ters kayitlarinda 646 hesabinin borglandirimasi yerine 656 hesabinin kullanimasi
daha dogru bir muhasebe teknigidir.
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7. Sonug

Dovizli satiglarda dénem sonu degerlemesi ile tahsilat tarininde kesinlesen kur farkinin birbirinden ayrilmasi gerekir.
Dénem sonu degerlemeleri Vergi Usul Kanunu kapsaminda alacagin bilango tarinindeki Turk lirasi degerinin
belirlenmesine ydnelik olup, bu islemler nedeniyle KDV hesaplanmaz ve fatura dizenlenmez.

Tahsilat tarihinde satici lehine kesinlesen kur farki igin ise KDV hari¢ mal veya hizmet bedeli esas alinarak kur fark
faturasi duzenlenmeli ve asil islemin tabi oldugu oran Uzerinden KDV hesaplanmalidir.

Muhasebe teknigi bakimindan degerleme farklarinin dénem basinda ters gevrilmeden tasinmasi veya izleyen dénemin
ilk giintinde ters kayitla kapatiimasi mamkandur. Her iki ydontem de tutarl uygulandiginda ayni dénemsel ve toplam
net sonucu vermektedir.

Kanaatimizce, dovizli cari hesaplarin ve degerleme farklarinin saglikli alt hesaplarda izlenebildigi isletmelerde birinci
yontem, dénemsel kur etkisini daha agik géstermesi ve 646-656 hesaplarinda gereksiz brut hareket olusturmamasi
nedeniyle daha sade bir gérantim saglamaktadir.

Buna karsilik, gok sayida cari hesabin bulundugu, muhasebe programinin otomatik ters kayit Grettigi veya operasyonel
islemlerin ilk fatura degeri Uzerinden yurdtdlmesinin tercih edildigi isletmelerde ikinci ydntem daha pratik olabilir.
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Yusuf islam TURBIL

TEKNOGIRISIMLERDE HiSSE BAZLI
UCRETLENDIRME VE VERGI iISTISNASI:
GELIR VERGISiI GENELTEBLIGI (SERi NO:
335) UZERINE DEGERLENDIRMELER

1. Girig

Teknoloji girisimlerinin buylme sureglerinde en 6nemli sorunlardan
biri, nitelikli is gucunt bunyelerinde tutabilmek ve uzun vadeli
baglilik saglayabilmektir. Ozellikle erken asama girisimlerde finansal
kaynaklarin sinirli olmasi, yuksek UGcret politikalarinin uygulanmasini
guclestirmekte; bunun yerine c¢alisanlara sirket hissesi veya pay
senedi veriimesi, uluslararasi uygulamalarda yaygin olarak kullanilan
bir tesvik mekanizmasi olarak éne ¢ikmaktadir.

Turkiye'de  teknogirisim  sirketlerinde  ¢alisanlara  hisse  bazl
Ucretlendirmeye iliskin ilk vergi duzenlemesi, 2 Agustos 2024 tarihinde
yarurltge giren 7524 sayili Vergi Kanunlartile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapiimasina Dair Kanun ile yapilmistir. S6z konusu Kanun'un 2'nci
maddesiyle, Gelir Vergisi Kanunu’nun mulga 17'nci maddesi yeniden
duzenlenmis ve teknogirisim sirketlerince calisanlara bedelsiz veya
indirimli pay senedi verilmesi suretiyle saglanan menfaatlerde gelir
vergisi istisnasi saglanmustir. DUzenlemenin uygulama esaslari ise 27
Eyltl 2024 tarihli 326 SeriNo.lu Gelir Vergisi Genel Tebligiile agiklanmustir.
Buna dair degisikliklerin uygulama esaslarr ise 4 Temmuz 2026 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanan Gelir Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 335)
ile acikiga kavusturulmustur. Teblig esas itibariyla yeni bir sistem
kurmamakta, var olan mevcut duzenlemenin guncellestiriimesi ve
aciklayict olmasi agisindan énem arz etmektedir.

Teblig ile Getirilen Baslica Yenilikler

Tebligde dikkat geken ilk degisiklik, gelir vergisi istisnasinin Ust sinirnin
artirimasidir.

Onceki uygulomada calisanlara verilen pay senetlerinde istisna tutari
daha dusuk seviyede uygulanirken, yeni dizenleme ile istisna kapsami
calisanmilgiliyildaki bir yillik brat teretinin iki katina kadar ytkseltiimistir,
onceki duzenlemede bu oran tek kat olarak uygulaniyordu.

ikinci nemli degisiklik ise paylarin elde tutulma surelerine iligkindir.
Duzenleme, calisanlarin kisa vadeli kazang amaciyla hisselerini
hemen satmalarint engellemeyi hedeflemektedir. Buna gore;

«  Paylarnn iki yil iginde elden ¢ikariimasi halinde istisna nedeniyle
alinmayan verginin tamami, (6nceki duzenlemede 3 yil)

« Uc ila dért yil arasinda satimasi halinde verginin %75', (énceki
duzenlemede 4-6 yil)

+  Bes ila alti yil arasinda satiimasi halinde verginin %25', (énceki
duzenlemede 7-12 yil)

Bu tutarlar, vergi ziyal cezasi uygulanmaksizin gecikme faiziyle birlikte
isverenden tahsil edilecek

Buna karsilik paylarin altr yildan daha uzun sure elde tutulmasi halinde
herhangi bir geri 6deme s6z konusu olmayacaktir. Béylece ¢aliganlarin
sirket bunyesinde daha uzun stre kalmalari tesvik edilmektedir
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Ayni Sirketler Toplulugundaki Paylarin
Kapsama Alinmasi:
Tebligin  uygulamada  énemli  kolaylk saglayan

yonlerinden biri de ayni sirketler toplulugunda bulunan
sirketlerin paylarinin da belirli sartlar altinda istisna
kapsamina alinabilmesidir.

Ozellikle teknoloji girisimlerinde ¢alisanlara dogrudan
faaliyet gosterilen sirket yerine holding veya ana sirket
hissesi verilmesi olduk¢ga yaygin bir uygulamadir.
Yeni dUzenleme, grup sirketi yapilarinda galisanlara
verilen paylarin da istisnadan yararlanabilmesine
imkan saglayarak uygulamadaki énemli bir boslugu
doldurmaktadir.

isten Ayrilma ve Vefat Durumunda Sire
Hesabi

Caliganin isten ayrilmasi halinde ayrildiktan sonraki elde
tutma suareleri, vefati halinde ise mirasgilar tarafindan
elde tutulan sureler, elde tutma suresinin hesabinda
dikkate alinacaktir.

Durum Ornekleri

Ornek 1: Teknogirisim sirketi niteligini haiz (A) AS. ile
hizmet erbabi (B) arasinda yapilan sézlesme uyarinca
30/9/2026 tarihinde hizmet erbabi (B)'ye rayic degeri
5.000.000 TL olan pay senetleri bedelsiz olarak verilmistir.
Hizmet erbabi (B)'nin 2026 yilina iligkin bir yillik brit Gereti
2.600.000 TL olarak tespit edilmistir.

Buna gobre, bedelsiz olarak verilen pay senetlerinin
verildigi tarihteki rayic bedelinin hizmet erbabi (B)'nin
bir yillik brat tcret tutarinin iki kati olan (2.600.000x2=)
5.200.000 TL'nin altinda kalmasi nedeniyle bu sekilde
saglanan menfaatin tamami gelir vergisinden istisna
edilecektir.

Ornek 2: Teknogirisim sirketi niteligini haiz (C) AS. ile
hizmet erbabi (D) arasinda yapilan sézlesme uyarinca
10/6/2026 tarihinde hizmet erbabi (D)ye rayic degeri
2.500.000 TL olan pay senetleri bedelsiz olarak verilmistir.
Hizmet erbabi (D)'nin 2026 yilina iliskin bir yillik brat
Ucreti 1200.000 TL olarak tespit edilmistir.

Buna gobre, bedelsiz olarak verilen pay senetlerinin
verildigi tarihteki rayic bedelinin hizmet erbabi (D)'nin
bir yillik brat Geret tutarinin iki katint asmasi nedeniyle,
bu sekilde saglanan menfaatin (1200.000x2=) 2.400.000
TLlik kismi gelir vergisinden istisna edilecektir. Bu tutari
asan (2.500.000-2.400.000=) 100.000 TLlik kisim ise brute
iblag edilmek suretiyle gelir vergisine tabi tutulacaktir.

Ornek 3: Teknogirisim sirketi niteligini haiz (1) A.S. hizmet
erbabi (i)'ye 11/3/2027 tarihi itibaryla 4.000.000 TLlik pay

senedini bedelsiz olarak vermigtir.

2027 yilina iliskin brut Gcereti bu tarinte tam olarak tespit
edilemneyen hizmet erbabr (i)'ye Mart 2027 déneminde
aylk (maas),

fazla mesai ve prim olmak Uzere 210.000 TL Ucret
6denmistir. Buna goére istisnaya konu edilebilecek brut
Gcret tutarn (210.000x12=) 2.520.000 TL olarak dikkate
alinmig ve 2027 yilinda istisna uygulanabilecek tutar
5.040.000 TL olarak belirlenmistir. Buna goére, bedelsiz
pay senedi veriimek suretiyle saglanan 4.000.000 TLlik
menfaatin tamami istisna edilmistir.

2027 yili sonu itibariyla hizmet erbabi (i)nin gerceklesen
yillik brat Gcretinin 1.950.000 TL, istisna uygulanabilecek
tutarin ise 3.900.000 TL oldugu tespit edilmis, (4.000.000-
3.900.000= 100.000 TL) tutarinda istisnadan fazladan
faydalanildigi anlasiimistir.

Bu durumda, igveren tarafindan Mart 2027 dénemine
iliskin muhtasar ve prim hizmet beyannamesi duzeltilerek,
fazladan faydalanilan 100.000 TLlik istisna tutari brate
iblag edilmek suretiyle gelir vergisine tabi tutulacak ve
hesaplanan vergi, vergi ziyal cezasi uygulanmaksizin
gecikme faiziyle tahsil edilecektir.”

Ornek 4: Teknogirisim sirketi niteligini haiz (S) AS, rayic
degeri 1.850.000 TL olan pay senetlerini, hizmet erbabl
(S)ye N/11/2026 tarihinde bedelsiz olarak vermistir. Hizmet
erbabr ($)'nin 2026 yilina iligkin yillik brat Gcreti 1200.000
TL'dir. Hizmet erbabi ($), 29/8/2029 tarihinde isten ayrilmig
olup istisnaya konu edilen pay senetlerini 19/12/2033
tarihinde elden ¢ikarmistir.

S&z konusu pay senetleri hizmet erbabi ($) tarafindan alti
yil elde tutulduktan sonra elden cikarildigindan istisnadan
tam olarak faydalanilabilecek ve gelir vergisi tarhiyati
yapiimasi séz konusu olmayacaktir.”
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Hizli Soru — Hizli Cevap Késesi

Teknogirisim pay senedi istisnasinda yeni oran nedir?

Pay senedine ait rayi¢ degerinin, hizmet erbabinin ilgili yildaki yillik brat deretinin iki katint asmayan kismi gelir
vergisinden istisnadir.

Pay senetleri ne kadar suirede elden ¢ikarilirsa istisnanin tamami geri alinir?
iktisap tarihinden itibaren iki tam yil icinde elden ¢ikarilmasi halinde istisna edilen verginin tamami tahsil edilir.
Alt1 yildan fazla elde tutulan pay senetleri igin vergi tahsili yapilir mi?

Hayir, alti yildan fazla streyle elde tutulan pay senetleri igin istisnadan tam olarak yararlanilacagt igin, herhangi bir
vergi tahsilati yapilmasi s6z konusu olamaz.

Sirketler toplulugundaki bagka bir sirketin pay senedi verilebilir mi?

Evet, isverenin aktifinde yer alan ayni sirketler toplulugundaki sirketlerin pay senetleri de bedelsiz veya indirimli
olarak verilebilir ve bu menfaat isveren sirket tarafindan édenen Ucret sayilir.

istisna nedeniyle alinmayan vergiye ceza uygulanir mi?

Hayir, elde tutma suresi sartlarinin inlali halinde vergi ziyal cezasi uygulanmaz, yalnizca gecikme faizi uygulanarak
tahsil edilir.

Calisanin igten ayrilmasi elde tutma suresini etkiler mi?

Hayir, isten ayrilsa bile sonrasinda pay senetlerinin elde tutuldugu sutreler de elde tutma stresine dahil edilir.
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Sonug

Gelir Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 335), teknogirisim sirketlerinde galisanlara pay senedi verilmesi uygulamasini
onemli dlgtde degistirerek glglendiren ve uygulama esaslarini netlestiren bir dizenleme niteliginde olup, yeni bir
sistem kurulmasi amaci gudulmedigi gdéz é6nune alinmakla birlikte, istisna sinirinin artirilmasi, elde tutma surelerinin
kisaltiimasive Turkiye'deki start-up ekosisteminin uluslararasiuygulamalara yaklagmasibakimindan énemligelismeler
barindirmaktadir. Bununla birlikte dizenlemenin olumlu yénu yalnizca vergisel avantajlardan ibaret olmayip, girisim
sermayesi piyasasinin gelismesi, sirket degerlemelerinin saglikli yapiimasi ve ¢alisanlarin hisse bazl édullendirme
kaltarant benimsemesiyle de yakindan iligkilidir. OntmUzdeki dénemde bu tegvik mekanizmasinin uygulama
sonuglarinin takip edilmesi, gerektiginde kapsaminin genigletilmesi ve uluslararasi uygulamalar dogrultusunda
gelistirilmesi, Turkiye'nin teknoloji yatirimlari agisindan rekabet gtcunu artirabilecek Snemli adimlardan biri olacaktir.
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KURESEL ASGARI KURUMLAR VERGISINDE ULKE
LISTELERI iLAN EDILDI

11 Temmuz 2026 tarihli ve 33307 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan 11511 sayili
Cumhurbagkant Kararti ile, kiresel asgari kurumlar vergisi uygulamasi kapsaminda
nitelikli yerel asgari tamamlayici kurumlar vergisi guvenli limani olarak kabul edilen
Ulkeler ile nitelikli yerel asgari tamamlayict kurumlar vergisi ve nitelikli gelirin dahil
edilmesi esasinin uygulandigi Ulke listeleri ilan edilmistir.

Karar 01/01/2024 tarihinden itibaren baslayan hesap dénemleri kazanglarina
Mustafa Firat AK  uygulanmak tzere yayimi tarininde yardrlage girmistir.

Almanya Almanya Almanya
Avustralya Avustralya Avustralya
Avusturya Avusturya Avusturya
Bahamalar Bahamalar Belgika
Bahreyn Bahreyn Birlesik Krallik
Barbados Barbados Bulgaristan
Belgika Belgika Cebelitarik
Birlesik Arap Emirlikleri Birlesik Arap Emirlikleri Cekya
Birlesik Krallik Birlesik Krallik Danimarka
Brezilya Brezilya Endonezya
Bulgaristan Bulgaristan Finlandiya
Cebelitarik Cebelitarik Fransa
Cekya Cekya Guernsey
Danimarka Danimarka Guney Afrika
Endonezya Endonezya Hirvatistan
Finlandiya Finlandiya Hollanda
Fransa Fransa Hong Kong
Guernsey Guernsey irlanda
Guney Afrika Guney Afrika ispanya
Hirvatistan Hirvatistan isveg
Hollanda Hollanda isvigre
Hong Kong Hong Kong italya
irlanda irlanda Japonya
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ispanya ispanya Jersey

isveg isveg Kanada

isvigre isvicre Katar

italya italya Kore Cumbhuriyeti
Japonya Japonya Kuzey Makedonya
Kanada Kanada Lihtenstayn
Katar Katar Luksemburg
Kenya Kenya Macaristan
Kuveyt Kuveyt Malezya

Kuzey Makedonya Kuzey Makedonya Man Adasi
Lintenstayn Lihtenstayn Norveg
LUksemburg Luksemburg Polonya
Macaristan Macaristan Portekiz
Malezya Malezya Romanya

Man Adasi Man Adasi Singapur
Norveg Norveg Slovenya
Polonya Polonya Tayland
Portekiz Portekiz Turkiye
Romanya Romanya Vietnam
Singapur Singapur Yunanistan

Degerlendirme

Soéz konusu listeler, 7524 sayil Kanun ile TUrk vergi mevzuatina dahil edilen klresel asgari kurumlar vergisi kurallarinin
uygulanmasinda énem tasimaktadir. Cok uluslu isletme gruplarinin, faaliyet goésterdikleri Ulkelerin Ek-1, Ek-2 ve
Ek-3 kapsamindaki durumunu dikkate alarak tamamlayict kurumlar vergisi yukimlultklerini degerlendirmeleri
gerekmektedir.
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NITELIKLi HiZMET PERSONELINE SAGLANAN UCRET
ISTISNASININ UYGULAMA ESASLARI BELIRLENDI

\’ 4 Temmuz 2026 tarihli ve 33300 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Gelir Vergisi Ge-

nel Tebligi (Seri No: 334) ile, 7582 sayill Kanun kapsaminda Gelir Vergisi Kanunu’nun
/i

23'Uncu maddesine eklenen Ucret istisnasinin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar
belirlenmistir.
Mustafa Firat AK

Tebligde; istisnadan yararlanabilecek personel, istisna uygulanacak Ucret tutarlar,
uygulama yontemi ile damga vergisi istisnasina iliskin agiklamalara yer verilmistir.

Bu Teblig Oncelikle Kimleri ilgilendiriyor?

Duzenleme; 4875 sayill Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu kapsaminda faaliyet gésteren nitelikli hizmet merkezle-
rini, bu merkezlerde istihdam edilen nitelikli hizmet personelini, istanbul Finans Merkezinde katilimci belgesiyle faaliyet
gosteren nitelikli hizmet merkezlerini ve yabanci yatinm yogunlugu dikkate alinarak Cumhurbaskaninca uygun bulu-
nan endustri bolgelerinde faaliyet goésteren nitelikli hizmet merkezlerini dogrudan ilgilendirmektedir. Ayrica, séz konusu
isletmelerde Ucret ve bordro sUreclerini yurtten igverenler ile insan kaynaklari ve mali igler birimleri agisindan da Teb-
li§, Ueret istisnasinin uygulanmasina iligkin dnemli agiklamalar igermektedir.

istisnanin Kapsami

Teblige gore nitelikli hizmet personeline yapilan aylik tcret, mesai, prim, ikramiye, gider karsiligi ve benzeri tim ode-
meler Ucret kapsaminda degerlendiriimektedir. Istisna, bu 6demelerin brit asgari Ucretin belirlenen katlarina kadar
olan kismina uygulanacaktir.

Kimler Hangi Tutar i¢in istisnadan Yararlanabilecek?

Nitelikli hizmet merkezleri BrUt asgari Ucretin 3 kati

Cumhurbasgkaninca uygun bulunan endustri bolgelerindeki nitelikli

hizmet merkezleri Brat asgari Gcretin 5 kati

istanbul Finans Merkezinde faaliyet gosteren nitelikli hizmet merkez-

leri Brit asgari Ucretin 5 kati

ilk Bakigta Bilinmesi Gerekenler

Kimler istisnadan

yararlanabilir? Nitelikli hizmet merkezlerinde istihdam edilen nitelikli hizmet personeli.

Istisna hangi Ucretlere Aylik Ucret, prim, ikramiye, mesai, gider karsiligi ve benzeri Ucret
uygulanir? 6demelerine.

Ucret siniri agilirsa ne olur? | Sinirt asan kisim genel hukimlere gore vergilendirilir.

Damga vergisi istisnasi var | Evet. Gelir vergisinden istisna edilen Ucret kismi damga vergisinden de
mi? istisnadir.
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Tebligde Yer Alan Ornekler Ne Anlatiyor?

Brut asgari Ucretin Ug katinin altinda oldugundan

Nitelikli hizmet merkezinde Brut Ucret 90.000 TL Geretin tamami istisnadan yararianir.

Cumhurbagkaninca uygun bulunan endustri .
bolgelerindeki nitelikli hizmet merkezlerinde Beg kati agan kisim yani 34.850,00 TL genel hGkam-
lere gore vergilendirilir.

Brat Gcret 200.000 TL

Istanbul Finans Merkezinde Bes kat sinirnin altinda kaldigindan tcretin tamami
Brut Geret 150,000 TL istisna kapsamindadir.

2026 yili rakamlarina gére brat asgari tcret: 33.030,00 TL

Sonug

Gelir Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 334) ile, nitelikli hizmet merkezlerinde istihdam edilen nitelikli hizmet personeline
saglanan Ucret istisnasinin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar agikiga kavusturulmustur. Teblig, istisnanin
kapsami, uygulanacak Ucret sinirlar, damga vergisi istisnasi ve Ucret sinirnin asglimasi halinde uygulanacak
vergileme esaslarini belirleyerek uygulamada ortaya gikabilecek tereddutlerin gideriimesine katki saglamaktadir.
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Mustafa Firat Ak

YURT DISINDAN ELDE EDILEN KAZANG VE iRATLARA
iLIGKIN GELIR VERGISIi iISTISNASININ UYGULAMA
ESASLARI BELIRLENDI

4 Temmuz 2026 tarihli ve 33300 sayili Resmi Gazete ‘'de yayimlanan Gelir Vergisi
Genel Tebligi (Seri No: 333) ile, 7582 sayill Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina
Dair Kanun'un 4'Gnct maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen mukerrer 20/D
maddesi kapsaminda duzenlenen yurt disindan elde edilen kazang ve iratlara iligkin
gelir vergisi istisnasinin uygulanmasina yénelik usul ve esaslar belirlenmistir.

Tebligde; istisnadan yararlanabilecek kisiler, basvuru usuly, istisna kapsamindaki
gelirler, istisna belgesinin dizenlenmesi ile sartlarin sonradan kaybedilmesi halinde
uygulanacak islemlere iligkin agiklamalara yer verilmistir.

Bu Teblig Oncelikle Kimleri ilgilendiriyor?

Duzenleme, basta Turkiye'ye yerlesmeyi planlayan gergek kigiler olmak Uzere, yurt
disindakira, temettt veya diger yatirim gelirleri elde edenler ile yurt disinda galistiktan
sonra Turkiye'ye doénmeyi planlayan kisileri yakindan ilgilendirmektedir. Ayrica,
yurt disi gelirlerinin TUrkiye'de vergilendiriimesine iligkin yukamlualtkleri konusunda
tereddut yasayan mukellefler agisindan da Teblig énemli agiklamalar igermektedir.

istisnadan Yararlanma Sartlari

Teblige gore istisnadan yalnizca gergek kisiler yararlanabilecektir. Bunun igin,
kisinin TUrkiye'de yerlesmis sayllmadan oénceki son U¢ takvim yilinda TUrkiye'de
ikametgdhinin ve gelir vergisi mukellefiyetinin bulunmamasi gerekmektedir. Ayrica
istisnadan yararlanilabilmesi icin basvuru tarihi itibariyla Tarkiye'de yerlesmis
sayllmasi ve Tebligde 6ngoérulen sureler igerisinde bagll bulundugu vergi dairesine
basvurarak “Yurt Digsindan Elde Edilen Kazang ve iratlar igin istisna Belgesi'ni almasi
gerekmektedir.

Vergi dairelerince yapilacak inceleme sonucunda sartlarin saglandiginin tespit
edilmesi halinde mukellefe istisna belgesi duzenlenecektir.

Tebligde ayrica, Turkiye'de elde edilen her gelir unsurunun istisnadan yararlanmaya
engel teskil etmeyecedi agiklanmistir. Buna goére, Turkiye'de yalnizca gayrimenkul
sermaye iradl, menkul sermaye iradi veya deder artisi kazanci nedeniyle gelir vergisi
mukellefiyeti bulunan gergek kigiler, diger sartlari da saglamalari kaydiyla istisnadan
yararlanabilecektir. Buna karsilik, son U¢ takvim vyili igerisinde ticari kazang, serbest
meslek kazanci veya Ucret geliri nedeniyle gelir vergisi mukellefiyeti bulunan kigilerin
ise istisna kapsaminda degerlendiriimesi mumkdn bulunmamaktadir. Tebligde bu
ayrim, érnek uygulamalarla da agikliga kavusturulmustur.

Basvurunun Suresinde Yapilmasi Blytik Onem Tagiyor

Tebligde, istisnadan yararlanabilmek igin basvurunun suresinde yapilmasinin
zorunlu oldugu 6zellikle vurgulanmigtir. Bu kapsamda, istisnadan faydalanmak
isteyen mukelleflerin yerlesmis sayildigr takvim yilinin sonuna kadar, takvim yilinin
son iki ayinda yerlesmis sayilanlarin ise takip eden takvim yilinin ikinci ayinin sonuna
kadar basvuruda bulunmasi gerekir.

DO YOUR BEST

Sayfa 32



DO YOUR BEST

AGUSTOS 2026

ilk Bakigta Bilinmesi Gerekenler

Kimler bu istisnadan
yararlanabilir?

TUrkiye'ye yerlesmeden dnceki son Ug takvim yilinda TUrkiye'de ikametgdhi ve
gelir vergisi mukellefiyeti bulunmayan gergek kisiler gerekli sartlari saglamalari
halinde istisnadan yararlanabilir.

TUrkiye'de kira gelirim varsa
istisnadan yararlanabilir
miyim?

Evet. Teblige gdre yalnizca gayrimenkul sermaye iradi, menkul sermaye iradi
veya deger artisi kazanci nedeniyle mukellefiyet bulunmasi istisnaya engel
degildir.

Turkiye'de ticari faaliyetim
veya Ucret gelirim varsa ne
olur?

Son Ug¢ takvim yilinda ticari kazang veya Ucret geliri nedeniyle gelir vergisi
mukellefiyetiniz bulunuyorsa istisnadan yararlanmaniz mdmkin degildir.

Hangi gelirler istisna
kapsamindadir?

Yalnizca yurt diginda elde edilen kazang ve iratlar istisna kapsamindadir.
Turkiye'de elde edilen ticari kazang, Ucret, kira geliri ve diger gelirler genel
hukumlere gore vergilendiriimeye devam eder.

Basvuruyu geg yaparsam ne
olur?

Tebligde 6ngdrulen sure igerisinde basvurulmamasi halinde istisna belgesi
dlzenlenmez.

Sartlart sonradan

istisna iptal edilir; eksik vergiler vergi ziyal cezasi ve gecikme faiziyle birlikte tahsil

tagimadigim anlagilirsa? edilir.

istisnanin Kapsami

Tebligde yalnizca yurt disinda elde edilen kazang ve iratlarin istisna kapsaminda oldugu acgik¢a belirtiimistir.
TUrkiye'de elde edilen ticari kazang, serbest meslek kazanci, Ucret, kira geliri ve diger gelir unsurlariise genel hukumler
cergevesinde vergilendiriimeye devam edecektir.

Bunun yaninda, istisna kapsamindaki kazang ve iratlar igin yillik gelir vergisi beyannamesi verilmeyecedi, diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirlerin beyannameye dahil ediimeyecedi dUzenlenmistir.
Ayrica istisna kapsamindaki gelir ve iratlara iliskin gider ve maliyetlerin vergiye tabi kazancin tespitinde dikkate
alinamayacag, bu gelirler tzerinden yurt disinda édenen vergilerin ise Turkiye’de mahsup edilemeyecedi hikme
baglanmustir.

Sartlarin Sonradan Kaybedilmesi

Tebligde, istisna sartlarinin sonradan tasinmadiginin tespit edilmesi halinde uygulanacak usule de yer verilmistir.
Buna gore, sartlari tagsimadigr halde istisnadan yararlandigr belirlenen mukellefler adina eksik tahakkuk eden vergiler,
vergi ziyal cezasl uygulanmak ve gecikme faizi hesaplanmak suretiyle tahsil edilecektir.

Sonug

Gelir Vergisi Genel Tebligi (SeriNo: 333) ile, 7582 sayill Kanun kapsaminda indas edilen yurt digindan elde edilen kazang
ve iratlara iligkin gelir vergisi istisnasinin uygulama esaslari ayrintili olarak belirlenmistir. Teblig, ézellikle istisnadan
yararlanma sartlari, basvuru sdreci, istisna kapsamindaki gelirlerin sinirlart ve sartlarin sonradan kaybedilmesi
halinin vergisel sonuglari bakimindan uygulamada ortaya gikabilecek tereddtlerin giderilmesine yonelik dnemli
aciklamalar igermektedir.
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KURUMLAR VERGISiI GENEL TEBLiGi (SERi NO:
1)’NDE DEGISIKLIK YAPILMASINA DAIR TEBLIG (SERI
NO: 26) RESMi GAZETE'DE YAYIMLANDI

Hazine ve Maliye Bakanligi (Gelir idaresi Baskanligr) tarafindan hazirlanan Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 1)'nde Degisikliik Yapiimasina Dair Teblig (Seri No: 26), 4
Temmuz 2026 tarihli ve 33300 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yurtrltge girdi.
Teblig, 2/4/2026 tarihli ve 7577 sayili ile 21/5/2026 tarihli ve 7582 sayili Kanunlarla
5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda yapilan dtzenlemelere iligkin agiklamalari
Ugur OQAR iceriyor. Toplam 11 maddeden olusan Teblig, vakif Universitesi hastanelerinden

Uretim faaliyetlerindeki kurumlar vergisi indirimlerine, serbest bélge kazanglarindan
istanbul Finans Merkezi ve nitelikli hizmet merkezi uygulamalarina kadar genis bir
yelpazede degisiklikler getiriyor.

Vakif Universitesi Hastanelerine Taninan Muafiyetler Kaldiriliyor

Tebligin 'inci maddesiyle, Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nin “4.2.1. Vakif Universiteleri
bunyesinde faaliyet gosteren saglik kurumlar” baslikll béluminde degisiklige
idildi. 2547 sayill Yuksekdgretim Kanunu'nun 56'nci maddesinin birinci fikrasinin
b) bendinde, Universitelerin ve yuUksek teknoloji enstitllerinin genel butgeye
dahil kamu kurum ve kuruluglarina taninan mali muafiyet, istisna ve diger mali
kolayliklardan aynen yararlanacagrhtkme baglanmisti. Ancak 7577 sayill Kanun'un
2'nci maddesiyle 2547 sayill Kanun'un ek 7'nci maddesine eklenen ve 1/1/2027
tarihinden itibaren yururlage girecek olan parantez igi hUkdmle, vakiflarca kurulan
yUksekoégretim kurumlarinin Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 4'dnct maddesinin birinci
fikrasinin (b) bendi kapsamindaki muafiyetten yararlanamayacadi dizenlendi.

Bu ¢ercevede, genel insan ve hayvan saghgint korumak ve tedavi etmek amaciyla
vakif Universiteleri bunyesinde faaliyet gdsteren ve bedel karsiliginda saglik hizmeti
veren ve iktisadi isletme niteliginde olan hastane ve benzeri saglik kurumlarinin
1/1/2027 tarininden itibaren muafiyetleri ortadan kalkacagdindan, bu tarihten
itibaren gecgerli olmak Uzere kurumlar vergisi mukellefiyet kayitlarinin tesis edilmesi
gerekecek.

Serbest Bélge Kazancglarinda Kapsam Genigletildi

Tebligin 2'nci maddesiyle, Serbest Bolgeler Kanunu'nun gegici 3'Gnct maddesinin
ikinci fikrasinin (a) bendinde 7577 sayill Kanunla yapilan degisiklige uyum sagland.
Buna gore, 1/1/2026 tarihinden itibaren elde edilen kazanglara uygulanmak Uzere,
serbest bolgelerde uretim faaliyetinde bulunan mukelleflerin bu bodlgelerde imal
ettikleri Grunlerin yalnizca yurt digina satisindan elde edilen kazanglari degil, ayni
zamanda serbest boélge igine veya diger serbest bolgelere yapilan satigindan elde
edilen kazanglari da gelir veya kurumlar vergisinden mustesna tutulacak.

Fason imalat ve istisna Kapsamindaki Satiglarda Yeni Dizenleme

Tebligin 3 ve 4Unct maddelerinde, serbest bdlge istisnasi kapsamindaki fason
imalat ile istisna kapsamindaki satis yonlerine iliskin ibarelerde degisiklige gidildi.
Daha énce yalnizca “yurt disina” ifadesini iceren dlzenlemeler, "yurt dising, serbest
boélge igine veya diger serbest bolgelere” seklinde genisletilerek, serbest bolgeler
arasindaki ve bolge igindeki satislar da istisna kapsamina alindi.
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istanbul Finans Merkezi Bélgesindeki Kurumlar
Igin Yurt Digi Kazang Indirimi

Tebligin 5'inci maddesiyle, istanbul Finans Merkezi
Bélgesinde faaliyette bulunan kurumlarin yurt disindan
elde ettikleri kazanglarda indirim uygulamasina iliskin
kapsamli dtzenlemeler getirildi. 7582 sayili Kanun'un
10'uncu  maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
10'uncu maddesinin birinci fikrasina eklenen (i) bendi
uyarinca, kurumilarin yurt digindan satin aldiklar mallari
Turkiye'ye getirmeksizin yurt disinda satmalari veya
yurt disinda gercgeklesen mal alim satimlarina aracilik
etmelerinden elde ettikleri kazancglarin ydzde 95'inin
kurum kazancindan indirilebilecedi hikme baglandi.

Bu indirimden yararlanabilmek icin, aracilik faaliyetine
iliskin - mallarin  saticisi  ve alicisinin TUrkiye'de
bulunmamasi, kazancin elde edildigi hesap dénemine
iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi
gereken tarihe kadar Turkiye'ye transfer edilmis olmasi
ve lIstanbul Finans Merkezi Bolgesinde faaliyette
bulunan kurumlarin 7412 sayill Kanun kapsaminda
katihmci belgesine sahip olmalarr gibi sartlar araniyor.
EndUstri  bodlgelerinde faaliyet gosteren kurumlar
icin ise boélgenin yabanci yatirm yogunluguna
goére Cumhurbagkaninca uygun bulunmus endustri
bolgesi olmasi gerekiyor. indirim orani istanbul Finans
Merkezi Bolgesi kurumlari bakimindan ytzde 100, diger
boélgelerdeki kurumlar bakimindan ise ytzde 95 olarak
uygulanacak.

Tebligde, yurt disinda mukim kisi veya kurumlardan
satin alinan belirli bir Grdn veya hizmet karsiligl
aktivasyon kodu, e-pin kodu, oyun kodu, dijital ardn
kodu, lisans kodu gibi kodlarin, niteliginin ve igeriginin
degistirimemesi sartiyla, TUrkiye'de herhangi bir
tasarrufa ve kullanima konu edilmeksizin dogrudan
yurt disinda satiimasi hdlinde de indirim kapsaminda
degerlendirilecegi belirtildi. Bununla birlikte, henlz
hizmete erisim, kullanim veya yararlanma hakkini temsil
etmeyen 6n 6deme niteligindeki araglarin (hediye
kartl, bakiye, ctuzdan kodu gibi) satimindan elde edilen
kazanglara ise indirim uygulanmayacagi agiklandi.

Nitelikli Hizmet Merkezi Olarak Faaliyette
Bulunan Kurumlara Yurt Digi Kazang Indirimi

Tebligin 6'nct maddesiyle, 7582 sayill Kanun'la Kurumlar
Vergisi  Kanunu'nun 10'uncu maddesinin  birinci
fikrasina eklenen (j) bendi gergevesinde, 4875 sayili
Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu kapsaminda
nitelikli hizmet merkezi olarak faaliyette bulunan
kurumlarin, munhasiran bu faaliyetleri kapsaminda
yurt disindan elde ettikleri kazanglarin yltzde 95'inin
kurum kazancindan indirilebilecedi duzenlendi. Endustri
bolgelerinde ve Istanbul Finans Merkezi Bolgesinde
faaliyet gosteren kurumlar bakimindan ise bu oran
yUzde 100 olarak uygulanacak. indirim, nitelikli hizmet
merkezinin faaliyete gectigi hesap dénemi dahil yirmi
hesap dénemi boyunca gegerli olacak.

Kazancin elde edildigi hesap dénemine iligkin kurumlar
vergisi beyannamesinin  verilme suresinin  sonuna
kadar Turkiye'ye transfer ediimeyen kazanglar igin
indirimden  yararlaniimasi  muJmkan  olmayacak.
Suresinde transfer edilmeyen kazanglar, daha sonraki
dénemlerde Turkiye'ye transfer edilse dahi bu indirim
uygulamasindan faydalanamayacak.

Uretim Faaliyetlerinden Elde Edilen Kazanglarda
Kurumlar Vergisi Orani 12,5 Puan Indirimli
Uygulanacak

Tebligin en kapsamli  degisikliklerinden biri  7'nci
maddede yer aliyor. 7582 sayill Kanun'un 8'inci
maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'nci
maddesinin yedinci, sekizinci ve dokuzuncu fikralarinda
yapilan degisiklikle, sanayi sicil belgesini haiz ve fillen
Uretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin munhasiran
dretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglarina
uygulanan kurumlar vergisi orani indirimi, daha énce
1 puan olan indirim orani 125 puana yukseltildi. Zirai
Uretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin munhasiran
bu Uretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglarina da
ayni indirimli oran uygulanacak.

Bu duzenleme, 7582 sayill Kanun'un 8'inci maddesi
uyarinca 2027 hesap déneminden itibaren elde
edilen kazancglara uygulanmak Uzere yararluge
girdi. Buna gore, 2027 yili ve izleyen vergilendirme
dénemlerinde sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen
Uretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin munhasiran
uretim faaliyetlerinden elde ettikleri  kazanclarina
kurumlar vergisi orani 12,5 puan indirimli, yani ytzde
125 olarak uygulanacak. Ozel hesap ddénemine tabi
olan kurumlarin ise 2027 takvim yilinda baslayan ézel
hesap dénemi ve izleyen vergilendirme dénemlerinde
munhasiran  Uretim  faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanclara 12,5 puan indirimli uygulanacak.

indirimli oranin  uygulanabilmesi igin, mukellefin
sanayi sicil belgesine sahip olmasi ve fiilen Uretim
faaliyetiyle istigal etmesi sart. Yazilim, bilisim ve benzeri
hususlarda gergeklestirilen Uretim faaliyeti sonucu
elde edilen kazanglara da kurumlar vergisi orani 12,5
puan indirimli uygulanabilecek. Sanayi sicil belgesini
haiz mukelleflerin Uretim faaliyetlerinin yani sira diger
faaliyetlerden de kazang elde etmesi hdlinde, 12,5 puan
indirim uygulanacak matrah, fillen yapilan dretimden
elde edilen kazancin ticari bilango karina oranlanmasi
suretiyle tespit edilecek.

ihracqt Faaliyetlerinden Elde Edilen Kazanglarda
llave 5 Puan Indirim

Uretim ve ihracat faaliyetlerinin  birlikte yapilmasi
halinde, ihracattan elde edilen kazanca isabet eden
kissmma ayrica 5 puan indirim daha uygulanacak.
Boylece, Uretim faaliyetiyle istigal eden ve Urettigi
aranleri ihrag eden kurumilar, ihracattan elde ettikleri
kazanglar bakimindan toplamda 175 puan indirimli
kurumlar vergisi oranindan yararlanabilecek. Ancak
ihracattan elde edilen kazanca ikinci defa indirime yol
agacak sekilde ayrica 5 puan indirim uygulanmayacak.

Halka Arz Edilen Kurumlara 2 Puan indirim

Teblig ile paylari Borsa istanbul Pay Piyasasinda ilk defa
islem goérmek Uzere en az ylzde 20 oraninda halka arz
edilen kurumlara iliskin dizenleme de guncellendi. Bu
kurumlarin, paylarinin ilkk defa halka arz edildigi hesap
déneminden baslamak Uzere bes hesap dénemine ait
kurum kazanglarinin tamamina kurumlar vergisi orani
2 puan indirimli olarak uygulanmaya devam edecek.
Uretim veya ihracat faaliyetinden kaynaklanan kazang
icin oran indirimi, Kanun'un 32'nci maddesinde yer
alan diger indirimler uygulandiktan sonra tespit edilen
kurumlar vergisi oranina uygulanacak.
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Asgari Kurumlar Vergisinde Dugtlecek istisna ve indirimlere Yeni Kalemler Eklendi

Tebligin 8inci maddesiyle, yurt i¢i asgari kurumlar vergisi hesaplamasinda kurum kazancindan dusulen istisna
ve indirimler arasina yeni bentler eklendi. Buna gére, kurumlarin yurt digindan satin alinan mallari TUrkiye'ye
getirmeksizin yurt disinda satmalarindan veya yurt disinda gergeklesen mal alim satimlarina aracilik etmelerinden
sagladiklar kazanglarda indirim (5520 saylll Kanun madde 10/1-1), nitelikli hizmet merkezi olarak faaliyette bulunan
kurumlarin yurt disindan elde ettikleri kazanglarda indirim (5520 sayill Kanun madde 10/1-j) ile istanbul Finans
Merkezi Bolgesinde gerceklestirilen finansal hizmet ihraci kapsamindaki kazanglarda indirim (7412 sayili Kanun
madde 6/1-a) kalemleri asgari kurumiar vergisi matrahindan dustlecek kalemler arasina alindi.

Asgari Kurumlar Vergisinde Dugtlmeyen indirim Kalemi Kaldirildi

Tebligin 9'uncu maddesiyle, yurt i¢i asgari kurumlar vergisi hesaplamasinda kurum kazancindan dusulmeyen
istisna ve indirimler arasinda yer alan (g) bendi yurarlukten kaldirild.

e
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Ugur OGAR

BAZI VARLIKLARIN EKONOMIYE KAZANDIRILMASI
HAKKINDA GENEL TEBLIG (SERi NO: 1) RESMI
GAZETE'DE YAYIMLANDI

Hazine ve Maliye Bakanligi (Gelir idaresi Bagkanlig) tarafindan hazirlanan “Bazi Var-
liklarin Ekonomiye Kazandirimasi Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1)7, 4 Temmuz 2026
tarihli ve 33300 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yurarlage girdi. Teblig, 21/5/2026
tarihli ve 7582 sayill Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun'un 10'uncu
maddesiyle 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gegici 19'uncu maddenin
uygulanmasina iligkin usul ve esaslart dtzenliyor.

Dlizenlemenin Amaci ve Kapsami

Teblig ile gergek ve tuzel kisilerin yurt diginda bulunan para, altin, déviz, menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araglarinin yurda getirilerek milli ekonomiye kazandiriima-
sI; gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerinin TUrkiye’de bulunan ancak kanuni defter
kayitlarinda yer almayan ayni tardeki varliklarinin kayit altina alinmasi ve gelir veya
kurumlar vergisi mukellefiyeti bulunmayan kisilerin de yurt igindeki varliklarini bildirmesi
amagclaniyor.

Bildirim Suresi ve Usull

Yurt diginda bulunan varliklar, 31/7/2027 tarihine (bu tarih dahil) kadar Turkiye'deki ban-
ka veya araci kurumlara EK-T'de yer alan form araciligiyla bildirilebilecek. Bildirimler,
vekiller veya kanuni temsilciler tarafindan da yapilabilecek. Banka ve araci kurumlar,
bildirimde bulunanlardan bildirime konu varliklara iligkin herhangi bir belge talep et-
meyecek.

Tek bildirim verilmesi esas olmakla birlikte, bildirimin yapildidi her ay farkl bir vergi-
lendirme dénemi olarak kabul edildiginden, 31/7/2027 tarihine kadar birden fazla bil-
dirimde bulunulmasi mumkun. Ayni ay icinde yapilan bildirimler duzeltilebilecek; son-
raki aylarda ise bildirimin yapildigr tarihten itibaren iki aylik Turkiye'ye getirme suUresini
asmamak kaydiyla duzeltme yapilabilecek. Ancak bildirime konu varliklar banka veya
aract kurumlara yatirildiktan sonra dizeltme ve iade yolu kapaniyor. Bildirim sUresinin
sona ermesinin ardindan duzeltme talepleri dikkate alinmayacak.

Vergi Oranlari ve indirimli Oran Uygulamasi

Bildirilen varliklarin degeri Uzerinden yUzde 5 oraninda vergi pesin olarak tahsil edile-
cek ve banka veya araci kurumlarca vergi sorumlusu sifatiyla bildirimi izleyen ayin on
besinci gund aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine beyan edilip 6denecek.

Ancak bildirilen varliklarin vadeli hesaplarda, Devlet i¢c borclanma senetlerinde, kira
sertifikalarinda veya girisim sermayesi yatirim fonlarinda belirli sUrelerle tutulacaginin
taahhut edilmesi hdlinde vergi orant dnemli élgtde dusurtltyor. Buna goére en az 5 yil
taahhut verilmesi hdlinde ytzde 0, en az 4 yil igin ylzde 1, en az 3 yil igin ylUzde 2, en az 2
ylligin ytzde 3, en az1yiligin ise ylzde 4 orani uygulanacak. Bu indirimli orandan yarar-
lanabilmek igin EK-2'de yer alan taahhUtnamenin bildirim sirasinda banka veya araci
kuruma verilmesi zorunlu tutuldu; taahhUtnamelerden damga vergisi alinmayacak.

1/1/2027 tarihinden 31/7/2027 tarihine kadar yapilacak bildirimlerde bu oranlara yarm
puan ilave edilecek. Strenin Cumhurbaskanligi yetkisiyle uzatiimasi hdlinde ise uzati-
lan dénemde toplam 1 puanlik artis uygulanacak.

Turkiye'ye Getirme Zorunlulugu

Bildirime konu edilen yurt digi varliklarin, bildirimin yapildigi tarinten itibaren iki ay iginde
Turkiye'deki banka veya aract kurumlarda mevcut ya da yeni agilan bir hesaba trans-
fer edilmesi gerekiyor. Fiziki olarak getirilen varliklarin ise gimruk iglemlerinin tamam-
lanmasini takip eden ilk is gund sonuna kadar banka veya aract kurumlara yatiriimasi
zorunlu. GUMruk idaresinin, yapilan bildirimlere iligkin bilgileri alindidi ayi takip eden ay
sonuna kadar elektronik ortamda Gelir idaresi Bagkanligina bildirmesi ongoérultyor.

Tasinmaz gibi dogrudan kapsama girmeyen varliklar ise 31/7/2027 tarihine kadar kap-
samdaki varliklara dénustdrulmek suretiyle Turkiye'ye getirilebilecek.
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Yurt igi Kayit Digi Varliklar

Gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerinin sahip oldugu, Turkiye'de bulunan ancak kanuni defter kayitlarinda yer
almayan para, altin, déviz, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglart da ayni sdre ve usul gercevesinde
bankalara veya araci kurumlara bildirilebilecek. Gelir veya kurumlar vergisi mukellefiyeti bulunmayan kigiler ile
defter tutma zorunlulugu olmayan mukellefler de bildirimde bulunarak dizenlemeden yararlanabilecek; ancak bu
kisilerin varliklarini bildirim tarihi itibaryla banka veya araci kurumlardaki hesaplara yatirmalari ve durumu tevsik
edici belgelerle kanitlamalari gerekiyor.

Kanuni Defter Kayitlarina intikal ve Ozel Fon Hesabi

Bildirilen varliklarin, 213 sayili Vergi Usul Kanunu uyarinca defter tutan mukelleflerce kanuni defterlere kaydedilmesi
zorunlu. Bilango esasina goére defter tutan mukellefler, bildirime konu ettikleri kiymetler igin pasifte 6zel fon hesabi
agacak. S6z konusu fon hesabi sermayenin clz't addolunacak, bildirim tarihinden itibaren iki yil gegmedikge
isletmeden cekilemeyecek ve sermayeye ilave disinda baska bir amagla kullanilamayacak. isletmenin tasfiyesi ile
Gelir Vergisi Kanunu'nun 8Yinci maddesi ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20'nci maddeleri kapsamindaki devir
ve bélunme hdllerinde bu tutarlar vergilendirilmeyecek.

Bildirime konu edilen varliklarin elden c¢ikarimasindan dogan zararlar, gelir veya kurumlar vergisi matrahinin
tespitinde gider veya indirim olarak kabul edilmeyecek. Odenen vergiler ise higbir suretle gider yazilamayacak ve
baska bir vergiden mahsup edilemeyecek.

Vergi incelemesi ve Tarhiyat Yapilmamasi

Tebligin en kritik duzenlemelerinden biri, gerekli sartlarin saglanmasi halinde bildirilen varliklara isabet eden tutarlar
icin vergi incelemesi ve vergi tarhiyati yapiimayacak olmasi. Bu korumadan yararlanabilmek igin yurt disi varliklarin
sUresinde getiriimesi, verginin 6denmesi, taahhUtlere uyulmasi ve defter tutan mukelleflerce varliklarin kanuni
defterlere kaydedilip pasifte 6zel fon hesabi agllmasi sart.

Bildirim disindaki nedenlerle baslayan vergi incelemeleri sonucunda bulunan matrah farkinin, bildirilen varliklardan
kaynaklandiginin tespiti halinde, fark bildirilen tutara esit veya dustkse gelir/kurumlar vergisi ve KDV yénunden
tarhiyat yapilmayacak; matrah farkinin bildirilen tutarn asmasi durumunda ise yalnizca aradaki fark Gzerinden
tarhiyat yapilacak.

Ote yandan vergi incelemesine baslanilan veya takdir komisyonuna sevk edilen tarihten sonra yapilan bildirimler,
inceleme ve takdir sonucu bulunan matrah farklarina karsgi koruma saglamayacak.

Taahht ihlali Halinde Uygulanacak Yaptirimlar

Taahhut edilen surelere uyulmamasi durumunda, varligin bulundugu banka veya araci kurum tarafindan bildirim
tutar esas alinarak zamaninda alinmayan vergi tutari tespit edilecek ve gecikme faizi ile birlikte kesinti yoluyla
tahsil edilecek. Bu vergi, tahsil edildigi ay! takip eden on besinci gun aksamina kadar vergi dairesine édenecek.
Zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler icin vergi ziyal cezasi uygulanmayacak.

Bildirilen varliklarin Turkiye'ye getirilmemesi veya banka ya da aract kurumlara transfer edilmemesi ya da
yatirimamasi suretiyle sartlarin inlali hdlinde ise taahhUt nedeniyle zamaninda alinmayan vergiler gecikme faiziyle
birlikte vergi dairesince aranacak; bu vergiler icin de vergi ziyar cezasi uygulanmayacak.

DO YOUR BEST Sayfa 38



DO YOUR BEST

AGUSTOS 2026

Yusuf islam Turbil

31 TEMMUZ 2026 TARIHLI 7590 SAYILI KANUN iLE
NUKLEER ENERJi SANTRALI YATIRIMLARINA YONELIK
VERGISEL TESVIKLER

TUrkiye, artan enerji intiyacinin gtvenli, sardUrtlebilir ve gevre dostu kaynaklardan
kargilanabilmesi amaciyla son yillarda nudkleer enerji yatinmlarina énemili élgude
agirlik vermektedir. Ozellikle Akkuyu NUkleer Gug Santrali ile baslayan streg, Sinop ve
Trakya'da planlanan yeni santral projeleriyle birlikte uzun vadeli bir enerji politikasinin
temel unsurlarindan biri hdline gelmistir. Ancak nukleer enerji santralleri, yUksek sermaye
gerektiren, yatirnm suresi oldukga uzun olan ve finansman maliyetleri bakimindan diger
enerji yatinmlarindan ayrisan projelerdir. Bu nedenle birgok Ulkede oldugu gibi TUrkiye'de
de bu yatinmlarin vergi politikalar araciligiyla desteklenmesi tercih edilmektedir.

Bu kapsamda 31 Temmuz 2026 tarihli ve 32972 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 7590
sayilll Bazi Kanun ve Kanun Hukmunde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun ile ndkleer enerji santrali yatinmiarina yonelik dnemili vergisel tesvikler yururluge
girmistir. S6z konusu Kanun ile 488 sayill Damga Vergisi Kanunu, 3065 sayil Katma Deger
Vergisi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nda yatinmeilarin finansman
yukunu azaltmaya yénelik dizenlemeler yapilimistir. Dlzenlemelerin ortak amaci; uzun
yatinm suresine sahip nukleer enerji projelerinin maliyetini azaltmak, yatinm ortaminin
ongorulebilirligini artirmak ve Turkiye'nin enerji arz guvenligini desteklemektir.

Damga Vergisi Kanununda Yapilan Duzenleme

7590 sayill Kanun'un ilk dnemli degisikligi 488 sayill Damga Vergisi Kanununun Ek (2)
saylli tablosunda yapiimistir. DUzenleme ile nUkleer enerji santrallerinden elektrik Gretmek
amacltyla 6n lisans veya uretim lisansi alan sirketlerin yatinm strecinde duzenledikleri
cesitli belgeler damga vergisinden istisna edilmistir. Bdylece yatirnmin gergeklestiriimesi
amactyla dizenlenen sézlesmeler, kredi belgeleri, taahhtUtnameler, ihale evraklar ve
benzeri hukuki islemler nedeniyle damga vergisi ddenmeyecektir.

3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanununda Yapilan Dizenlemeler

7590 sayiliKanunile ntkleer enerjisantraliyatinmlarina yéneliken kapsamiidegisikliklerden
biri 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu kapsaminda gergeklestiriimistir. 7590 sayili
Kanun ile getirilen duzenleme sayesinde nukleer enerji santrali yatinmlarinda insaat
faaliyetleri kapsaminda ytklenilen ve indirim yoluyla giderilemeyen KDV'nin belirli sartlar
dahilinde iade edilmesine imkan taninmigtir. Béylece yatinmecilarin yillarca devreden KDV
tasimalarinin éntne gegilmesive yatinmlarin nakit akisinin glglendiriimesi amaglanmigtir.
Bu dUzenlemenin yalnizca vergisel bir kolaylik olarak dederlendiriimesi eksik olacaktir.

Aslinda burada devlet, yatinmcidan tahsil ettigi KDV'yi uzun yillar boyunca kendi
bunyesinde tutmak yerine belirlenen sartlar gergeklestiginde yatirmciya geri édemeyi
tercih etmektedir. Dolayistyla yatinmci agisindan yeni bir vergi avantaji yaratiimasindan
ziyade, yatinm déneminde olusan finansman ydkinin azaltimasi séz konusudur. Bu
yonuyle duzenleme, ozellikle uluslararasi finans kuruluslarindan kredi kullanan baytk
olcekli enerji projelerinde faiz maliyetlerinin distrdlmesine de dolayl katki saglamaktadir.
Duzenlemenin dikkat geken bir diger yonu ise uygulama sdresinin oldukga uzun tutulmus
olmasidir. Kanun ile getirilen tesviklerin 31 Aralik 2045 tarihine kadar uygulanacak olmasi,
yalnizca devam eden projeler bakimindan degil, gelecekte hayata gegiriimesi planianan
nukleer enerji santralleri agisindan da hukuki dngérulebilirlik saglamaktadir.
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BUyUk dlcekli enerji yatinmlarinda yatinmcilarin en fazla
6nem verdigi hususlardan biri, tesvik mekanizmalarinin
yatinm suresi boyunca devam edecegine iligkin
guvencedir. Bu nedenle tesvik stresinin yaklagik yirmi yillik
bir perspektifle belirlenmis olmasi, yatirm ortamininistikrari
bakimindan énemli bir givence niteligi tasimaktadir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununda Yapilan
DlGzenleme

7590 saylll Kanun'un nukleer enerji yatinmlarina iliskin
bir diger énemli degisikligi 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu kapsaminda gergeklestiriimigtir. Bu duzenleme
dogrudan yatinm finansmanini ilgilendirmekte olup,
ozellikle uluslararasi sermaye ile finanse edilen ntkleer
enerji projelerinde ortaya cikabilecek vergisel risklerin
azaltimasini hedeflemektedir.

Bilindigi Uzere Kurumlar Kanunu'nun 12'nci
maddesinde duzenlenen ortdld sermaye muessesesi,
sirketlerin ortaklarindan veya iligkili kisilerden &z sermaye
fazla borglanma  yoluyla  finansman
engellemeye yonelik bir vergi guvenlik muessesesidir.
Kanun koyucu, isletmelerin 6z kaynak vyerine surekli
borg kullanarak vergi matrahini agindirmasini énlemek
amaciyla Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili
olan kigilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek
isletmede kullandiklar borglarin, hesap ddénemi iginde
herhangi bir tarihte kurumun hesap déneminin basindaki
6z sermayesinin Ug katini agan kism, ilgili hesap dénemi
icin 6rtult sermaye olarak kabul etmekte ve buna bagli
faiz ile benzeri finansman giderlerinin kurum kazancindan
indirilmesini sinirlandirmaktadir.

Vergisi

saglamalarini

Ancak nukleer enerji yatinmlari klasik ticari yatinmlardan
oldukga farklidir. Bu projelerin yatinm tutari milyarlarca
dolar seviyesine ulasmakta, geri dénus sureleri uzun
olmakta ve finansmanin énemli bir bAIUMU uluslararasi
kredi kuruluslar, inracat kredi ajanslar veya hukimetler
arasl finansman modelleri aracilidiyla saglanmaktadir.
Dolayisiyla bu projelerde yUksek borclanma, vergiden
kaginma amactyla dedil, yatinmin dogasi geregi ortaya
¢lkan zorunlu bir finansman yéntemidir.

Kanun koyucu da bu gercegi dikkate alarak 7590
saylll Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nda &zel bir
duzenlemeye gitmistir. Yapilan degisiklik sayesinde ntkleer
enerji santrali yatinmlarina yoénelik belirli finansman
islemlerinde 6rtllt sermaye uygulamasinda esas alinan
oran yatirimcl lehine yeniden belirlenmistir.

Boylece yatinmin finansman yapisindan  kaynaklanan
vergisel belirsizliklerin azaltimasi ve uluslararasi kredi
kuruluglarnin - projelere saglamasinin
kolaylastiriimasi amaglanmuistir.

finansman

Sonu¢ olarak Kurumlar Vergisi Kanunu'nda yapilan
degisiklik, ilk bakista teknik bir vergi duzenlemesi gibi
gérunse de etkileri itibaryla oldukga genis kapsamlidir.
DlUzenleme sayesinde yuksek maliyetli  ve
nukleer enerji projelerinin - finansman  yapisi
guglendirimekte, yatinmcilarin karsilasabilecedi vergisel
riskler azaltiimakta ve Turkiye'nin enerji alanindaki stratejik
yatinmlarina  yoénelik hukuki gdven artirnimaktadir. Bu
yoénuyle s6z konusu degisiklik, yalnizca vergi teknigine
iliskin bir dizenleme degil; enerji politikasl, yatinm hukuku
ve kamu maliyesinin ortak hedeflerine hizmet eden
butincul bir tegvik mekanizmasinin dnemli bir pargasi
olarak degerlendirilebilir.

uzun
vadeli

Bu giristen sonra sirasiyla su bolimler gelmeli:

2.3065 sayiliKatmaDeger Vergisi Kanununda
Yapilan Duzenlemeler

«  Gegici 47. madde neden eklendi?

+  3112.2045 tarihinin dnemi.

+ Insaatisleri nedeniyle yUklenilen ancak indirim yoluyla
giderilemeyen KDV'nin iadesi.

+  Makine ve teghizat teslimlerinde KDV istisnasinin
kapsami.

«  Duzenlemenin yatinmci agisindan nakit akisina etkisi.

3. 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununda
Yapilan Dizenleme

«  Kanuna eklenen Gegici 20. madde.

< Orttlt sermaye uygulamasinda %50 yerine %25
oraninin uygulanmasinin gerekgesi.

«  HukUmetler arasi anlagmalarla finanse edilen nukleer
projelerde yabanci kredi kullaniminin vergisel etkisi.

finansman

«  DuUzenlemenin uluslararasi

bakimindan degerlendiriimesi.

yatirnm

Bu yapl, TEMA dergisi gibi mali mevzuat odakli bir yayinda
hem teknik hem de akici bir anlatim saglar. Ayrica kanun
maddeleri Uzerinden ilerledigi igin okuyucuya sadece
duzenlemenin ne getirdigini degil, bu dedisikliklerin vergi
hukuku agisindan neden énemili oldugunu da acgiklamis
olur.
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7590 SAYILI KANUN iLE OZEL TUKETiM VERGISI
KANUNU’NUN 12'NCi MADDESINDE YAPILAN
DEGISIKLIK: MOTORLU TASITLARDA ASGARiI MAKTU
VERGI UYGULAMASI

4760 sayil Ozel Tuketim Vergisi Kanunu, belirli mal ve Grin gruplarinin vergilendirilmesini
dtzenleyen ve uygulamada énemli mali sonuglar doguran temel vergi kanunlarindan
biridir. Kanuna ekli listeler kapsaminda vergilendirilen mallar arasinda motorlu tagitiar
gerek yUksek ekonomik degerleri gerekse OTV gelirleri igerisindeki paylar nedeniyle
ozel bir éneme sahiptir. Motorlu tasitlann OTV'ye tabi tutulmasinda temel yontem,
Kanun'un 12'nci maddesi kapsaminda belirlenen vergi oranlarinin vergi matrahi Gzerine
uygulanmasi suretiyle hesaplanan nispi vergileme sistemi olmustur.

Nispi vergilemede 6denecek OTV tutar, aracin vergisiz satig bedeline bagl olarak
degismektedir. Baska bir ifadeyle, yuksek matraha sahip araglarda daha ydksek, dtsuk
matraha sahip araglarda ise daha dustk OTV tutart ortaya gikmaktadir.

Ancak ekonomik kosullardaki degisimler, arag fiyatlarinda meydana gelen artislar ve
mevcut matrah yapilarinin zaman igerisinde guncelligini kaybetmesi sonucunda baz
arag gruplarinda hesaplanan OTV tutarlannin beklenen seviyelerin altinda kalmasi
mMumkun hale gelmigtir.

Bu kapsamda 7590 sayili Bazi Kanun ve Kanun Hukmunde Kararnamelerde Degisiklik
Yapiimasina Dair Kanun'un 14Unct maddesiyle 4760 sayill Ozel Tuketim Vergisi
Kanunu’nun 12'nci maddesinde degisiklik yapiimustir.

GIRIS

Asgari maktu OTV uygulamasi, 7590 sayili Kanun‘un 14. maddesiyle kanunlagmis ve
31 Temmuz 2026 tarihli, 33326 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yararlige girmistir.
Yayimlanan metne gére nispi oran Uzerinden hesaplanan OTV, (L) sinifi araglarda
30.000 TL'den, diger araglarda 100.000 TL'den az olamamaktadir. (L) sinifinda olup
icten yanmali motoru bulunanlar, (L) sinfinda olup elektrik motor gucu 4 kW altinda
olanlar ve (T) sinifi araclar ise kapsam diginda bulunmaktadir. Tutarlar her yil, bir Snceki
yila iliskin olarak Vergi Usul Kanunu htkimlerine gére belirlenen yeniden degderleme
oraninda artirilarak uygulanmasiyla birlikte, hesaplanan tutarlarin 100 TL'yi asmayan
kesirleri dikkate alinmaz.

DUZENLEMENIN GENEL GERCEVESI
Kabul edilen bahse konu kanun, OTV agisindan vergilendirmede birbiriyle baglantil
fakat ug ayakll bir degisikligi barindirmaktadir;

1. Asgari maktu (taban) OTV getirildi: OTV, bugine kadar aracin vergisiz satig bedeli
(matrah) Gzerinden yalnizca oransal olarak hesaplaniyordu. Duzenlemeyle birlikte
oransal hesap sonucu bulunan tutar, kanundaki taban tutarin altinda kaliyorsa taban
tutar uygulanacak. Yani OTV'ye bir alt sinir getiriimis oldu.

2. Orani belirleyen kriterlerse genigletildi: OTV Kanununun 12'nci maddesinde
Cumhurbagkanina taninan farklilastirma yetkisinin dayanacagdi élgutler; motor gucd,
silindir hacmi, ¢gekis sistemi, batarya kapasitesi, emisyon degeri, menzil ve arag sinifi
olarak sayildi.

DO YOUR BEST

Sayfa 41



DO YOUR BEST

AGUSTOS 2026

3. Cumhurbagkanr'na genis ve yeni bir yetki: Kanunla
belirlenen asgari maktu vergi tutarlarini 10 katina
kadar artirma veya sifira kadar
Cumhurbaskanrna tanindi.

indirme  yetkisi

Ayrica 100.000 TL ve 30.000 TL tutarlarin, her yil Vergi
Usul Kanunu uyarinca ilan edilen yeniden degerleme
oraninda otomatik olarak artirnlacagr 6ngéruldu. Bu, taban
verginin enflasyon karsisinda erimesini engelleyen ve
tutarlart her yil kendiliginden yukari tasryan bir mekanizmna
anlamina geliyor.

OTV Kanununa eklenen duzenlemeyle 87.03 G.TIP.
numaral araglarda nispi oran tzerinden hesaplanan OTV
icin alt sinir getirildi.

+  Kapsamdaki L sinifi araglarda OTV, 30 bin Tl'den oz
olamayacak.

+  Diger kapsamdaki araglarda OTV, 100 bin Tl'den oz
olamayacak.

«  Belirli dustk gtgla L sinifi araclar ile T sinift araglar
kapsam disinda olacak.

« Tutarlar her vyl yeniden degerleme oraninda
artirlacak.

«  Cumhurbaskani tutarlarion katina kadar artirabilecek
veya sifira kadar indirebilecek.

Yetki; motor guict, motor hacmi, ¢ekis sistemi, menzil,
batarya kapasitesi, emisyon, arag sinifi ve tasima
kapasitesi gibi élgutlere goére farkl tutarlar belirlenmesini
de kapsiyor.

PEKi YA HANGI ARAGLAR ETKILENECEK?

Taban vergi, yapisi geredi yalnizca dustk oranda OTV'ye
tabi olan araglar etkiler. Orta ve Ust segmentte oransal
OTV oldukga yuksek tutarlarda oldugundan dolay, bu
araglar igin fark yaratacak kadar bir degisiklik olmaz.

e En ¢ok etkilenenler: Giris seviyesi ve mikro olgekli
elektrikli araglar. Elektrikli otomobillerde OTV oran,
motor glcu ve matraha goére %10 gibi dusuk
seviyelerden basladidi igin taban vergi asil burada
devreye giriyor.

o Etkilenenler: Oransal OTV'si 30.000 TU'nin altinda
kalan motosiklet ve scooterlar.

*  Kapsam digi: Motor gucu 4 kW'in altindaki elektrikli
motosiklet ve scooterlar ile tarim traktorleri (T sinift)
gibi (Il) sayili listede farkl rejime tabi araglar.

+  Degismeyen: Engelli arag OTV istisnasi (OTV Kanunu

m.7/[2) gibi istisna hukumleri ayr maddelerde
dogrudan
etkilenmez. istisna kapsaminda olan araglarda VDO

dizenlendiginden  bu  degisiklikten
olusmadigindan dolay, dogmayan bir verginin
tabani da séz konusu olamaz.

ikinci el araclar: OV, kural olarak ilk iktisapta bir kez
alinan bir vergidir. Dolayisiyla dUzenleme, OTV'si daha
once ddenmis ikinci el araglarn satiginda yeniden bir
OTV dogurmaz. ikinci el piyasasindaki dolayli fiyat etkisi
ise ekonomik bir sonugtan dogmakla birlikte, vergisel bir
yukdmlultk barindirmamaktadir.

Asgari Maktu Vergi Tutarlarina iligkin
Cumbhurbasgkanina Genis Yetki

Kanunla OTV Kanununun 12'nci maddesine eklenen (g)
bendiyle, Cumhurbaskanina 87.03 G.T.IP. numarasinda
yer alan tasitlara iliskin asgari maktu vergi tutarlarini;

«  On katina kadar artirmada,

«  Sifira kadar indirmede,

«  Farkll matrah gruplar meydana getirmek suretiyle
farklilastirmada,

«  Motor gucu, motor silindir hacmi, gekis sistemi, menzil,
batarya kapasitesi, arag cinsi ve sinifi, st yapi gévde
tanimi, emisyon tard ve degeri, istiop haddi ile yolcu
ve yuk tasima kapasitesi itibariyla farkl asgari maktu
vergi tutarlar belirleme yetkisi taninmistir.
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Asgari maktu OTV nedir:

Asgari maktu OTV, bir arag igin ddenecek Ozel Tuketim Vergisi'nin inebilecedi en dustk tutardir. Aracin vergisiz satig
bedeli Gzerinden oransal olarak hesaplanan OTV bu tutarin altinda kalirsg, vergi dogrudan taban tutar tzerinden
temin edilir. Yeni dizenlemeyle taban, binek otomobillerde 100.000 TL, motosikletlerin yer aldigi L sinifi araglarda
30.000 TL olarak belirlenmistir.

100.000 TL'lik taban OTV biitiin otomobilleri etkiler mi:

Hayir. Taban yalnizca oransal OTV'si 100.000 TL'nin altinda kalan araglarda devreye girer. Orta ve Ust segment
araglarda oransal OTV zaten bu tutarin gok tzerinde oldugundan pratikte bir dedisiklik olmaz. Dlzenlemeden en
gok etkilenecek grup, dusuk OTV oranina tabi girig seviyesi ve mikro elektrikli araclardir.

Elektrikli araclar bu diizenlemeden nasil etkileniyor:
Elektrikli otomobillerde OTV orani, motor glicti ve matraha gére nispeten dusuk seviyelerden basladigi icin taban
vergi asll burada énem kazanir. Motor guct 4 kW'in altindaki elektrikli motosiklet ve scooterlar kapsam disinda
birakilmasi ise bunun bir yansimaisidir.

Engelli OTV istisnasi bu diizenlemeden etkilenir mi:

Hayir. Engelli arag OTV istisnasi, OTV Kanunu'nun ayri bir maddesinde (m.7/2) dizenlenen bir istisna hukmuddr.
istisna kapsamindaki edinimlerde VDO hig dogmadidi igin, asgari maktu vergi de séz konusu olmaz. Bu dizenleme
istisna huktmlerini degistirmemektedir.
ikinci el arag alirken taban OTV édenir mi:

Hayir. OTV kural olarak ik iktisapta bir kez alinan bir vergidir; OTV'si daha énce ddenmig bir aracin ikinci el satisinda

yeniden OTV dogmaz. Dlzenlemenin ikinci el fiyatlarina etkisi olsa dahi bu ekonomik bir sonugtur, vergisel bir
yukdmlalagu bulunmamakla birlikte vergisel bir sonug da dogurmayacaktir.

\/Q e -
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531 SAYILI VUK GENEL TEBLIGINDE DEGISIKLIK
(594 NO’LU TEBLIG iLE NE GETIRILDI?)
TEBLIGIN GENEL CERCEVESI

31.07.2026 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Vergi Usul Kanunu Genel Teblidi (Sira
No: 594) ile 531 Sira No'lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginin 5inci maddesinin beginci
fikrasi degistiriimistir. Yeni teblig teminat tutarinin indirimli veya artirimli uygulanacagi
durumlar duzenlemekle birlikte, 5015 sayili Petrol Piyasasi Kanunu kapsaminda dagditic,
Yusuf iSle madeni yag veya bayilik lisansi bulunanlar ile 5307 sayili Sivilastirnimig Petrol Gazlar
Turbil Piyasasi Kanunu kapsaminda dagitict veya sivilastirimig petrol gazlar otogaz bayilik

lisansi bulunanlar teminat uygulamasi kapsamindadir. Séz konusu tebli§g akaryakit
ve sivilastinimis petrol gazlar piyasalarinda rekabet esitliginin saglanmasi, kayit dis
ekonomiyle mucadele edilmesi ve vergi guvenliginin artinimasi amaciyla getirilen
teminat uygulamasinaiiliskin usul ve esaslar dizenlemektedir. Dikkat edilmesi gerekilen
unsurlardan biri munhasiran inrakiye bayiligi lisansi bulunanlar bu kapsamin disinda

tutulmustur.

UYUMLU MUKELLEFLERDE iNDIRIMLi TEMINAT UYGULAMASI
Sahip olunan lisans sayisina bakilmaksizin faaliyetine devam eden;

«  Akaryakit dagitici lisansi,

+  Madeniyag lisans,

«  Muanhasiran ihrakiye bayiligi disindaki bayilik lisanslari,
« LPG dagttici lisansi,

+ PG otogaz bayilik lisansina

Sahip olan mukelleflerinin teminati, esas olarak énceki hesap dénemine ait gelir veya
kurumlar vergisi beyannamesinde bildirilen yillik brit satislar toplaminin ylzde Ti
Uzerinden hesaplanarak, VUK mUkerrer 257'nci maddesinin birinci fikrasinin (8) numaral
bendinde belirlenen azami teminat tutarint agamamaktadir.

594 Sira No.lu Teblig ile 531 Sira Nolu Tebligin 5inci maddesinin besinci fikrasi yeniden
dizenlenmis olmakla birlikte, vergiye uyumlu mukelleflere yonelik indirimli teminat
uygulamasi korunmustur. Buna gore, teminatin verilecedi yil iginde veriimesi gereken
ve bir dénceki yila ait gelir veya kurumlar vergisi beyannamesi itibariyla Gelir Vergisi
Kanunu’nun mukerrer 121'inci maddesinde dizenlenen vergiye uyumlu mukellef indirimi
sartlarini tagtyan mukellefler, genel esaslara goére hesaplanan teminatin yalnizca beste
birini vereceklerdir. Dolayisiyla vergiye uyumlu mukellefler bakimindan teminat tutari,

normal kosullarda verilmesi gereken tutarin ydzde yirmisi olarak uygulanmaya devam
edecektir.
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INCELEME RAPORU BULUNAN MUKELLEFLERE BES
KAT TEMINAT!

Yeni dUzenlemeye goére, hakkinda bu yénde vergiinceleme
raporu duzenlenen mukelleflerin teminati, vergi inceleme
raporunun vergi dairesi kayitlarina girdigi tarih ile raporda
yer alan hususlarin  kesinlestigi  tarih arasindaki  stre
boyunca bes kat olarak uygulanacaktir.

Hakkinda sahte veya muhteviyat itibariyla yaniltici belge
dizenleme ya da kullanma ydninden vergi inceleme
raporu bulunan muakellefler artinmli teminat uygulamasina
tabi olacak.

Bes kat teminat uygulamasi, vergi inceleme raporunun
vergi dairesi kayitlarina girdigi tarihte baslayacak ve
raporda yer alan hususlarin kesinlestigi tarine  kadar
devam edecek.

Bu kapsamda;
Sahte belge duzenleme,

+  Sahte belge kullanma,

+  Muhteviyati itibaryla yaniltict belge dizenleme,
Muhteviyati itibariyla yaniltici belge kullanma

«  Yonlerinden duzenlenen vergi inceleme raporlari bes
kat teminat uygulamasina neden olabilecektir.

PEKi YA TEMINATI TAMAMLAMAK iGiN VERILEN SURE?
Vergi dairesi  kayitlarina
girmesinden sonra mukellefe yazili bildirim yapilacaktr.

inceleme raporunun  vergi
Mukelleften, mevcut teminatini bes kat olarak uygulanmasi
gereken tutara gore ikmal ederek tamamlamasi istenecek,
tamamlama sdresi yazinin tebliginden itibaren 30 gudn
olacaktir. Bu sebeple 30 gunltk sdre rapor tarihinden
veya raporun vergi dairesi kayitlarina girdigi tarinten degil,
teminatin  tamamlanmasini isteyen yazinin - mukellefe
teblig edildigi tarihten baglayacaktir. Dizenleme ise, 594
Sira No.lu Tebligin yayimlandigi 31 Temmmuz 2026 tarihinde
yurarlige girmigtir.

YENI iSE BASLAYANLARDA TEMINAT DURUMUNDA
DEGISIKLIK YAPILMADI

594 Sira Nolu Teblig, 531 Srra Nolu Tebligin yalnizca
5inci maddesinin besinci fikrasini degistiriimigtir. Yeni ise
baslayan veya ik defa teminat verilmesini gerektiren lisans
alan mukelleflerin teminatini dizenleyen 5'inci maddenin
ikinci fikrasinin (a) bendinde degisiklik yapilmadi, ézel etiket
ve isaret kullanma zorunlulugu bulunan Grdnlerin imalatgl
veya ithalatgilarina iligkin 531 Sira Nolu Tebligin 6'nci
maddesi de 594 Sira No.lu Teblig ile degistiriimedi.

Bu sayede kapsam, makalede de bahsedildigi gibi
faaliyetlerine éteden beri devam eden mukelleflerle sinirli

olarak kaldl.
GENEL DEGERLENDIRME

Teblig ile getirilen temel yenilik, hakkinda SMiYB(Sahte
ve Muhteviyati itibariyla Yaniltici Belge) duzenleme ya
da kullanma yénutinden vergi inceleme raporu bulunan
mukelleflerin teminat yukimlaliganin agirlastirimasidir.
Bu kapsama dahil olan mukelleflerin;

+  Haklarinda duzenlenen vergi inceleme raporlarini,

«  Raporlarin vergi dairesi kayitlarina giris tarihlerini,
Vergi
tamamlama yazilarin,

«  Yazinin teblig tarihinden itibaren baslayacak 30
gunltk sureyi,

«  Mevcut teminatlari ile bes kat olarak hesaplanacak

dairesi tarafindan gdnderilecek teminat

teminat arasindaki farki
Yakindan takip ederek streci ilerletmeleri ve teminati
tamamlamalart gerekmektedir.
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Uyumlu Miikellefle icin Teminat Tutari veya Orani Nedir:

Gelir Vergisi Kanunu'nun mukerrer 121inci maddesindeki sartlar taslyarak uyumlu mukellef vergi indiriminden
yararlanma hakki bulunanlar, hesaplanan teminatin beste birini verecekti.

Bes Kat Teminat Hangi Durumda Uygulanacak:

Mukellef hakkinda sahte veya muhteviyati itibarryla yaniltict belge dizenleme ya da kullanma yéninden vergi
inceleme raporu duzenlenmesi durumunda uygulanacak.

Bes Kat Teminat Uygulamasinin Suresi Nedir:

Vergi inceleme raporunun vergi dairesi kayitlarina girdigi tarihten raporda yer alan hususlarin kesinlestigi tarihe kadar
devam edecek.

Teminat Kag Gun icinde Tamamlanacak:

Vergi dairesinin teminatin tamamlanmasini isteyen yazisinin tebliginden itibaren 30 gun i¢inde tamamlanacak.

Sadece Sahte Belgenin Dliizenlenmesi mi Raporun Kapsaminda:

Hayir. SMiYB diizenleme ya da kullanma yoninden hazirlanan vergi inceleme raporlari kapsamda bulunuyor. K30
Gunltk Stre Rapor Tarihinde mi Basliyor: Hayir. Stre, teminatin tamamlanmasini isteyen yazinin mukellefe teblig
edildigi tarihten basliyor.
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