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*** Yasal Uyarı:*** Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; a racı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve 
kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel olarak 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki 
bilgilerin kullanılması sonucundaki yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kar y oksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette 
olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zarardan dolayı 2blackdot ve Hakan Çalışkantürk sorumlu tutulamaz. 

https://www.2blackdots.com/


 

  

2 

 
 

2blackdot haftalık bülteni yönetici özeti: 

 



 

  

3 

 

Deutsche Bank Mapping the World’s Prices 2026 Raporu: 
 

Deutsche Bank’ın 69 şehir ve 41 ekonomiyi karşılaştırdığı “Mapping the World’s Prices 2026” raporu, küresel fiyat 
haritasının son on yılda köklü biçimde değiştiğini ortaya koyuyor. Ancak raporun Türkiye açısından asıl çarpıcı 
sonucu, fiyat seviyesinden çok fiyatlar, gelirler ve satın alma gücü arasındaki kopuşta yatıyor. 
 

Türkiye, dolar bazındaki genel fiyat seviyesi bakımından dünyanın görece ucuz ekonomileri arasında görünürken; 
konut, teknoloji ve finansmana erişim söz konusu olduğunda vatandaşları açısından son derece pahalı bir ülkeye 
dönüşüyor. Başka bir ifadeyle Türkiye’nin ucuzluğu, üretkenlikten veya verimlilikten değil, büyük ölçüde Türk 
lirasındaki değer kaybından kaynaklanıyor. 
 

Rapor, Türkiye ekonomisinin temel çelişkisini şu şekilde özetlemeye imkân veriyor: “Türkiye dünya için ucuzluyor; 
fakat Türkiye’de yaşayanlar için hayat ucuzlamıyor.” 

 
Küresel fiyat haritası yeniden çiziliyor 
Rapora göre dünyanın en pahalı şehirleri sıralamasında Zürih ve Cenevre başı çekerken Tel Aviv, New York ve San 
Francisco da üst sıralarda yer alıyor. Ancak yalnızca fiyatlara bakmak yanıltıcı. Zürih ve Cenevre’de yaşam son 
derece pahalı olmasına rağmen ücretlerin yüksekliği, çalışanların satın alma gücünü koruyor. 
 

Nitekim aylık net ücret Zürih’te 8.363 dolar, Cenevre’de 7.444 dolar, San Francisco’da ise 7.601 dolar seviyesinde. 
Yüksek konut ve yaşam maliyetlerine rağmen bu şehirler kira sonrası harcanabilir gelir bakımından da dünyanın ilk 
sıralarında bulunuyor. 
 

Tokyo ise tam ters yönde ilerliyor. Japon yenindeki uzun süreli değer kaybı nedeniyle kent, geçmişte dünyanın en 
pahalı şehirlerinden biriyken bugün büyük küresel şehirler arasında görece ucuz bir konuma gerilemiş durumda. 
Tokyo’da üç odalı bir dairenin kirası New York’un yaklaşık dörtte biri; iki kişilik bir akşam yemeği ise Zürih ve New 
York maliyetinin yaklaşık üçte biri. 
 

Orta Avrupa’da ise farklı bir hikâye yaşanıyor. Prag, Varşova ve Budapeşte artık “ucuz Avrupa şehirleri” değil. Son on 
yılda dolar bazında ortalama net ücretler: 

• Budapeşte’de %161, 
• Prag’da %121, 
• Varşova’da %120 

 

Arttı. AB fonları, doğrudan yatırımlar, verimlilik artışı, sıkı iş gücü piyasası ve görece güçlü para birimleri bu ülkelerde 
yalnızca fiyatları değil, gelirleri de yukarı taşıdı. 
 

Türkiye ile Orta Avrupa arasındaki temel ayrım burada ortaya çıkıyor: Bu ülkelerde pahalılaşmaya gelir artışı eşlik 
ederken Türkiye’de fiyat artışları gelirleri ve kur artışını geride bırakıyor. 

 
Türkiye’nin son on yılı: Enflasyon ve kur şoku 
Rapora göre Türk lirası, Haziran 2016-Haziran 2026 döneminde dolar karşısında yaklaşık %92 değer kaybetti. Türkiye 
böylece Arjantin ve Mısır ile birlikte en sert kur kaybı yaşayan ekonomiler arasında yer aldı. 
 

 
 

Aynı dönemde fiyatlar da olağanüstü yükseldi. 2019 sonundan itibaren Türkiye’de birikimli tüketici enflasyonu 
%829’a ulaştı. Raporda yer alan ülkeler içinde Türkiye, Arjantin’den sonra en yüksek birikimli enflasyona sahip 
ekonomi konumunda. 
 

Kur kaybı ile enflasyonun birlikte hareket etmesi, Türkiye açısından iki farklı sonuç doğurdu: 
1. Türkiye’deki ücretler ve birçok hizmet dolar bazında görece ucuzladı. 
2. Konut, teknoloji, otomobil ve ithal ürünler hane gelirine kıyasla daha pahalı hale geldi. 

 

Bu nedenle Türkiye, klasik anlamda “ucuz bir ülke” değil; gelirleri uluslararası ölçekte ucuzlamış bir ülke 
görüntüsü veriyor.  
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İstanbul’da ücret artıyor, fakat konut maliyeti çok daha hızlı yükseliyor 
Rapora göre İstanbul’da aylık ortalama net ücret 2026 yılında 1.173 dolar. İstanbul bu rakamla incelenen 69 şehir 
arasında 56’ncı sırada bulunuyor.  
 

 
 

İstanbul’daki ücretler 2019’daki kur şoku sonrasına kıyasla toparlanmış görünse de 2026 ücret seviyesi, 2012’deki 
düzeyin yalnızca sınırlı ölçüde üzerinde. Yani çalışanların dolar bazındaki gelirinde 14 yılda kayda değer bir ilerleme 
sağlanamamış durumda. Konut maliyetlerinde ise tamamen farklı bir tablo var. İstanbul şehir merkezinde üç odalı 
bir dairenin aylık kirası: 
 

 
 

Üç odalı bir konutun kirası: 
• 2019’dan bu yana dolar bazında %204, 
• 2016’dan bu yana %77, 
• Yalnızca son bir yılda yaklaşık %6 

 

Arttı. Bugün İstanbul’daki ortalama üç odalı daire kirası, tek çalışanın ortalama net ücretinin %166’sına ulaşıyor. İki 
kişinin çalıştığı bir hanede bile söz konusu kira, toplam ücret gelirinin yaklaşık %83’ünü tüketiyor. Bu oran 
İstanbul’daki barınma krizinin yalnızca TL’deki yüksek enflasyondan kaynaklanmadığını gösteriyor. Çünkü konut 
maliyetleri artık dolar bazında da hızla yükseliyor. 

 
İki maaş, bir kira: Geriye yalnızca 403 dolar kalıyor 
Deutsche Bank, iki kişinin çalıştığı ve şehir merkezinde üç odalı bir ev kiraladığı haneler için “kira sonrası harcanabilir 
gelir” hesabı da yapıyor. İstanbul’da bu tutar 2026 yılında yalnızca 403 dolar. Hesap kabaca şöyle oluşuyor: 
 

Kalem Aylık tutar 

İki çalışanın toplam net geliri 2.346 dolar 

Üç odalı konut kirası −1.943 dolar 

Kira sonrası kalan gelir 403 dolar 
 

Bu gelirden henüz gıda, ulaşım, enerji, eğitim, sağlık ve diğer zorunlu harcamalar düşülmüş değil.  İstanbul, kira 
sonrası harcanabilir gelir sıralamasında 69 şehir içinde yine 56’ncı sırada. Üstelik bu tutar 2016’da 594 dolar 
düzeyindeydi. On yılda ortalama ücretler dolar bazında artmış görünmesine rağmen konut maliyetlerindeki yükseliş, 
hanenin gerçek harcama kapasitesini aşağı çekmiş durumda. Buradaki temel sorun ücret artışının yetersizliğinden 
çok, konut fiyatları ve kiraların ücretlerden kopmasıdır. 

 
Konut satın almak neredeyse erişilemez hale geliyor 
İstanbul şehir merkezinde konutların ortalama metrekare fiyatı rapora göre 3.087 dolar. İstanbul bu rakamla 69 
şehir arasında 58’inci sırada ve ilk bakışta birçok küresel kentten ucuz görünüyor. Ancak fiyatı yerel gelirle 
karşılaştırdığımızda tablo değişiyor. İstanbul’da yalnızca bir metrekare konut satın almak için ortalama bir çalışanın 
yaklaşık 2,6 aylık net ücretine ihtiyaç var. Daha çarpıcı gösterge ise konut kredisi taksitinin gelire oranı. Raporda 
kullanılan standart varsayımlar altında İstanbul’da konut kredisi taksiti, hane gelirinin %324’üne ulaşıyor. İstanbul 
bu göstergede Buenos Aires ve Moskova’nın ardından, incelenen şehirler arasında üçüncü en kötü durumda 
bulunuyor. Konut kredisi faiz oranı göstergesi de %41,1 ile Buenos Aires’in ardından ikinci sırada. Bu oran 2019’da 
%20,5 seviyesindeydi. Dolayısıyla Türkiye’de konut sorunu yalnızca fiyat veya kira sorunu değil; aynı zamanda 
finansmana erişim sorunu. Yüksek faiz, yüksek konut fiyatı ve zayıf gelir artışı bir araya gelerek orta gelirli haneleri 
konut piyasasının dışına itiyor. 
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Dünyanın en pahalı iPhone’u Türkiye’de 
Raporun en dikkat çekici göstergelerinden biri iPhone fiyat karşılaştırması. Standartlaştırılmış bir ürün olduğu için 
iPhone fiyatı vergi, kur, gümrük yükü ve fiyatlama politikasının etkisini görünür hale getiriyor.  Türkiye, incelenen 41 
ekonomi içinde iPhone’un en pahalı olduğu ülke. Aynı ürün Türkiye’de ABD fiyatının yaklaşık 2,2 katına satılıyor. 
Bu sonuç, Türkiye’nin dolar bazında her alanda ucuz olmadığını açıkça gösteriyor. Emek ve yerel hizmetler kur kaybı 
nedeniyle ucuzlarken; yüksek vergili, ithal veya dövize bağlı ürünler son derece pahalı kalıyor. 
 

 
Ortaya iki parçalı bir ekonomi çıkıyor: 

• Türkiye’de üretilen emek uluslararası ölçekte ucuz, 
• İthal teknoloji ve sermaye malları ise son derece pahalı. 

 

Bu yapı dijitalleşme, teknolojik dönüşüm ve verimlilik yatırımları açısından önemli bir risk oluşturuyor. Bilgisayar, 
telefon, yazılım, makine ve otomobil gibi ürünlerin pahalılaşması yalnızca hane tüketimini değil, şirketlerin yatırım 
kapasitesini de sınırlandırıyor. 
 

 
Türkiye’yi etkileyecek küresel eğilimler 
 

1. Güçlü dolar Türkiye’nin dış finansman maliyetini artırıyor 
Rapordaki uzun dönemli değişimin merkezinde doların güçlenmesi bulunuyor. Güçlü dolar, Türkiye gibi dış 
finansmana ve ithal enerjiye bağımlı ekonomiler açısından: 

• Dış borç servisinin ağırlaşması, 
• Enerji ve ara malı ithalatının pahalılaşması, 
• Şirketlerin döviz açık pozisyonlarının büyümesi, 
• Enflasyon üzerindeki kur geçişkenliğinin artması 

 

Anlamına geliyor. Dolardaki kalıcı güç, Türkiye’nin yalnızca tüketici fiyatlarını değil, üretim maliyetlerini ve şirket 
bilançolarını da etkiliyor. 
 

2. Orta Avrupa’nın pahalılaşması Türkiye’ye fırsat sunabilir 
Prag, Varşova ve Budapeşte’de ücretlerin ve üretim maliyetlerinin yükselmesi, Türkiye’ye sanayi ve hizmet ihracatı 
açısından bir maliyet avantajı sağlayabilir. Özellikle otomotiv yan sanayi, makine, tekstil, lojistik ve iş hizmetlerinde 
Türkiye yeniden konumlanabilir. Ancak bu avantajın kalıcı olabilmesi için yalnızca düşük ücret yeterli değil. 
Türkiye’nin: 

• Hukuki öngörülebilirlik, 
• Finansmana erişim, 
• Enerji maliyetleri, 
• Nitelikli iş gücü, 
• Dijital altyapı, 
• AB ile ekonomik entegrasyon 

 

Alanlarında da rekabetçi olması gerekiyor. Aksi halde düşük ücret avantajı yatırım çekmek yerine nitelikli iş gücünün 
ülke dışına çıkmasına yol açabilir. 
 

3. Japonya’nın ucuzlaması sanayi rekabetini artırabilir 
Yenin değer kaybetmesi Japon ürünlerini ve Japonya’daki üretimi uluslararası piyasalarda daha rekabetçi hale 
getiriyor. Bu durum Türkiye’nin otomotiv, makine, elektronik ve dayanıklı tüketim malları sektörlerinde fiyat 
rekabetini zorlaştırabilir. 
 

Diğer taraftan ucuz Japon yeni, Türkiye’deki şirketler için Japon makinesi, teknoloji ortaklığı ve yatırım fırsatları da 
yaratabilir. Dolayısıyla Japonya’daki yeniden fiyatlama Türkiye açısından hem rekabet baskısı hem de yatırım fırsatı 
taşıyor. 
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4. Avrupa’daki enerji maliyetleri Türkiye için sınırlı fırsat yaratıyor 
Alman ve Orta Avrupa şehirleri, enerji krizinin kalıcı etkileri nedeniyle yüksek elektrik ve doğal gaz maliyetleriyle karşı 
karşıya. Türkiye, doğru enerji ve sanayi politikalarıyla enerji yoğun bazı sektörlerde avantaj elde edebilir. 
 

Ancak Türkiye’nin de enerji ithalatına bağımlı olması, bu avantajı sınırlıyor. Yenilenebilir enerji yatırımları, enerji 
verimliliği ve uzun vadeli tedarik güvenliği sağlanmadan Avrupa’daki yüksek maliyetlerin Türkiye’ye kalıcı bir sanayi 
avantajı yaratması zor. 
 

5. Tel Aviv’in pahalılaşması bölgesel ticareti etkileyebilir 
Tel Aviv’in dünyanın en pahalı şehirlerinden biri haline gelmesi; güçlü şekel, savunma ve teknoloji sektörleri ile 
bölgesel arz kesintilerinin ortak sonucu. İsrail’de yükselen yaşam ve üretim maliyetleri, bazı mal ve hizmetlerin 
Türkiye, Mısır ve Doğu Avrupa’dan tedarik edilmesini teşvik edebilir. Ancak bölgesel çatışmalar, enerji fiyatları ve 
ticaret politikaları bu potansiyeli ciddi ölçüde sınırlayabilir. 
 

6. Küresel tarifelerin gecikmeli etkisi Türkiye’ye ulaşabilir 
Rapora göre ABD’nin uyguladığı tarifelerin tüketici fiyatlarına etkisi şimdilik sınırlı. Bunun nedeni güçlü doların ve 
şirket marjlarının maliyet artışlarının bir bölümünü absorbe etmesi olabilir. 
 

Ancak tarifelerin gecikmeli olarak fiyatlara yansıması halinde: 
• Küresel enflasyon yeniden yükselebilir, 
• FED’in faiz indirimleri gecikebilir, 
• Dolar güçlü kalabilir, 
• Gelişmekte olan ülkelere sermaye akımları zayıflayabilir. 

 

Bu senaryo Türkiye açısından daha yüksek dış finansman maliyeti, kur baskısı ve enflasyonla mücadelede daha dar 
hareket alanı anlamına gelir. 

 
Raporun Türkiye için verdiği stratejik mesaj 
Türkiye’nin küresel fiyat sıralamasındaki yeri tek başına refah göstergesi değildir. Bir ülke, parasının değer 
kaybetmesi nedeniyle dolar bazında ucuzlayabilir; ancak bu durum vatandaşlarının satın alma gücünün arttığı 
anlamına gelmez. 
 

Türkiye örneğinde dört temel sorun öne çıkıyor: 
1. Enflasyon, ücret artışlarını aşındırıyor. 
2. Konut maliyetleri gelirlerden kopuyor. 
3. Yüksek faiz finansmana erişimi engelliyor. 
4. Vergi ve kur birleşimi teknolojiye erişimi pahalılaştırıyor. 

 

Türkiye’nin sürdürülebilir rekabet gücü için ucuz iş gücüne değil; 
• Fiyat istikrarına, 
• Verimlilik artışına, 
• Yüksek katma değerli üretime, 
• Erişilebilir konuta, 
• Teknoloji yatırımlarına, 
• Reel ücret artışına 

 

Dayalı bir büyüme modeline ihtiyacı var. Kurla ucuzlayan bir ülke ihracat avantajı kazanabilir; fakat verimlilikle 
zenginleşmeyen bir ekonomi bu avantajı kalıcı refaha dönüştüremez. 
 

Türkiye’nin asıl sorunu pahalı ya da ucuz olması değil; fiyatların, ücretlerin ve üretkenliğin birbirinden kopmuş 
olmasıdır. Dünya Türkiye’den ucuz mal ve hizmet alırken Türkiye’de yaşayanlar konuta, teknolojiye ve finansmana 
giderek daha zor ulaşıyor. Düşük kurla sağlanan rekabet avantajı geçicidir; kalıcı refah ancak verimlilik, fiyat istikrarı 
ve güçlü reel gelirlerle mümkündür. 
 
Son söz: “Gerçek refah ve mutluluğa sahip olabilmek için çalışmak gerekir.” M. Kemal Atatürk 
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Haftalık Ekonomik Veriler:  
 

- TCMB verilerine göre; 28 Ağustos haftasında TCMB’nin Brüt Rezervi 188,1 milyar USD’na gerilerken, SWAP Hariç 
Net Rezervleri de 55,5 milyar USD’na geriledi.  
- TCMB verilerine göre; 28 Ağustos haftasında Döviz Mevduatları 2,7 milyar USD düşüş kaydetti.  
 

  
 

- TCMB verilerine göre; Yabancı Yatırımcılar 28 Ağustos haftasında Devlet Tahvili ve İç Borçlanma Senetleri 
(DİBS) tarafında 80 milyon USD net satış yaparken, Hisse Senetleri tarafında 329 milyon USD net alış yaptılar.  
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; Ağustos ayında İthalat 28,7 milyar USD’na gerilerken, İhracat 23,5 milyar USD’na, Dış 
Ticaret Açığı ise 5,2 milyar USD’na geriledi.  
- TCMB verilerine göre; Ağustos ayında TÜFE bazlı Reel Efektif Döviz Kuru 105,04’e, ÜFE bazlı Reel Efektif Döviz 
Kuru ise 101,40’a geriledi. (Reel efektif kurdaki artış TL’nin reel olarak değer kazandığını ve Türk mallarının yabancı 
mallara göre pahalandığını göstermektedir.(2003=100)  
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; Ağustos ayında aylık bazda Sanayi Üretimi %0,3 oranında artarken, İstanbul Sanayi 
Odasının S&P Global ile yaptığı araştırma sonucu yayınladığı İSO İmalat PMI Endeksi ise 48,1’e yükseldi.  
- BDDK verilerine göre; Temmuz ayında Bankacılık Sektörünün Net Karı yıllık bazda %19,9 artarak 68 milyar TL 
oldu.  
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- TÜİK verilerine göre; Temmuz ayında İşsizlik Oranı %8,1’e  (15 yaşından büyük olup da son üç ay içinde iş arayan 
ve 15 gün içinde işbaşı yapmaya hazır olduğunu bildirenlerin toplam işgücüne bölünmesiyle işsizlik oranı) 
gerilerken, Geniş Tanımlı İşsizlik Oranı da (Atıl İşgücü) %30,6’ya yükseldi.  
- TÜİK verilerine göre; 2026 yılının 2. çeyreğinde yıllık bazda Türkiye Ekonomisi %2,3 oranında büyürken, 2026’nın 
2. Çeyreğinde büyüme oranı %1,1’e yükseldi.  
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; 2026’nın 2. Çeyreğinde sektörel bazda Tarım, Ormancılık ve Balıkçılık %13,8, Hizmet %3,2, 
Sanayi %2,4 oranında büyürken, İnşaat %1,9 oranında küçüldü.  
- TÜİK verilerine göre; 2026’nın 2. Çeyreğinde yıllık %2,3 büyümeye Hanehalkı Tüketimi %2,3, Yatırımlar %0,2, Net 
İhracat %0,6 oranında katkı sağlarken, Stoklar %0,5 ve Kamu Tüketimi %0,2 oranında negatif katkı sağladı.  
 

  
 

- Türk-İş verilerine göre; Ağustos ayında 4 kişilik aile için Açlık Sınırı 37.388.-TL’na, Yoksulluk Sınırı 121.800.-TL’na 
yükselirken, açlık sınırı ile asgari ücret arasındaki fark 9.313.-TL’na yükseldi.  
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- TÜİK ve Türk-İş verilerine göre; Ağustos ayında TÜİK Gıda Fiyatları Endeksi 37,5’e yükselirken, Türk-İş Gıda 
Fiyatları Endeksi de 40,3’e yükseldi.  
- TÜİK verilerine göre; Ağustos ayında TÜİK Gıda Fiyatları Endeksi 33,4’e gerilerken, FAO Küresel Gıda Fiyatları 
Endeksi ise %2,5’e yükseldi.  
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; Ağustos ayında yıllık bazda TÜFE %31,5’e gerilerken, aylık bazda %1,84’e yükseldi. Bununla 
birlikte TÜFE-TCMB Faiz makası %5,49’a geriledi.  
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; Ağustos ayında yıllık TÜFE %31,51, yıllık ÜFE %27,95 olurken, ÜFE-TÜFE makası%3,56’ya 
geriledi. Bununla birlikte Türkiye, TÜFE’de G20 ülkeleri arasında 2. Sıradaki konumunu korudu.   
 

  
 

- İstanbul Ticaret Odası’nın (İTO) açıkladığı İstanbul Ücretliler Geçinme Endeksine göre; tüketici fiyatları aylık 
bazda %1,66 oranında artarken, yıllık bazda da %34,96 oranında arttı.  
- TÜİK verilerine göre; Ağustos ayında Hizmet Enflasyonu %3,08’e gerilerken, Ürün Enflasyonu %1,02’ye yükseldi.  
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- Aylık bazda TÜFE'deki (Tüketici Fiyat Enflasyonu) (2003=100) değişim; 2026 yılı Ağustos ayında bir önceki aya göre 
%1,84 oranında artarken, Yİ-ÜFE’deki (Yurt İçi Üretici Fiyat Enflasyonu)(2003=100) değişim; 2026 yılı Ağustos ayında 
bir önceki aya göre %2,57 oranında artış gösterdi. 
 

 

- Yıllık bazda TÜFE'deki (Tüketici Fiyat Enflasyonu) (2003=100) değişim; 2026 yılı Ağustos ayında bir önceki yılın aynı 
ayına göre %31,51 oranında artarken, Yİ-ÜFE’deki (Yurt İçi Üretici Fiyat Enflasyonu)(2003=100) değişim; 2026 yılı 
Ağustos ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %27,95 oranında artış gösterdi. 
 

 
- TÜİK verilerine göre; Ağustos ayında Ana Harcama Gruplarında yıllık bazda fiyatı en çok yükselen %53,44 ile 
Eğitim Hizmetleri olurken, onu %43,46 ile Sağlık ve %39,37 ile Konut, Su, Elektrik vb. takip etti. Fiyatı en az yükselen 
ise %13,16 ile Giyim ve Ayakkabı oldu.  
- TÜİK verilerine göre; Ağustos ayında Ana Harcama Gruplarında aylık bazda fiyatı en çok yükselen %8,62 ile 
Eğitim Hizmetleri olurken, onu %6,89 ile Alkollü İçecekler, Türün ve Tütün Ürünleri, %4,82 ile Ulaştırma takip etti. 
Fiyatı en az yükselen ise -%3,54 ile Giyim ve Ayakkabı oldu.  
 

 
- TÜİK verilerine göre; Ağustos ayında yıllık bazda fiyatı en çok yükselen %165,47 ile Yumrulu Sebzeler olurken, en 
az yükselen -%25,91 ile Turunçgiller oldu. Aylık bazda fiyatı en çok yükselen %56,26 ile Havayolu ile Yurt İçi Yolcu 
Taşımacılığı olurken, en az yükselen -%21,50 ile Diğer Meyveler oldu. 
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Aylık Konkordato Verileri:  

  
 

 

Kaynak: https://www.konkordatotakip.com/ 
 

Karşılıksız Çek Tutarı ve Adeti Gelişimi: İcra ve İflas Sayıları 

  
Karşılıksız Çek Tutarı 24.795.160.810.-TL Karşılıksız Çek Tutarı Yıllık Artış %2,02 İcra İflas Sayıları 26.107.727 
Karşılıksız Çek Adeti 23.492.-Adet Karşılıksız Çek Adeti Yıllık Artış %1,05 İcra Yıllık Artış %6,61 

Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/searchEvdsValue/QGthcsWfxLFsxLFrc8SxekA= 

 
Kurulan/Kapanan Şirket Sayısı (2026/07):  

 
Kaynak: https://www.tobb.org.tr/BilgiErisimMudurlugu/Sayfalar/KurulanKapananSirketistatistikleri.php 
 
 

https://www.konkordatotakip.com/
https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/searchEvdsValue/QGthcsWfxLFsxLFrc8SxekA=
https://www.tobb.org.tr/BilgiErisimMudurlugu/Sayfalar/KurulanKapananSirketistatistikleri.php
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Haftalık TCMB Verileri:  

 

TCMB Rezervlerindeki Haftalık Değişim: Haftalık Para Arzı Değişimi:                                         (bin TL) 

  
Brüt Rezervler 188.198.-USD Altın Rezerv. 117.089.-USD %62,22 Döviz Rezerv. 71.109.-USD %37,78 
M1 11.430.580.-TL M2 28.993.510.-TL M3 32.348.146.-TL (M3 en geniş para arzı) 

 

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama Faizi ve Net Fonlama: Mevduat, TÜFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karşılaştırması:           

  
TCMB AOF Oranı %37,00 Net Fonlama     -3.144.999,10.-TL (TCMB’nin haftalık piyasadan çektiği para) 
TL Vdli Mevduat Net %38,14 TÜFE %31,51 Reel Faiz %6,39 Sepet Kur Artışı (Yıllık) %17,18 

  

Yurt İçi Yerleşiklerin TL Mev. - Haftalık Değişim: Yurt İçi Yerleşiklerin YP Mev. - Haftalık Değişim: 

  
TL Mev. 18.486.263.313.-TL Haf. Değ. 93.206.967.-TL YP Mev. 231.357.-USD Haf. Değ. -2.670.-USD 

 

Yurt Dışı Yerleşiklerin Hisse Stok. - Haftalık Değişim: Yurt Dışı Yerleşiklerin DİBS Stok - Haftalık Değişim: 

  
Hisse Stok 43.263,91.-USD Haf. Değ.  328,99.-USD DİBS Stok 17.834,17.-USD Haf. Değ. -86,59.-USD 
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Haftalık BDDK Verileri:  
 

Toplam Mevduatların TL, YP ve KKM Dağılımı: Toplam Kredilerin TL ve YP Dağılımı:         (milyon USD) 

  
TL Mevduatlar 415.998.-USD TL Mev. Payı %61,50 YP Mevduatlar 260.399.-USD YP Mev. Payı %38,50 
TL Krediler 228.212.-USD TL Kred. Payı %51,84 YP Krediler 212.039.-USD YP Kred. Payı %48,16 

 

Bireysel Kredi Kartlarındaki Büyüme: Bireysel Kredilerdeki Büyüme:                        (milyon TL) 

  
Bireysel Krd. Krt. 3.438.995.-TL Kredi Büyümesi %40,89 Takipteki Alacaklar 188.864.-TL Yıllık Artış %85,24 
Bireysel Krediler 2.583.923.-TL Kredi Büyümesi %40,16 Takipteki Alacaklar 165.075.-TL Yıllık Artış %69,77 

 

Konut Kredilerindeki Büyüme: Taşıt Kredilerindeki Büyüme:                          (milyon TL) 

  
Konut Kredileri 826.908.-TL Kredi Büyümesi %35,80 Takipteki Alacaklar 1.617.-TL Yıllık Artış %64,90 
Taşıt Kredileri 41.847.-TL Kredi Büyümesi -%21,86 Takipteki Alacaklar 523.-TL Yıllık Artış %76,06 

     

KOBİ Kredilerindeki Büyüme: Ticari Kredilerdeki Büyüme:                               (milyon TL) 

   
Kobi Kredileri 7.468.629.-TL Kredi Büyümesi %40,12 Takipteki Alacaklar 292.680.-TL Yıllık Artış %88,10 
Ticari Krediler 21.124.933.-TL Kredi Büyümesi %35,39 Takipteki Alacaklar 488.866.-TL Yıllık Artış %80,26 

Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/ 

https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/


 

  

14 

Geçtiğimiz Hafta Açıklanan Ekonomik Veriler:  
• Çin’de, Ağustos ayı İmalat Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI), beklentinin (49,5) ve öncekinin (49,2) üstünde 

49,8 olarak açıklandı.  
• Türkiye’de, 2. Çeyrek Gayri Safi Yurt İçi Hasılası (GSYİH), çeyreklik bazda beklentinin (%2,9) ve öncekinin 

(%2,6) altında %2,3 olarak açıklandı.  
• Almanya’da, Ağustos ayı Tüketici Fiyat Enflasyonu (TÜFE) aylık bazda, beklentinin (%0,3) ve öncekinin (%0,8) 

altında %0,2 olarak açıkladı.  
• Avrupa’da, Ağustos ayı Tüketici Fiyat Enflasyonu (TÜFE) yıllık bazda, beklentiye (%3,3) paralel ve öncekinin 

(%2,9) üstünde %3,3 olarak açıkladı.  
• ABD’de, Ağustos ayı Üretim Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI), beklentinin (53,2) üstünde ve öncekine (53,9) 

paralel 53,9 olarak açıklandı.  
• ABD’de, Ağustos ayı ISM (Kaynak Yönetimi Enstitüsü) İmalat Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI), beklentinin 

(55,2) ve öncekinin (55,6) altında 54,6 olarak açıklandı.  
• ABD’de, Temmuz ayı İş İmkanları ve Personel Değişim Oranı (JOLTS) (ABD Çalışma İstatistikleri Bürosu 

tarafından, açık iş pozisyonu sayısının belirlenmesi amacıyla yapılan bir anket), beklentinin (7,330M) altında ve 
öncekinin (7,182M) üstünde 7,271M olarak açıklandı.  

• ABD’de, Ağustos ayı ADP Tarım Dışı İstihdam (Ulusal İstihdam Raporu; yaklaşık 400.000 çalışanın bordro 
verilerine istinaden hazırlanan ve tarım dışı istihdam verisinden iki gün önce açıklanan öncü gösterge)  verisi; 
beklentinin (47K) ve öncekinin (46K) altında 38K olarak açıklandı.  

• ABD’de, Ham Petrol Stoklarındaki haftalık artış ya da azalış; beklentinin (-0,400M) ve öncekinin (0,095M) 
altında -4,450M olarak açıklandı. (Ham Petrol Stokları artarsa ham petrol fiyatları düşer. Ham Petrol Stokları 
düşerse ham petrol fiyatları artar).  

• Türkiye’de, Ağustos ayı Tüketici Fiyat Enflasyonu (TÜFE) aylık bazda, beklentinin (%1,93) altında ve öncekinin 
(%1,78) üstünde %1,84 olarak açıkladı.  

• Türkiye’de, Ağustos ayı Tüketici Fiyat Enflasyonu (TÜFE) yıllık bazda, beklentinin (%31,62) ve öncekinin 
(%31,75) altında %31,51 olarak açıkladı.  

• ABD’de, haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları beklentinin (205K) ve öncekinin (204K) üstünde 206K olarak 
açıklandı.  

• ABD’de, Ağustos ayı Hizmet Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI), beklentinin (56,8) altında ve öncekinin (54,6) 
üstünde 56,5 olarak açıklandı.  

• ABD’de, Ağustos ayı ISM (Kaynak Yönetimi Enstitüsü) İmalat Dışı Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI), 
beklentinin (54,1) ve öncekinin (54,1) üstünde 55,4 olarak açıklandı.  

• ABD’de, Ağustos ayı Ortalama Saatlik Kazançlar aylık bazda, beklentiye (%0,3) paralel ve öncekinin (%0,2) 
üstünde %0,3 oranında arttı. 

• ABD’de, Ağustos ayı Tarım Dışı İstihdam verisi; beklentinin (55K) üstünde ve öncekinin (21K) üstünde 162K 
olarak açıklandı.  

• ABD’de, Mayıs ayı İşsizlik Oranı beklentiye (%4,1) ve öncekine (%4,1) paralel %4,1 olarak açıklandı. 
 

Geçtiğimiz Hafta Açıklanan Ekonomik Veriler:  Bu Hafta Açıklanacak Ekonomik Veriler:   
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Haftalık Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) Verileri:  
 

 
 

REKS (Risk Eğilim Endeksi):  REKS Ne Söylüyor? 
 

 

REKS yatırımcıların pay senedi piyasasında risk alma veya riskten 
kaçınma eğilimini ölçen MKK göstergesidir. Endeksin yönü, piyasa 
fiyatlarının ötesinde yatırımcı davranışının güçlenip 
güçlenmediğini anlamaya yardımcı olur. 31.08.2026 haftasında; 
REKS Tüm Endeksi bu hafta 4,08 puan artarak 52,50’ye yükseldi 
ve yatırımcıların risk iştahında belirgin bir toparlanmaya işaret etti. 
Artışın özellikle yerli yatırımcılarda güçlü olması (+5,57), piyasanın 
iç dinamiklerle desteklendiğini gösterirken yabancı yatırımcıların 
daha sınırlı yükselişi (+2,08) temkinli duruşun sürdüğünü ortaya 
koyuyor. BIST 100’ün aynı dönemde 629 puan gerilemesine 
rağmen REKS’in yükselmesi ise yatırımcı beklentileri ile fiyat 
hareketleri arasında kısa vadeli bir ayrışma oluştuğunu gösteriyor. 

Kaynak: https://www.vap.org.tr/ 
 

Takasbank’ta en çok kazandıran fonlar:  Para Piyasası Şemsiye Fonu en çok kazandıranlar: 

  
 

     
 

 

Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx                     Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx 

https://www.vap.org.tr/
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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TCMB’nin yayınladığı 28.08.2026 haftası ağırlıklı ortalama kredi ve mevduat faizleri: 

  
 

  
Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3 
 

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile başa baş noktaları: 

 
Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayalı olup, kur tahmini ya da öngörü değildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alınan bankalarca uygulanan ağırlıklı ortalama mevduat faizleri dikkate alınarak, 
100,000.-USD’nin ve karşılığı TL’nin 1 aylık getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin eşitlendiği başa baş kur hesaplanmıştır. Üst satırdaki Forward kurları da matematiksel hesaplamanın sonucu ortaya çıkan kurlardır. 
 

Enerji, Metaller ve Tarımsal Ürünler Piyasalarındaki Güncel Fiyatlar (04.09.2026): 

 

 
 

 
 

 
 

 
Kaynak: https://tr.tradingeconomics.com/commodities 

https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
https://tr.tradingeconomics.com/commodities
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Küresel Piyasalarda Haftalık Görünüm:  

 

 
 Kaynak: https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12 

https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12
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USD/TRY EUR/TRY  

  
Haftalık Açılış 48,2614.-TL Haftalık Kapanış 48,4665.-TL   Trend Takip 47,3000.-TL 
Haftalık Açılış 56,9722.-TL Haftalık Kapanış 56,2745.-TL   Trend Takip 44,2500.-TL 

 

EUR/USD GBP/USD  

  
Haftalık Açılış 1,1588.-USD Haftalık Kapanış 1,1613.-USD  Trend Takip 1,1566.-USD 
Haftalık Açılış 1,3546.-USD Haftalık Kapanış 1,3516.-USD  Trend Takip -.- 

 

USD/JPY  USD/CNY  

  
Haftalık Açılış 159,812.-JPY Haftalık Kapanış 156,249.-JPY     Trend Takip 156,74.-JPY 
Haftalık Açılış 6,7210.-CNY Haftalık Kapanış 6,7081.-CNY  Trend Takip -.- 

 

DXY (US dolar Index) Endeksi  VIX Endeksi (Volatility Index) 

 
DXY Haftalık Açılış 99,610 Haftalık Kapanış     99,159   Trend Takip 99,71 
VIX Haftalık Açılış 15,26 Haftalık Kapanış     14,52       Trend Takip -.- 

 

BIST 100 (TRY)  BIST 100 (USD) 

  
BIST100 (TL) Haftalık Açılış 14.604,26 Haftalık Kapanış 14.012,42    Trend Takip 14.300 
BIST100 (USD) Haftalık Açılış        302,73 Haftalık Kapanış        289,29   Trend Takip 294,00 

 

TLREF  TR 5 Years CDS 

 
TLREF Haftalık Açılış        36,96 Haftalık Kapanış       36,93 Trend Takip   -,- 
TR 5 Years CDS Haftalık Açılış     217,35 Haftalık Kapanış    218,68 Trend Takip   -,- 
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Türkiye 2 Yıllık Tahvil (15.03.2028 vadeli) ABD 2 Yıllık Tahvil (31.08.2028 vadeli) 

  
TR 2 Yıllık Haftalık Açılış %36,71 Haftalık Kapanış %36,37  Trend Takip -,- 
ABD 2 Yıllık Haftalık Açılış   %4,32 Haftalık Kapanış    %4,37    Trend Takip %4,45 

 

Brent Oil Natural Gas 

  
Brent Oil Haftalık Açılış   90,69.-USD Haftalık Kapanış 95,84.- USD               Trend Takip   95,40.-USD 
Natural Gas Haftalık Açılış      2,86.-USD Haftalık Kapanış    2,93.-USD Trend Takip      2,89.-USD 

 

ONS Gold (XAU/USD) ONS Silver (XAG/USD) 

  
XAU/USD Haftalık Açılış 4.432,15.-USD Haftalık Kapanış 4.427,90.-USD   Trend Takip 4.488.-USD 
XAG/USD Haftalık Açılış        66,45.-USD Haftalık Kapanış        66,21.-USD    Trend Takip 67,50.-USD 

 

Gold - Silver (XAU-XAG) Gold/Silver Ratio 

  
XAU/XAG Haftalık Açılış 66,70 Haftalık Kapanış 66,90      Trend Takip 68,47 

 

Bakır Vadeli – Copper Futures Alüminyum Vadeli – Aluminum Futures 

  
Bakır Haftalık Açılış      6,6625.-USD Haftalık Kapanış     6,6769.-USD   Trend Takip 6,500.-USD 
Alüminyum Haftalık Açılış  3.406,75.-USD Haftalık Kapanış 3.473,25.-USD    Trend Takip -.- 

 

Baltic Dry Index (BADI) – Baltık Kuru Yük Endeksi Hot-Rolled Coil Steel (CRU)-Sıcak Haddelenmiş Sac 

  
Baltic Dry Haftalık Açılış        2.732,00.-USD Haftalık Kapanış 3.628,00-USD     
Sıcak Haddelenmiş Sac Haftalık Açılış        1.201,00.-USD   Haftalık Kapanış 1.226,00-USD   
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