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Bu hizmet size 2blackdot ve Tema Grup tarafindan Ucretsiz verilmektedir. Bu yazilanlar yatirim tavsiyesi degildir.
Hazirlayan: Hakan Galiskantiirk 2twoblackdots@gmail.com https://www.2blackdots.com

*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar y oksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun tglinct kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zarardan dolayi 2blackdot ve Hakan Galiskantiirk sorumlu tutulamaz.
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2blackdot haftalik biilteni yonetici 6zeti:

OVP 202 7—2029 Daha temkinli biuyiime *» Daha gec dezenflasyon * Ekonomik guvenlik ve dayamklilik

| OVP’nin temel gorinimi

2026 2027 2028 2029 OVP’nin ima ettigi USD/TL

Blyime %3,3 %4,2 %4,6 %5,0 Yillik ortalama kur varsayimi
Yil sonu enflasyon %28.4 %21,0 %13.5 %9,0 2026 46,87 %18,7 artis
issizlik %8,1 %8,0 %7,8 %7,6
ssizll ' ' ' ' 2027 56,05 %19,6 artis
Cari acik / GSYH %2,6 %1,9 %1,8 %1,6

2028 63'69 %13,6 artis
Biitce acigi / GSYH %3,1 %3,5 %3,1 %2,8
GSYH 1821mirs  1.984mirs  2091mirs  2225mir$ 2029 68,83 %8,1 artis
Kisi basi gelir 20523 22.285% 234193 24842 il sonu hedefi degil; hesaplanan yillik ortalamadir.

Kur varsayiminin mesaji:  Kur artisi enflasyonun altinda kaliyor; program TL'de reel degerlenme egiliminin sGrmesine isaret ediyor. Bu rakamlar, TL ve
dolar cinsinden GSYH tahminlerinin oranindan hesaplaniyor.

| OVP’den is diinyasina cikan bashklar

Uretim Teknoloji Enerji

Yiksek katma deger, 6zel yatinm, verimlilik ve Yapay zeka, cip, batarya, robotik ve biyoteknoloji. Yerli kaynak, yenilenebilir, depolama ve niikleer
teknoloji. kapasite.

ihracat istihdam Kamu-vergi

Uriin-pazar cesitliligi, e-ihracat ve ihracat Yillik 711 bin yeni is; mesleki egitim ve esnek Verimsiz harcamalarin tasfiyesi; istisna ve
finansmani. calisma. muafiyetlerin gbzden gegirilmesi.

En belirgin dedisim: 2026 enflasyon beklentisi %8,5'ten %28,4'e; 2027 hedefi %7'den %21’e cikti. Tek hane 2029'a ertelendi. Cari acik
hedefleri yukan, biylime hedefleri asagi revize edildi.

| Haftanin Turkiye verileri

Politika faizi Briit rezerv Cari denge Sanayi lUretimi
%37,0 184,2 mir $ +36 mn $ -%0,3

TCMB sabit tuttu Swap harig net: 53,4 mir § 12 aylik agik: 40,7 mir $ Ayhk: %1,3
ihracat iklimi Perakende satis Konut / maliyet Otel dolulugu
52,7 +%10,4 %25,0 / %28,3 %68,0

50 esiginin Gzerinde Aylik biyiime: %0,2 Yillik fiyat / maliyet Temmuzda geriledi

| Finansal sistem ve yatirnmci davranisi

Yabanci net alimi REKS Kredi kartlan
Hisse +329 mn $ » DIBS +150 mn $ Tam 52,50 = Yerli 59,93 « Yabanci 49,40 Biiylime %40,73 » Takip artisi %87,56
KOBI kredileri Ticari krediler Tasit kredileri
Biiylme %39,10 » Takip artisi %81,51 Bilyume %35,26 * Takip artisi %80,74 Daralma %20,84 » Takip artis1 %80,35

| Piyasalar

BIST 100 USD/TL EUR/TL DS Brent Ons altin DXY VIX
14.467,25 48,5686 56,3460 221,51 104,31 % 4.347,52 $ 99,094 15,85

Ana mesaj OVP, daha disiik baslangic buyimesi ve daha uzun bir dezenflasyon patikasi ongoruayor. Kur artisinin
enflasyonun altinda tutulmasi TUde reel degerlenmenin surdiarilmek istendigini gosteriyor. Sanayi ve ic
talepteki yavaslama ile hizlanan takipteki alacaklar, sirketler icin nakit akisi ve kur riskini 6ne cikariyor.

Biiltende ayrica: Fon getirileri = kredi ve mevduat faizleri = 100.000 USD basa bas kur hesabi * para arzi * mevduat ve kredi dagilimi = enerji, metal ve tanm emtialan «
kiiresel piyasa gérinimi * BRICS'in kiresel GSYH pay1 %30

Genel bilgilendirme amachdir; yatinm damsmanlig kapsaminda degild
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Orta Vadeli Program 2027-2029: Hedefler ve Onceki Programlarla Karsilastirma:

Orta Vadeli Program (OVP), Turkiye ekonomisinin gelecek ¢ yilina iliskin buyime, enflasyon, istihdam, dis ticaret,
cari denge ve kamu maliyesi hedeflerini ortaya koyan temel politika belgesidir. Her yil glincellenen program, butce
hazirliklarinin ve ekonomi politikalarinin ana ¢ergevesini olusturmaktadir.

2027-2029 OVP’sinin temel amaci; fiyat istikrarinin saglanmasi, dengeli buyimenin surdurilmesi, istihdamin
artirllmasi, mali disiplinin korunmasi ve ekonominin dis soklara karsi dayanikliiginin gticlendirilmesidir.

Giincel OVP’nin temel hedefleri:

Gésterge 2026 tahmini 2027 hedefi 2028 hedefi 2029 hedefi OVP'nin Bilyiime ve Yil Sonu Enflasyon Hedefleri
Blyiime 3,30% 4,20% 4,60% 5,00% 30,00% 284

Yil sonu enflasyonu 28,40% 21,00% 13,50% 9,00%

igsizlik 8,10% 8,00% 7,80% 7,60% | e

Cari agcik/GSYH -2,60% -1,90% -1,80% -1,60% 20,00

Biitge agigi/GSYH -3,10% -3,50% -3,10% -2,80% | o .

GSYH 1,821 trilyon $ 1,984 trilyon$ 2,091 trilyon $ 2,225 trilyon $

Kisi bagina gelir 20.523 § 22.285% 23.419% 24.842%| "

ihracat 282 milyar$ 292 milyar$ 302,5milyar$ 316 milyar $| ccce 230% 4.20% 4.00% s
ithalat 387 milyar$ 397 milyar$ 411 milyar$ 426 milyar$ - - .
Turizm geliri 65 milyar $ 70 milyar$ 73,5milyar$ 78,5 milyar $ e 2026 tahmini 2027 hedefl 2028 hedefl 2029 hedefl

Program, 2026 yilinda %3,3’e gerilemesi beklenen blylimenin 2029’da %5’e ylkselmesini 6ngormektedir. Sabit
sermaye yatirimlarinin ayni donemde %3,1’den %5,1’e ¢gikmasi, net ihracatin buyumeye katkisinin ise 2027’den
itibaren yeniden pozitife donmesi hedeflenmektedir.

Enflasyonun 2026 sonunda %28,4, 2027°de %21 ve 2028’de %13,5 olmasi; 2029 yilinda ise %9 ile yeniden tek
haneye gerilemesi planlanmaktadir. Programda dalgali kur rejiminin devam edecegi ve ddviz kurunun asiri oynaklik
disinda piyasa kosullarinda belirlenecegi belirtilmektedir.

isglicli piyasasinda yillik ortalama 711 bin kisilik istihdam artisi 6ngériilmektedir. istihdamin 2026°daki 32,6 milyon
seviyesinden 2029’da 34,7 milyon kisiye ylkselmesi ve issizlik oraninin %7,6’ya diismesi hedeflenmektedir.

Dis ticarette ihracatin 2029’da 316 milyar dolara ulasmasi beklenirken ithalatin 426 milyar dolar, dis ticaret agiginin
ise 110 milyar dolar olmasi 6ngorilmektedir. Hizmet ve turizm gelirlerinin destegiyle cari acigin milli gelire oraninin
%2,6’dan %1,6’ya indirilmesi hedeflenmektedir.

Programin baslica politika alanlari:
2027-2029 OVP’de ekonomi politikalari yedi temel baslik altinda toplanmaktadir:

Surdirulebilir bliylime:

Yiksek katma degerli Gretim, 6zel sektor yatirimlari, verimlilik ve teknolojik donlisiim desteklenecektir. HIT-30 ve
YTAK gibi programlarla yapay zek4, yari iletkenler, batarya, robotik, biyoteknoloji ve ileri malzeme yatirimlarina
oncelik verilmesi 6ngorulmektedir.

Yesil donisum kapsaminda Turkiye Emisyon Ticaret Sisteminin Avrupa Birligi Sinirda Karbon Duizenleme
Mekanizmasiyla uyumlastirilmasi planlanmaktadir.

istihdam ve beseri sermaye:
Mesleki egitim ile 6zel sektdr arasindaki bagin guclendirilmesi, isbasi egitimlerinin yayginlastirilmasi ve savunma,
yapay zeka, siber guvenlik, enerji ve madencilik gibi alanlarda nitelikli isglicu yetistirilmesi hedeflenmektedir.

Kadinlar, gencler ve engellilerin istihdamini artirmak amaciyla bakim ve kres hizmetlerinin genisletilmesi, esnek ve
uzaktan ¢calisma modellerinin gelistirilmesi 6ngorilmektedir.

Fiyat ve finansal istikrar:
Para, maliye ve gelirler politikalarinin es gudum iginde uygulanmasi; yonetilen fiyatlar ile tarimsal alim fiyatlarinin
enflasyon hedefleriyle uyumlu belirlenmesi planlanmaktadir.

Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Sistemi, hayat sigortalari ve sermaye piyasasi aracglari yoluyla yurt igi
tasarruflarin artinlmasi hedeflenmektedir.

Dis ticaret ve yatirhm ortama:
ihracatta (iriin ve pazar gesitliliginin artirilmasi, yiiksek teknolojili ihracatin desteklenmesi, ihracat finansmaninin
gelistirilmesi ve e-ihracatin yayginlastirilmasi ongorulmektedir.

Orta Koridor ve Kalkinma Yolu projeleriyle Turkiye’nin transit ticaretteki payinin artirilmasi; sanayi bolgeleri, limanlar
ve lojistik merkezler arasindaki demiryolu baglantilarinin guglendirilmesi planlanmaktadir.
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Ekonomik giivenlik ve dayaniklilik:
Guncel OVP’nin onceki programlardan ayrildigl baslica alan “Ekonomik Guvenlik ve Dayaniklilk” basligidir. Bu

kapsamda:
e Petrol, dogal gaz ve maden aramalarinin artirilmasi,
e Yenilenebilir enerji ve depolama kapasitesinin gelistirilmesi,
o Ndukleer enerji kapasitesinin artirilmasi,
e Kritik mineraller ve nadir toprak elementlerinde yerli kapasite olusturulmasi,
e (Gidaarz guvenliginin gliclendirilmesi,
e Yapay zeka ve hassas tarim uygulamalarinin yayginlastirilmasi,
e Savunma, saglik, ¢ip ve yari iletken teknolojilerinde yerli Uretimin artirilmasi,
e Sosyalve kiralik sosyal konut uygulamalarinin genigletilmesi,
e Afetlere karsi erken uyari ve kentsel donusum galismalarinin hizlandirilmasi dngorulmektedir.

Kamu maliyesi:
Merkezi yonetim butce agiginin milli gelire oraninin 2027°de %3,5’ten 2029’da %2,8’e gerilemesi hedeflenmektedir.
Kamu harcamalarinin gbézden gecirilmesi, verimsiz harcamalarin tasfiye edilmesi, kamu alimlarinin
dijitallestirilmesi ve kamu yatinmlarinda ekonomik ve sosyal faydasi yuksek projelere oncelik verilmesi
planlanmaktadir.

Vergi tarafinda ise vergi tabaninin genisletilmesi, etkin olmayan istisna ve muafiyetlerin gézden gecgirilmesi, kayit
digi ekonomiyle mucadelede yapay zeka ve buyuk veri kullanilmasi ve gayrimenkullerin gercek degerleri Uzerinden
islem gérmesine ydnelik calismalarin strdurilmesi 6ngdrulmektedir.

Orta Vadeli Programlarinin Yillar icindeki Gelisimi:

Program Ana ekonomik yaklasim One ¢ikan konular Programin karakteri
Makroekonomik dengelenme ve Deprem harcamalarn, afet yonetimi, yesil Yeni ekonomi politikasina gegis ve istikrar
OVP 2024-2026 enflasyonu tek haneye indirme ve dijital dontistim, ihracat ve cari agik  arayisi
OVP 2025-2027 Siki para ve maliye politikasiyla Ar-Ge, teknolojik d'cinl'.isl'.irt\, beseri Dengelenmenin kalicilastirilmasi
dezenflasyon sermaye, kayit digilikla micadele
OVP 2026-2028 D?zlt_enflasyonla uyumlu, verimlilik odakli Segiciyahnrr. t?s\fik‘l_eri, yitksek teknoloji, Uretkenlik ve rekabet giiciine gecis
bayame ihracat, yesil donugim
istikrarin yaninda ekonomik giivenlikve  Enerji ve gida giivenligi, kritik mineraller, Jeopolitik risklere karsi daha korumacive
OVP 2027-2029 stratejik dayaniklilik yapay zeka, yan iletkenler, savunma, guvenlik odakli ekonomi modeli
saglik, sosyal konut

2025-2027 2027-2029
istikrazrovzead_eznogzjenme Dezenflcﬁss,iy;ir:]ve mali Vmﬂ.-rin?1'lri)li2k6\;e2 ?ezkioloii Ekonzr;‘;i{l;glilj(\l:ﬁzlik ve
Gilincel OVP’nin 6nceki programlardan farki
Onceki OVP’lerde 6ne gikan yaklasim OVP 2027-2029’da 6ne g¢ikan yaklagim

Makroekonomik dengelenme Makroekonomik istikrar ve ekonomik dayaniklilik

Yesil ve dijital déniigiim Yapay zeka, gip ve kritik teknolojiler

Cari agigin azaltilmasi Enerji ve kritik girdilerde arz gavenligi

Afet sonrasi yeniden yapilanma Kentsel, sosyal ve ekonomik dayaniklluk

Teknoloji yatirnmlarinin desteklenmesi Teknolojik bagimsizlk ve yerli Gretim

Tarimsal tretimin artirilmasi Gida arz guvenligi ve su verimliligi

Mali disiplin H_?rcama kqntrolu, vergi tabaninin genisletilmesi ve
dijital denetim

2027-2029 OVP’si, dnceki programlardaki buyime, dezenflasyon, istihdam ve mali disiplin hedeflerini surdurirken
enerji, gida, teknoloji, saglik, savunma ve kritik hammaddeleri ekonomik glvenlik ¢ercevesinde bir araya
getirmektedir.

Program doneminin sonunda ekonominin 2,225 trilyon dolarlik buyuklige, kisi basina gelirin 24.842 dolara ve
ihracatin 316 milyar dolara ulagmasi; enflasyonun %9’a, issizligin %7,6’ya ve cari agigin milli gelire oraninin %1,6’ya
gerilemesi hedeflenmektedir.
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Son Dért Orta Vadeli Programin ilk Yilina Ait Hedefler

Gosterge 2024 hedefi 2025 hedefi 2026 hedefi 2027 hedefi Bilyilme - Yil Sonu Enflasyonu - Igsizlik - Cari Denge/GSYH
Bilyiime 4,00% 4,00% 3,80% 420% |
Yil sonu enflasyonu  33,00% 17,50% 16,00% 21,00%
Issizlik 10,30% 9,60% 8,40% 8,00% | s
Cari denge/GSYH -3,10% -2,00%  -1,30% 1,90% | - ‘
inracat 267 milyar $ 279,6 milyar$ 282milyar$ 202 milyar$| “" I ™ e
Turizm geliri 59,6milyar$ 63,6milyar$ 68milyar$ 70omilyar$| [ l O I = I O
Kisi basina gelir 12.875$  17.028%  18.621%  22.285% ... e s e Lo

Bu tablo iki 5nemli gelismeye isaret ediyor: Buyume giderek daha dusik ama daha dengeli bir baglangi¢ seviyesinde
planlaniyor. issizlik hedefleri olumlu gelisirken enflasyon hedefleri giderek yukari revize ediliyor.

Bayume hedefleri gecmis programlara gore asagl guncellenmistir. 2026 bliyume hedefi zaman icinde %5’ten
%3,3’e, 2027 hedefi ise %5’ten %4,2’ye dusmustur.

En buyuk rakamsal degisiklik enflasyon hedeflerinde gorilmektedir. 2026 icin ilk olarak %8,5 seviyesinde agiklanan
hedef, glincel programda %28,4 gerceklesme tahminine cikmistir. 2027 hedefi %7’den %21’e, 2028 hedefi ise
%8’den %13,5’e yukseltilmistir. Boylece tek haneli enflasyona ulasilmasi 2029 yilina birakilmistir.

issizlik hedefleri ise 6nceki programlara gore asagi giincellenmistir. 2026 icin daha énce %9,3 olarak agiklanan oran
%8,1’e, 2027 hedefi de %8,8’den %8’e indirilmistir.

Cari dengede 2026, 2027 ve 2028 hedefleri yukar yonli giincellenmistir. Onceki OVP’de 2027 igin milli gelirin
%1,2’si olarak ongdrulen cari agik, yeni programda %1,9’a; 2028 icin %1 olarak agiklanan hedef de %1,8’e
yukseltilmistir.

OVP’nin ima ettigi doviz kuru

Programda dogrudan bir déviz kuru hedefi bulunmamaktadir. Bununla birlikte, TL ve dolar cinsinden GSYH
tahminleri birbirine bélindiglinde programda kullanilan yaklasik yiluk ortalama kur hesaplanabilmektedir. Bunlar
yil sonu kur hedefleri degil, yiluk ortalama kur varsayimlaridir. Guncel OVP’de 2027 ve 2028 i¢in kullanilan ortalama
kur varsayimlari 6nceki programa gore yutkselmistir.

Ima edilen 6nceki OVP'de ima Edilen USD Kuru ile Onceki OVP'de ima Edilen Kur
80,00
Yil ortalama OVP’deima | ... sa.60 68,63
dolar kuru edilen kur | =* . _ a7y 53,7
50,00 6,87 46,60
2026 46,87 46,60 40,00
2027 56,05 50,71 2323
2028 63,69 53,76 10,00 o0
2029 68,83 -
Bilyiime ve Milli Gelir Tahminleri 2026 GT 2027 2028 2029 istihdam 2026 GT 2027 2028 2029
GSYH - milyar TL 85.346 111.207 133.184 153.141| |Nifus 86,3 milyon  86,9milyon 87,3 milyon 87,6 milyon
GSYH - milyar dolar 1.821 1.984 2.091 2 295/ |Isgiiciine katilma orani 52,90% 53,40% 54,00% 54,70%
Kisi basina gelir 20523% 22.285% 23.419% 24.842% istihdam diizeyi 32,579 milyon 33,236 milyon 33,925 milyon 34,711 milyon
GSYH buyumesi 3’30% 4’20% 4,60% 5’00% iStlhdam orani 48,60% 49,20% 49,80% 50,60%
Toplam tilketim artisi 3,50%  4,00% 4,10%  4,40%] [$siZikoran B10% e H L
Kamu tiiketimi 2,60% 2,80% 3,00% 3,30% ST " e ey o o
Ozel tiiketim 370%  420%  430%  460% | I3 licare T T T
i raca milyar milyar ,5 milyar milyar
luplam S;:m sermaye ‘fm"m' :’ig: g’gg: ;’Zg: :’;g: ithalat 387milyar$ 397 milyar$ 41lmilyar$ 426 milyar$
namu sa‘ - sermaye yatinmi ! ’ ! ! Dis ticaret agig1 105 milyar$ 105 milyar $ 108,5 milyar$ 110 milyar $
Ozel sabit se‘rrjnaye yatinmi 2,80% 3,70% 4,30% 4,50% Brent petrol fiyati 88$ 768 724 678
Toplam yurt igi tasarruf/GSYH 30,20% 30,30% 30,50% 30,70% Enerjiithalati 7imilyar$ 66miyar$ 635miyar$  61milyar$
Kamu tasarrufu/GSYH 1,00%  0,60%  0,50%  1,00%)||p ticaret hacmi/GSYH 36,70% 34,70% 34,10% 33,30%
Ozel tasarruf/GSYH 29,20% 29,70% 29,90% 29,80%
Tasarruf-yatinm fark/GSYH -2,50% -1,90% -1,80% -1,60% Enflasyon 2026 GT 2027 2028 2029
Toplam nihai yurt igi talep artisi 3,40% 4,00% 4,30% 4,60%| |GSYH deflatorii artisi 30,60% 25,00% 14,50% 9,50%
Net ihracatin blylimeye katkisi -0,5puan 0,0 puan 0,1puan 0,2 puan||Yilsonu TUFE 28,40% 21,00% 13,50% 9,00%
Merkezi Yonetim Biitgesi 2026 GT 2027 2028 2029 Cari iglemler Dengesi-Turizm 2026 GT 2027 2028 2029
Bitce harcamalar/GSYH 23,00% 24,50% 24,10%  23,80%) |Turizm gelirleri 65milyar$  70milyar$ 73,5milyar$ 78,5 milyar $
Faiz hari¢ harcamalar/GSYH 19,70% 21,00% 20,60% 20,40% Seyahat gelirleri somilyar$ 64,5milyar$ 67,5miyar$  72milyar$
Faiz giderleri/GSYH 3,30%  3,60% - 3,50% - 3,40% |0 iiciemler dengesi -47,5milyar$ -38,5milyar$  -37 milyar § -35,5 milyar §
Biitce gelirleri/GSYH 20,00% 21,00% 21,00% 21,00%| | ° ges! ol v My ¥ iy
Vergi gelirleri/GSYH 17,10% 17.90% 18,00% 18,10%| |Caislemler dengesi/GSYH -2,60% -1,90% -1,80% -1,60%
Biitce dengesi/GSYH 3,10%  -3,50%  -3,10%  -2,80%]| |Altinhari cariiglemlerdengesi  -34milyar$ -235milyar$ -20,5milyar$ -18 milyar $
Faiz digi denge/GSYH 0,20% 0,10% 0,40% 0,60%| [Altin harig cari denge/GSYH -1,90% -1,20% -1,00% -0,80%

Kaynak: Orta Vadeli Program 2024-2026, Orta Vadeli Program 2025-2027, Orta Vadeli Program 2026-2028 ve Orta Vadeli Program 2027-2029.
A7 ¢ H » H
Son so6z: “Evdeki hesap carsiya uymaz.” Anonim
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Haftalik Ekonomik Veriler:

-TCMB verilerine gore; 4 Eylul haftasinda TCMB’nin Briit Rezervi 184,2 milyar USD’na gerilerken, SWAP Hari¢ Net
Rezervleri de 53,4 milyar USD’na geriledi.x
- TCMB verilerine gore; 4 Eylul haftasinda Déviz Mevduatlan 0,3 milyar USD diistis kaydetti.\/

TCMB REZEVLERINDE nOsﬂs sURUYOR DOViZ MEVDUATLARINDA GERILEME VAVAsLAm

cal .|| 1, 'I Ill“

I Déviz mevduatlan haftalik degisim
(Parite etkisinden arindirilmis)

I SWAP HARIC NET REZERV
BROT REZERV (SOL EKSEN)

s

Oca, OCAK  $SUBAT  MART  NiSAN  MAYIS  HAZIRAN  TEMMUZ AGUSTOS 4evLlL
2025

03

Milyar $

6
4
2
a1l
2
4
6
-8

KAYNAK; TCMB, MILYAR DOLAR s 2026 KAYNAK: TCMB

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- TCMB verilerine gore; Yabanci Yatirimcilar 4 Eylil haftasinda Devlet Tahvili ve i¢ Borglanma Senetleri (DIBS)
tarafinda 150 milyon USD net alis yaparken, Hisse Senetleri tarafinda 647,7 milyon USD net satis yaptllar.x

YABANCILAR GEGEN HAFTA 150 MILYON $ TAHVIL ALDI YABANCILAR SON 4 HAFTADIR HiSSEDE ALICI
579,4

1.245 465,7 329,0

505 |
115 1

275 |
|
150
III I _ll ™ _'III IIII 9_- I I I I
d | [ o ,,_1 I' | ' s Jl
-290 %
-1.000 106,0
o nkalann yu ] p
R rt digs yerlesikler 3 -755,6

2.000
-3.000 - -856,9
OCAK $UBAT MART NisAN MAYIS HAZIRAN TEMMUZ 4evLOL I OCAK SUBAT MART Nisan MAYIS HAZIRAN TEMMUZ

2026 2026 i ¢
KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGISIM KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGISIM

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg ) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg )

- TCMB verilerine gore; Temmuz ayinda Cari Denge (bir tlkenin dis dunyayla yaptigl mal, hizmet, gelir ve transfer
islemlerinin net sonucudur) aylik bazda 36 milyon USD fazla verirken, yillik bazda agik ‘na ula$t|.x
- iSO ve S&P Global’in arastirmasina gore; Agustos ayinda iSO ihracat iklimi Endeksi 52,7’ye yiikselerek, 50 esik
degerin Uzerinde kalmaya devam etti. (Ulusal PMI anketlerindeki PMI Gretim endekslerinin bir araya getirilerek
agirliklandirilmasiyla hesaplanir. Endekslerinin 50,0’in lizerinde olmasi, ihracat pazarlarinda iyilesme oldugunu
gosterirken 50,0’nin altindaki deger bozulmaya isaret etmektedir).\/

CARi DENGE TEMMUZ’DA 36 MILYON $ FAZLA VERDI iSO iHRACAT PAZARLARI iKLiM ENDEKSI

= AYLIK AGUSTOS’TA 52,7°YE YUKSELDI
— YILLIK 52,7

51,9 i
51,3 52,2 -.

511

L

Oc. Ma. Ma. Te. Ey. Ka..Oc. Ma. Ma. Te. Ey. Ka. Oc. Ma. Ma. Te. Ey. Ka. Oc. Ma. Ma.
2023 2024 2025 2026
KAYNAK: S&P GLOBAL/ISO

KAYNAK: TCMB, MILYAR $ TEMMUZ

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- TUIK verilerine gore; Temmuz ayinda Sanayi Uretimi oraninda azalirken, aylik bazda da %1,3
diisiis kaydetti. Ote yandan sanayi tiretim endeksinde Yiiksek Teknoloji Uriinleri aylik bazda %5,8, yillk bazda da
%8,5 ile en sert daralmayi yasarken, onu aylik bazda %2,2, yiluk bazda da %5,6 ile Elektrik, Gaz ve Buhar imalati
ve aylik bazda %2,2, yillk bazda da %3,8 ile Madencilik ve Tas Ocake¢iligi imalati izledi 38
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SANAYi URETIMi TEMMUZ’DA SERT GERILEDI SANAYi URETIM ENDEKSI DEGi$iM ORANLARI (%), TEMMUZ 2026

12,3 -0,3] Toplam sanayi
-3,8 I B-Madencilik ve tag ocakgiligt
10,3 C-imalat
-5,6 I D-Elektrik, gaz, buhar
12 ARM-Ara mali

. . Wmos  bL-Dayanikl tiiketim mal
"L l‘l{ |lllu., .L IL!J.IIU L,l - S D& ey
-1,0 I

-2,6 I SEM-Sermaye mali
1.3 w2 DT-Diigiik teknoloji

1,2 B 1,7  ODT-Orta-Diisiik teknoloji

B YILLIK (%) XY | OYT-Orta-Yiiksek teknoloji
-a,a AYLIK (3 AYLIK ORTALAMA %) -8,5 I YT-Vitksek teknoloji

B985 2023 2026 = Villik degigim Aylik degisim
KAYNAK: TUIK Temmuz

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

- TUIK verilerine gore; Temmuz ayinda Perakende Satislardaki biylime yillik bazda %10,4’e gerilerken,
'ye geriledi.x

- TUIK ve TCMB verilerine gore; Temmuz ayinda Konut Fiyatlari %25,0 oraninda artarken,

oraninda artig kaydetti.x

PERAKENDE SATISLARDA TEMMUZ’DA l"sMT MALIYETi TEMMUZ’DA YILLIK %28,3 ARTTI
1YILIN EN DUSUK AYLIK ARTISI .

M AYLIK (%) (Sag eksen, %) e INSAAT MALIVET]
YILLIK (%) KONUT FivATI

I|.’.I‘I I!L'I "l.l R[N RT T
"N} : ' 'ada /\‘\ \/ =

L -l L I | e W -3 5
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

72023 2024 2025
KAYNAK: TUIK, PERAKENDE SATI$ ENDEKSI KAVNAK: TUIK, TCMB, YILLIK DEGISIM, % Temmuz

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg ) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg )

- Kiiltiir ve Turizm Bakanlugi verilerine gore; Temmuz ayinda Otellerin doluluk orani %68,0’e geriledi.x
- TCMB Para Politikasi Kurulu Eylal ayi toplantisinda Politika Faizini %37’°de sabit tuttu.

OTEL DOLULUK ORANI TEMMUZ’DA 68 OLDU TCMB, EYLUL AYINDA FAiZi DEGiSTiRMEDI

(TEMMUZ AYLARINDA OTELLERIN DOLULUK ORANLARI) 52,8
w— Ag1rlikli ortalama ’

fonlama maliyeti (%)
78,0

ea 70,6 71,1
»
»
zz 1
4.5 7,6 8,7
0
s 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 - 2026

2018 2019 2010" “1021 2022 2023 2024 2025 2026 KAYNAK: TOIK, TCMB Eyl.
KAYNAK: KOLTUR VE TURIZM BAKANLIGI

0

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg )

- Bloomberg’in arastirmasina gore; BRICS genislemesini surdururken, BRICS llkelerinin kiiresel GSYH icindeki
payi %30’a yukseldi.

BRICS'iN KURESEL GSYH iCiINDEKI PAYI ARTIYOR
BRICS === G7 - AB W Tahmin

BRICS
GENISLEMESINi
SURDURUYOR 4

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030

Kaynak: Bloomberg 2/ 7 Kaynak: Bloomberg
[ BRICS iiyeleri M BRICS ortaklari I Aday lilkeler

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)
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Haftalik Merkez Bankasi (TCMB) Verileri:

- TCMPB'’nin acgikladigi Odemeler Dengesi istatistiklerine (Bir ekonomide yerlesik kisilerin diger tlkelerle yaptig
mal, hizmet, gelir ve sermaye hareketleriile dis borg ve varliklardaki degisimleri gosteren istatistiksel tablodur) gére;
Temmuz ayinda Cari islemler Hesabi aylik bazda 36 milyon USD fazla verirken, 12 aylik agik 40,7 milyar USD’na
yuUkseldi. Cari acigin finansmanina net portfoy yatirnmlari 6,0 milyar USD, krediler 50,9 milyar USD, ticari krediler 0,4
milyar USD katki saglarken, finansal turevler 5,1 milyar USD, net dogrudan yatinmlar 0,3 milyar USD ve net efektif
ve mevduatlar ise 22,5 milyar USD negatif yonlu etki etmistir. Merkez Bankasi doviz cinsinden net rezerv azalisi
ise 31,5 milyar USD olmustur.$§

6deme|er Grafik 3 : Cari islemler Hesabi ve Finansmani* (12-Aylik, Milyar ABD Dolari)
= - mmm Dogrudan Yaurimiar Portfoy vatrimlan - Diger Yatnimiar
DengeSI m— Finansal Turevier Rezerv Varhklar ——Cari islemler Hesabs o
Istatistikleri I i I
, | A _ . .
Cari islemler Hesabi Haziran Temmuz I B l = I I - n I I I I I 20
Aylik 12 Ayhk Ayhk 12 Ayhk ll inlnnglannAl -----!----o
20
Temmuz 2026 ‘4,3 ‘39,0 36 -40,7 2
milyar$ milyar$ milyon $ milyar $ 2
s0
100
X Merkez_Bankas:
& =ty o

(%) Finans Hesabi'nin ana kalerleri eksi ile carpiimistic

- TCMPB’nin acgikladigl Piyasa Katiimcilari (Finansal kesim) Anketi Eylul ayl1 sonuclarina gore; 12 ay sonrasi igin
enflasyon beklentileri %23,70’e, 24 ay sonrasi igin enflasyon beklentileri de %18,32’ye yukselmig goriinuyor.

Piyasa Grafik 3: Katilimcilarin Beklentilerinin ima Ettigi Enflasyon Patikasi (%)
Katilimcilan OO)
. @'@ m Enflasyon Beklentileri (%)
Anketi @
12 Ay Sonrasi 24 Ay Sonrasi
301294297 296 0
Agustos Eylal Agustos Eylal 37 7
183 20
%2360 %2370 %1803 %1832 |
: 10
L N N A N N T - I I I I - - I |
% 2 NONON NN ~N NN ~N NN ~N NN NN ~N NN N NN NONON
ORIV AR et Oy @ S = N = o M ¥ W YW K ® O 0 - N oMY woY ~o®moQ
(;ll MERKEZ BANKAM o = - - O a (=] g o Qo o a o - - - o o o 8 o o o o o

- Cari ay sonu gecelik faiz orani beklentisi %37,00’ye (bir onceki %40,0) gerilerken, bir sonraki Para
Politikasi Kurulu Toplantisiicin politika faiz orani beklentisi de %36,0 olarak gerceklesmistir. Katilimcilarin
Cari yil sonu doviz kuru (USD/TL) beklentisi 51,57.-TL’na (bir onceki 51,66.-TL) gerilerken, 12 ay sonrasi i¢in doviz
kuru beklentisi ise 58,60.-TL’na (bir onceki 57,43.-TL) yukselmistir.

Grafik 8: BiST Repo ve Ters Repo Gecelik Faiz Grafik 9: TCMB Politika Faiz Orani (%) Grafik 10: Cari Yil Sonu ABD Dolar Kuru Grafik 11: 12 Ay Sonrasi ABD Dolar Kuru
Orani (%) Beklentisi ($/TL) Beklentisi ($/TL)
e BEST e Ters o Gecel k2 Orar (s oy Sl =TCMEB Poitika Fairi Beklentisi (%) o Cari¥il Soru 12y Sonrasi
40 60 60
60 37.04., 351
50 56 56
B2, 20
—_— % 24 52 52
30 20
48 48
» 10
44 44
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0 + 4 —t — } —— —t 0 r 40 — —T —T—T— T 40
IEREEEREEREEEREEREERRE: EEEEE BB EEEE R R R R R R g8 8 8 8 8 8 8’8 8 B8R 499988888888 Y
g2z 8B238858 8 gerdsgndgEE8gS- Y883 48588 5 883885 88¢2 - ¢ g 2c-cds883 888688

Finansal Yatirnm Araclarinin Reel Getiri Oranlan (Agustos 2026):

- TUIK hesaplamalarina gére; tilketici fiyat endeksi (TUFE) ile indirgendiginde Agustos ayinda en yiiksek reel getiri,
aylik bazda %7,93 ile kiilge altin, Gi¢c aylik bazda %4,77 ile DIBS olurken, alti aylik bazda %2,87 ile mevduat faizi
ve yillik bazda ise %16,49 ile kiilge altin, yatirimcisina en ylksek reel getiri saglayan yatirim araclari oldu.

i Yillik degisim
Ayhk degisim 3
orani ['DE) szagl (%)

19,73

5

0

0,36 0,15 talERE] -5

-10 -8.36 -8,
s i i ) 5 -10,84 11,18
Kilge altin DIBS Euro Mevduat faizi (orit) Amerikan Dolan BIST 100 ; ; o )
Kiilce altin DIBS Mevduat faizi (briit) BIST 100 Amerikan Dolari Euro
#Vi.0FE fle ndirgenmis resl getiri orani 8 TOFE il indirgenmis reel gefini orani =Yi-UFE ile indirgenmis reel getiri orani @ TUFE ile indirgenmis ree! geti orani

Kaynak: https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/58229
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Haftalk TCMB Verileri:
TCMB Rezervlerindeki Haftalik Degisim: Haftalik Para Arzi Degisimi: (bin TL)

TCMB Rezervierindeki (41111 - - Degigim) Haftalik Degisim (milyon §) Haftalik Para Arzi (M1 - M2 - ) Degigimi

smame

35.000,000.000

s1n1s

$184.247  snowmawo

25.000.000.000

sisawe

20.000.000.000

siwawa 15.000,000.000
$90.081
11.259.070.639

10.000,000.000

5.000.000.000

Briit Rezervler 184.247.-USD

M1 11.259.071.-TL M2 28.658.787.-TL

TCMB Agirlikli Ort. Fonlama Faizi ve Net Fonlama: Mevduat, TUFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karsilagtirmasi:
TCMB Agirhikli Ortalama Fonlama Faizi ve Ne nlama (milyon TL) Mevduat Faizleri - - USD, EUR, Sepet Kur ve Reel Faiz Gelisimi

52,79

e

2.05.2020
2.07.2020

7,34
TCMB AOF Orani %37,09 -3.810.934,34.-TL (TCMB’nin haftalik piyasadan ¢ektigi para)
TL Vdli Mevduat Net %37,86 TUFE %31,51 Reel Faiz %6,35 Sepet Kur Artisi (Yillik) %17,14
Yurt igi Yerlesiklerin TL Mev. - Haftalik Degisim: Yurt ici Yerlesiklerin YP Mev. - Haftalik Degisim:
Yurt igi Yerlesiklerin TL Mevduatlan ve (bin TL) Yurt igi Yerlesiklerin YP Mevduatlari ve Haftalik Degisim (milyon USD)

i
= : |||||| ol |l |‘.|I||||I|| ‘ |||| .
' m—— ||||I"II|| Ll || I ‘ ‘H

— - 1 P s,JJ,
e 539520556 -

5
5
2

CEEEFER

TL Mev. 17.946.742.757.-TL -539.520.55TL YP Mev. 228.352.-USD Haf. Deg. -3.011.-USD
Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Stok. - Haftalik Degisim: Yurt Disi Yerlesiklerin DIBS Stok - Haftalik Degisim:
Yurt Digi Yerlesiklerin Hisse Senedi Stoklari ve (milyon USD) Yurt Digi Yerlesiklerin DIBS Stoklari ve (milyon USD)

—_— o || o R sn
po— s sanse $20.875,35 e
" 54090553 $18.058,93
s - o
- 1 wotnm || .
- e = $1186,52

Iy, > CERIIAI RIS LIS Y SELLIELIEIREALIILIIIIILESIILIIIIIIIIIIAAS o

Hisse Stok -647.,63.-USD  DIBS Stok 18.058,93.-USD
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Haftalkk BDDK Verileri:

Toplam Mevduatlarin TL, YP ve KKM Dagilimi:

Toplam Kredilerin TL ve YP Dagiimi:  (milyon USD)

TL, YP, KKM ve Toplam Mevduatlarnin Gelisimi (milyon USD)

swas0
e $661.825
swaso
$333734 $404.374
$256.532
0w $257.451
$139.430

"0

ErEEEREH]

Toplam TL ve YP Kredilerdeki Geligim (milyon USD)

$440.297

e 000

229322 $228.048

si86.648 7_/\-'
$134.550

$212.249

200,000

TL Mevduatlar 404.374.-USD TL Mev.Payi1 %61,10 YP Mevduatlar 257.451.-USD YP Mev. Pay1  %38,90
TL Krediler 228.048.-USD TL Kred. Pay1 %51,79 YP Krediler 212.249.-USD YPKred. Pay1 %48,21
Bireysel Kredi Kartlarindaki Bilyliime: Bireysel Kredilerdeki Biliyiime: (milyon TL)
Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yiluk Bilyiime (milyon TL)
4.000.000 278,22% 00.00% 3.000.000 160,00%
138,62% sisaen
2.500.000 120,00%
3.000.000 00 D%
2.000.000 100,00%
2.500.000 . 69,36% 80,00%
v72,12%
2.000.000 1.500.000 60,00%
e 87,56% 1000000 33,88%
[ 20,00%
1.000.000
e 192.9;55 168,565 """
. iy I —
-.9‘:"p;ﬁ;"&\'"uﬁeﬁt"ﬁ#;‘a;@e-":’ét.w@.';"’dofﬁ-@;ﬁ'w\?‘iﬂ“&‘9#;#;‘9:3? ‘u‘;“' ; ;‘6‘}{ ﬁﬁ‘;"{f‘& {‘& ey ‘9{; 1’ 'o 1’4\ {::‘;’ # a-‘ é’? 4"?“: 1 1’9 2&9&&;{&9‘} 9@“”#’“&‘?‘2-&:’%9 a-’;:- t} #
> Ll o ¥ £ >

"

PN R PP DD

Takipteki Alacaklar 192.962.-TL  Yiluk Artis %87,56
Takipteki Alacaklar 168.565.-TL  Yiluk Artis %72,12
Konut Kredilerindeki Biyliime: Tasit Kredilerindeki Bliyiime: (milyon TL)
Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yillk Biyiime (milyon TL)
800000 76,50% 0.00% e
- 67,88%  100.000
600.000 0005 80.000
*g?;qu Wlm anome

‘-p“:;sf' i &" o" Ry -e"’ # 9"}\@2‘929} @’ -9" 9" #

& o & P
o . oo@-&&@ody
P

& e

AT
P 6 6" T 6 e e 8 & E P P

P PL LS PP PPLL PP PSSP
Bt g i ey o@@oeﬂ-wn;péoés&
P

P LD P PP
4"@-9 PP P FF S
L "#T ' # T T T T s

Takipteki Alacaklar 1.653.-TL  Yiluk Artis %67,88
-%20,84 Takipteki Alacaklar 537.-TL  Yiluk Artis %80,35
KOBI Kredilerindeki Bilyiime: Ticari Kredilerdeki Buyiime: (milyon TL)
Kobi Kredilerindeki Hacim ve Yillik Bilyiime
Takipteki Alacaklar ve Yiluk Bilyime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yilik Biyime (milyon TL)
8.000.000 7.498'869,mw4 25.000.000 120,000
6.000.000 96,29% . o 79,77% &y‘?ﬁ
5.000.000 sa00w 15.000.000
81,51% 60,00%
oy i 558 a—y
2.000.000 oo
£ .
291‘335‘
& 1;; '91" 01“ m“ '91; 'Bw.o 's'\'; ,&'D ‘P'l:; ,'917‘ 1?,9 ,91':} 19'0\ ,91?’ 1;\; _P'\'; ,91: ,,1: 1;(:\ 0-}.’ mw; 1;}; 'B'\P '51? ~P 't’ ,'91? 'y ‘P '9‘«1;? 'é‘ ‘P ’,-ﬁ (' d\“ Gé 1‘” 9\1 \‘

A R

7.498.869.-TL

e

Kobi Kredileri

&-95'\@-9-1!-!&4-++«>-¢'9-¢

Kredi Bliylimesi

Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/
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%39,10 Takipteki Alacaklar 291.353.-TL  Yiluk Artis %381,51
Takipteki Alacaklar 498.473.-TL  Yiluk Artis %80,74
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Haftalik Ekonomik Veriler:

GECTIGIMIZ HAFTA | 7-11 EYLUL 2026

Tarih / Saat Ulke Ekonomik Veri Onceki Beklenen Aciklanan
7 Eyl -« Tumgin == ABD isci Bayrami — — Tatil
8 Eyl - 02:50 ® Japonya GSYiH (Ceyreklik, 2. Ceyrek) %0,5 %0,3 %0,4
10 Eyl - 04:15 = ABD Baskan Trump'in Konusmasi - — e

10 Eyl « 09:00 ™= Almanya TUFE (Aylik, Agustos) %0,8 %0,2 %0,2
10 Eyl - 14:00 Turkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faizi %37,00 %37,00 %37,00
10 Eyl - 14:00 Turkiye Gecelik Borglanma Faizi %35,50 — %35,50
10 Eyl - 15:15 B Euro Bolgesi Mevduat Hesap Orani %2,25 %2,50 %2,50
10 Eyl = 15:15 BB Euro Bolgesi Faiz Orani Karari %2,40 %2,65 %2,65
10 Eyl - 15:30 == ABD UFE (Aylik, Agustos) %0,1 %0,4 %0,4
10 Eyl - 15:30 == ABD issizlik Maasi Basvurulari 207K 205K 206K
10 Eyl » 15:45 B Euro Bolgesi ECB Basin Agiklamasi o = —

10 Eyl - 17:00 &= ABD ikinci El Konut Satislar 4,06M 3,98M 3,98M
10 Eyl « 19:00 = ABD Ham Petrol Stoklari -4,450M -1,400M -0,391M
11Eyl - 09:00 &2 ingiltere GSYiH (Aylik, Temmuz) %0,3 %0,0 %0,4
11 Eyl « 10:00 Turkiye Perakende Satislar (Aylik, Temmuz) %0,5 — %0,2
11 Eyl » 15:30 & ABD TUFE (Aylik, Agustos) %0,1 %0,4 %0,4
11Eyl - 15:30 == ABD TUFE (Yillik, Agustos) %3,4 %3,4 %3,4
11Eyl - 15:30 == ABD Cekirdek TUFE (Aylik, Agustos) %0,2 %0,2 %0,3

ONUMUZDEKI HAFTA | 16-18 EYLUL 2026

Tarih / Saat Ulke Ekonomik Veri Onceki Beklenen Aciklanan
16 Eyl - 09:00 &2 ingiltere TUFE (Yillik, Agustos) %2,9 - -
16 Eyl « 15:30 = ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik, Agustos)  -%0,3 — —
16 Eyl » 15:30 = ABD Perakende Satislar (Aylik, Agustos) -%0,6 — —
16 Eyl = 17:30 = ABD Ham Petrol Stoklari -0,391M — —
16 Eyl « 21:00 &= ABD Faiz Orani Karari %3,75 - -
16 Eyl = 21:00 = ABD FOMC Ekonomik Planlari - — -
16 Eyl » 21:00 = ABD FOMC Aciklamasi — — —
16 Eyl - 21:30 == ABD FOMC Basin Toplantisi — — —
17 Eyl « 12:00 Bl EuroBodlgesi TUFE (Yillik, Agustos) %3,3 %3,3 —
17 Eyl - 14:00 £ ingiltere Faiz Orani Karari %3,75 %3,75 -
17 Eyl - 15:30 = ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi 47,4 — —
17 Eyl = 15:30 = ABD issizlik Maasi Bagvurulari 206K — —
18 Eyl » 06:00 ® Japonya Faiz Orani Karari %1,00 %1,25 —
11
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Haftalik Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Verileri:

TOPLAM PiYASA DEGERI ®

537,89 Trilyon

PAY SENEDI ®

Piyasa Degeri
Yatirimci Sayisi

$22,85 Trilyon
6,59 Milyon

OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACI ©

Piyasa Degeri
Yatirimci Sayisi

£1,10 Trilyon
255.986

TARIM URUNLERI PiYASASI

Kapasite
Yatirimci Sayisi

15,39 Milyon Ton
7.844

REKS (Risk Egilim Endeksi):

YATIRIMCI SAYISI ©

Kayith
Bakiyeli

39,06 Milyon
12,82 Milyon

FON ®

Piyasa Degeri
Yatirimci Sayisi

$10,85 Trilyon
5,98 Milyon

YAPILANDIRILMIS URUNLER

Piyasa Degeri
Yatirimcai Sayisi

84,22 Milyar
391.403

KITLE FONLAMASI SISTEMi ®

Fonlama Tutar
Yatirimci Sayisi

£1,60 Milyar
47.087

REKS Ne Soyliiyor?

HESAP SAYISI

Kayith
Bakiyeli

94,58 Milyon
15,86 Milyon

DEVLET iC BORGLANMA SENEDI

Piyasa Degeri
Yatinnma Sayisi

$2,84 Trilyon
31.874

KRIPTO VARLIK

Piyasa Degeri
Yatinnmci Sayisi

$161,69 Milyar
3,48 Milyon

HAMILINE PAY KAYIT SISTEMi

Kayith Sermaye
Pay Sahibi Sayisi

$280,89 Milyar
12.894

REKS yatinmcilarin pay senedi piyasasinda risk alma veya riskten

REKS-TUM REKS-YERLI REKS-YABANCI BIST-100
52,50 59,93 49,40 14.012 &= kaginma egilimini 6lgen bir MKK gostergesidir. Endeksin yonu, piyasa
Oncekd Hatta: 45,41 Onceld Hatta: 54.36 Onceli Hata: 47,32 Oncekd Hatta: 14,642 fiyatlarinin 6tesinde yatirnmci davranisinin glglenip glglenmedigini
anlamaya yardimci olur. 07.09.2026 haftasinda; REKS bu hafta
REKSYerl  REKSYabana  REKSYeGergek  RESYeriTul  REKSFomlar REKSNitsiki BIST’ten ayrisarak olumlu sinyal veriyor. BIST 100 haftalik 629 puan
oo o e o gerileyerek 14.012’ye diserken, REKS-TUm 48,41°den 52,50’ye, yerli
52,50 +4,08 +2,95 +9,02 REKS 54,36’dan 59,93’e, yabanci REKS ise 47,32’den 49,40’a
yukseldi. Fiyatlar diserken risk istahinin artmasi pozitif uyumsuzluga
sl isaret ediyor ve dzellikle yerli yatinmcinin geri gekilmeyi alim firsati
s ; A e acy olarak degerlendirdigini disundiriiyor. Yabanci REKSin  de

yukselmesi olumlu olmakla birlikte 49,40 ile kritik 50 esiginin hemen
altinda; 50’nin Gzerine gegcmesi halinde yabanci yatinmci tarafindaki
2000 risk istahinin da guglendigine dair dnemli bir teyit alinmis olacak.

£ 8
4
g g

12052023 25082023 08122023 22032024 0507.2024 18.10.2024 31.01.2025 16052025 29.082025 12.12.2025 27.03.2026 10.07.2026

Kaynak: https://www.vap.org.tr/

Takasbank’ta en cok kazandiran fonlar: Para Piyasasi Semsiye Fonu en ¢ok kazandiranlar:

1 Yillik Getirisi Yilbagindan ltibaren Getlrisi

—~ v auoo
| l . . Mm M\

Haftalik Getiris|

Ayhik Getlrisi

o) ATA PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU . 117 - - - - -
® @  ParaPlyasasi semsiye Fonu - 3,2533 38,4688 17,9870 26,254 %42,8439
) ATA PORTFOY FON SEPETI SERBEST ®  Serbest Semsiye Fonu 57 ) . ) )
— FONU - %1,1563 859 21,045 23,1 %35,8201
) ATA PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI(TL) o 67 - - - - -
*) FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON) Hisse Senedi Semsiye Fonu 7 %5,216 076 90 2 %30,9072
() PARDUS PORTFOY KISA VADELL KATILIM o Serbest Semsiye Fonu - - - - -
() SERBEST FONU y 3,2014 %10,0163 %21,0519 29,2444 %44,8678

PARDUS PORTFOY PARA PIYASASI (TL) Py " Corme 1/7 - - - - -
(_',; Fon Para Piyasasi Semsiye Fonu . 93,4084 10.8 8481 531,9020 %49,0368
) PARDUS PORTFOY ISTATISTIKSEL - - - - -
(R ACS ARBITRA] HISSE SENEDI SERBEST (TL). Serbest Semslye Fonu 02,4608 7,6904 14,0883 22,1763 %34,9107
o M PARDUS PORTFOY DORDUNCU SERBEST @ g pect semsiye Fonu 67 \ 7
pu (DOVIZ) FON — 073 6.1 11,6111 %15.6776
P ISTANBUL PORTFOY DORDUNCU HISSE ' ' 6 - - - “ =

™ 7
&) SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN) Hisse Senedi Semsiye Fonu o *0,1468 . it e s 343198
™ ISTANBUL PORTFOY IKINCI DEGISKEN . - - - - -
) L i 5r7
&) m FON Degigken jemsiye Fonu %7,573 %15,0106 %21,1593 %31,2718 %41,3624
- ISTANBUL PORTFOY URARTU SERBEST ¢ - - - - -
) L st § 5/7
(!/ ﬂ (DOVIZ) FON Serbect Semelye Fonu 92,0793 46,3705 %12,7560 %16,7986 %24,4366

Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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https://www.vap.org.tr/
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx

& TEMA GRUP
TCMPB’nin yayinladigi 04.09.2026 haftasi agirlikli ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirhkh Ortalama Faiz Oranlari

28.08.2026 04.09.2026

Intiyag (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ihtiyag (KMH Dahil)(TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Tagit (TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Kenut (TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari (TL Ozerinden Agilan){Akim Veri,%)

Ticari (EUR Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari (USD Uzerinden Agilan){Akim Veri,%)

Ticari Krediler (TL Ozerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Haric)(Akim Veri,%)
Tilketici Kredisi (TL 0 Aailan)(Ihtiyac+Tas (Akim Veri,%)

Tiiketici Kredisi (KMH Dahil){TL Ozerinden Agilan)(Ihtiyac+Tasit+Konut)(Akim Veri,%)

Bankalarca Agilan Mevduatlara Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlan

60,64
62,35
47,99
41,89
51,64

7,15

7,74
47,26
58,80
61,71

62,95
63,04
37,55
41,94
54,00

6,66

8,15
49,30
60,94
62,47

1 Aya Kadar Vadeli (EUR Dzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (EUR Dzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)
Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %)

3 Aya Kadar Vadeli (TL Ozerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)
Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)
Toplam (USD (zerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarl 3

1,48
1,52
1,44

44,81

44,79

44,76
2,76
2,75
2,75

1,51
1,47
1,45

44,48

44,37

44,37
2,92
2,51
2,80

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile basa bas noktalari:

Ocak26  Subat 26 Mart 26 Nisan 26
USDTRY Aysonu FWD Kuru 44,2351 44,7171 45,2179 45,8730
USDTRY Aysonu Kuru 43,4195 43,8789 44,4761 45,0502
USDTRY Ay Sonu Baga Bag 44,7203 45,1584 45,8083 46,4482
TRY Mevduat Faiz Oram 44,49 43,29 44,64 46,33
USD Mevduat Faiz Oram 1,85 1,79 2,02 2,18
TL Anapara+Faiz (Net) $4.477.304 54.520.986 B4.586.725 4.651.265
USD Anapara+Faiz (Net) $100.118  $100.114  $100.129  $100.139

Mayis 26
46,4609
45,7134
47,1312

46,56
2,45
+4.720.475
$100.156

Haziran 26 Temmuz 26 Afustos 26  Eylll 26 Ekim 26 Kasim 26 Aralik 26
47,1539 47,4305 48,8898 49,6917 51,1645 52,6809 54,2423
46,6586 47,4305 48,2613 49,6917 51,1645 52,6809 54,2423
48,1135 48,8829 49,7332 51,2404 52,7591 54,3228 55,9329

46,63 46,25 46,13 44,48 44, 48 44,48 44,48
2,27 2,72 2,78 2,92 2,92 2,92 2,92

&4.818.307 B4.896.756 ©4.982.123 $5.124.042 &5.275.911 &5.432.283 &5.593.288

£100.145 $100.173 $100.177 $100.000 $100.000 $100.000 $100.000

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngoérii degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak,
100,000.-USD’nin ve karsiligi TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward kurlari da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya gikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (11.09.2026):

Enerji Fiyat Degigim %Degigim
Ham petrol 100.050 ¥ 2.430 -2,37%
USD/MVaril
Brent 104.610 ¥ 3.020 -2,81%
USD/MVaril
Dogal gaz 2.8310 ¥ 0.0030 -0.11%
USD/MMBIU
Altin 4350.36 33.02 0.76%
usDon
Gumis 64.266 0.717 1.13%
usDiton
Bakir 6.4695 0.0025 0.04%
USD/Lbs
Gelik 3071.00 ¥ 24.00 -0.78%
CNY/T
Lityum 142250 ¥ 2.500 -1,73%
CNY/T
Demir Cevheri CNY 718.00 ¥ 12,50 -1,711%
CNY/T
Platin 1797.60 ¥ 3.50 -0.19%
usDfton
Hurda Aliminyum 2611.38 7.72 0,30%
usoT
Demir cevheri 98.02 V0,66 -0.67%
usoT
Silikon 8565.00 ¥ 135.00 -1,55%
CNY/T
Hurda Gelik 396,00 3.50 0.89%
usoim
Titanyum 43.50 0,00 0,00%
CNY/KG
HRC Celik 1274.00 ¥ 3.00 -0.23%
usoim
Aliiminyum Alagimi 23200.00 ¥ 165.00 -0.71%
CNY/T
Kobalt Hidroksit 39625.84 0,00 0,00%
UsD/MT
Aliiminyum 3256.65 0,00 0,00%
uso'T
Soya fasulyesi 1280.25 ¥ 35.75 -2,72%
ABDVBu
Bugday 707.00 ¥ 16.25 -2,25%
ABD/Bu
Misir 510.2500 W 3.7500 -0.73%
ABOD/BU
Kahve 285.70 ¥ 245 -0.85%
ABD DolariLbs
Pamuk 86.060 ¥ 2.160 -2,45%
ABD DolariLbs
Kakao 5961.00 ¥ 1.00 -0.02%
usom
Ure 450.75 0,50 0.11%
usoiT
Di-amonyum 800.00 0,00 0,00%
usoiT
Magnezyum 17000 ¥ 100 -0.58%
CNY/IT

Kaynak: https://tr.tradii i / diti
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%9,37
%8,65
-4,84%
-1,85%
-2,61%
-1,93%
-1,92%
-6,41%
-1,24%
-1,56%
%2,02
-1,56%
-2,45%
0,51%
0,00%
%2,91
-1,76%
-5,60%
-1.09%
-1,04%
-1,26%
-0.34%
-3,35%
-0.31%
-3,67%
%1,75
0,95%

-0.58%

13

Aylik
%20,15

%17,57
0,96%
-1,32%
-1,62%
-1,93%
%2,13
=3,89%
-0.35%
1,60%
%4,96
%3,08
-0.70%
2.19%
2,25%
%5,12
-0,94%
-18.81%

-1,52%
%9,87

%8,31

%11,65
-10.70%
%1,99

%4,12

% 14,84
0,63%

0,59%

Yilbagindan bu yana YoY
%74,24 %59,59
%71,91 %56,16
-23.20% -3,74%

0.711% %19,41
-9.82% %52,29
%13,86 %41,21
-0.81% 0.82%
%20,04 %96,34
-9.06% -9.80%
-13.16% %28,71
%8,67 %23,00
-8,50% -7.03%
-2,39% -1,83%
%38,34 %17,33
-5,43% -11.22%
%36,26 %57,67
%86,57 %12,38
-31.08% %19,03
%8,70 %20,62
%24,24 %22,37
%39,45 %35,05
%15,90 %18,66
-18.08% -30.43%
%33,90 %32,47
1.711% -19.66%
%16,62 %13,68
%28,00 %5,26
2.10% -4,23%

TEMA &

Tarih

Eylil/A1
Eylil/11
Eylil/A1
Eylil/11
Eylal/11
Eylal/11
Eyliil/11
Eylol1
EylilA1
Eyloi/11
10 Eylul
Eylil/11
Eylul/11
10 Eylil
Eylil/11
Eyliil/11
Eyltil/11
Eyltil/A11
Eyliil/11
Eylil/11
Eylil/11
Eyltl/11
Eyliil/11
Eylil/11
Eyltil/11
Eylil/11
Eylil/11

Eylil/11

HURUMSAL
FINANSMAN


https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
https://tr.tradingeconomics.com/commodities
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Kiiresel Piyasalarda Haftalik Gorliiniim:

S&P 500 +61.00 A NASDAQ 100 +251.754 DIIA +490.00 A RUSSELL 2000

- 7660.75 +0.80% 29391.75 +0.86% 52576.00 +0.93% 2904.70

+11.10 o NIKKEI 225

2022 2023 2024 2025 2026
-0.06v 2YEARNOTE -0.16v 5YEARNOTE
-0.06% 102.09 -0.16% 104.55
S =

M-M‘\/\«/\,Jw-"*\
2022 2023 2024 2025 2026

-0.26 ¥ 10 YEAR NOTE
-0.25% 106.17

ey

30DAYFEDFUNDS -0.02Y¥ 3 MONTH SOFR

96.27 -0.02% 96.04

/S
2026 2022 2023 2024 2025 2026

=3.02¥ NATURAL GAS

-2.81% 2.8200
ﬂ,’\

00030+ [GASOLINE REOB 200860 GASOIL
-0.11% 3.3199 -2.53% 1478.00

CRUDE OIL WTI -2.43v CRUDE OIL BRENT

99.99 -2.37% 104.32

2022 2023 2024 2025 2026 2024 2! 2026
+0.26 A PLATINUM -3.50v [P

+0.40% 1801.60 -0.19% {131

2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2025 2026

GOLD +1.60 4 SILVER

4390.00 +0.04% 65.02
AN

BeAN MEAL 2227 comn

-3.11% 532.00

-35.75v SOYBEAN MEAL

-2.68% 347.80

W

SOYBEANS

1299.00

-3.80 v SOYBEAN OIL

-1.08% 69.11

-3.50 v WHEAT

-0.66% 726.25

2022 2023 2024 2025 2026
~ COFFEE -2.45v COCOA

284.25 -0.85% 5913.00
oot YR

202212023 2024 2025 2026~ 2022 X
usp +0.06 o EUR

-0.0017v IPY +0.00264 GBP
< 98.90 +0.06% 1.1637

2022 2023 2024 2025 2026
-1.00v SUGAR

-0.02% 18.15

-0.58 v COTTON

-3.10% 86.19

=216 ¥ LUMBER

-2.45% 566.00

+0.0013 o CAD

-0.14% 0.6559 +0.40% 1.3526 +0.10% 0.7241 -0.25%
N A g f

Ve M omp
\ kol ’\—»\\/N A7,
Wt
W A A \

2022 2023 2024 2025 2026 2022 20!

+660.00 A EURO STOXX 50

+0.38% 64590.00 +1.03% 6326.00

-
M«’\/ﬂr M M( NAJA\
2022 2023 2024 2025 2026 2022° 7023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026

.

+4.75 A HEATING OIL
+0.32% 4.9936
M M /d\.M./M\*.\,“,W

+0.00 o |ALUMINUM
+0.01% 3420.00

Wl
W

-16.00 ¥ ROUGH RICE

-2.16% 16.07

%WMMM’W
2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026 20

-1.00 v LIVE CA!

-0.18% 219.63

L A nA
M Mo A W AV
Sy Ny 'y W/ W AV
2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 20 2022 2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026

-0.0018 v CHF

+47.00 A DAX

P

2022 2023 2024 2025 2026

-0.22% 106.75

N
Vo
2023 2024 20

+0.75% 25587.00 +0.62% 16.75

2022 2023 2024 2025 2026
-0.25¥ ULTRA 10 YEAR NOTE -0.23¥ 30 YEAR BOND

-0.24% 107.67

\a

-0.0982v COAL

+157.004 VIX 1527
-8.41%

N

2022 2023 2024 2025 2026
-0.09 ¥ ULTRA BOND +0.09 4

-0.09% 108.22  +0.09%

A,

-1.94% 147.00

! id

-0.84% 90.00

2022 2023 2028 2005 2026|2021 2022 2023 2024 2026 2

-66.50 ¥ IRON ORE

-1.91% 98.02

N
\/I L6V
2022 2023 2024 20252026 v
-0.04 v CANOLA
-0.28% 817.80

e,

+1.854

+0.85%

2022 2023 2024 2025 2026 (0D
-0.0057 v AUD

1.2374 -0.45% 0.7158

A )
J v

2026

+0.0015 4 BITCOIN

-0.66 v STEEL;IRC ol
-0.67% 1236.00

Y

PR

'/

\

-22.10v OATvS.H
-2.63% 380.75

M

2022 2023 2024 2025 2026
-100.00 v
-0.13%

A 3v

+0.20% 77330.00

1 HAFTALIK PERFORMANS

Kaynak: https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12
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USD/TRY EUR/TRY

7 TradingView

47,4700.-TL

7 TradingView
Haftalik Kapanis 48,5686.-TL 1+ Trend Takip
44,2500.-TL

Haftalik Agilis 48,4378.-TL
Haftalik Agilis 56,2855.-TL Haftalik Kapanis 56,3460.-TL * Trend Takip
GBP/USD

EUR/USD

h _
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A vl f \\"\‘ M - A [ ‘v/\/\x e Jf".
SV I ™ f W - | \ PV W
VA NP | [\ A\ A N B, A‘ A A Aa . N :
WA “ A . N s ‘ o, i | o AV v
\/ VAW \ N Y W/
4 'L Y n NN S %
VR AN o V4
VAV, 114000 y Vv
s e - o o - - .
7 TradingView

1,1569.-USD

7 TradingView

Haftalik Agilis 1,1597.-USD § Trend Takip
Haftalik Agilis 1,3526.-USD &  Trend Takip =
USD/JPY ® usD/CNY il

12 2026 13:35 UTC-2 tarii

1,1611.-USD Haftalik Kapanis
1,3517.-USD Haftalik Kapanis

hai Trading¥ien com fe Exl

Iy
M N ‘| N
T
PN 200
I‘I M 150,000
N
e P, s 2020 ™ . v Tem ™ a . 2026 " war e o au

b Mar
7 TradingView

7 TradingView
153,589.-JPY &  Trend Takip 155,25.-JPY

Haftalik Agilis 155,855.-JPY Haftalik Kapanis
Haftalik Agilis 6,7100.-CNY Haftalik Kapanis 6,7081.-CNY &  Trend Takip -.-
DXY (US dolar Index) Endeksi VIX Endeksi (Volatility Index)
AR, S o i,
I/“v*“’ vy /'F ' A I r‘.' ' - fv' Y A i
\Vm ‘I‘I \'ﬁ I"J( ‘.,«J“\/"\I‘ v\:/ﬁ = \M\f\:ﬂ\ ;’\l ‘./' f Uy ki J‘U\J\v\\“\rvj w»\\'\I"'-"I\JH‘II\”\r\V.fW\.,J‘\ J.-/"'wl‘ljl;ll
7 Trcldlng'viow“ : : ) ) ) h h I ’ 7 TradingView " h "
DXY Haftalik Agilis 99,146 Haftalik Kapanis 99,094 ¥  Trend Takip 99,71
15,85 +  TrendTakip --

15,57 Haftalik Kapanis

BIST 100 (TRY) BIST 100 (USD)

4 I~ .
P N ANV
AV Y -
3.000,00 \/ \-,\)/\A |’ \rl"’r \/ :;;:;

VIX Haftalik Agilis

i taabdan Trading i

uuuuuu

N - ’f‘ AV ./
J‘"V. \A\ﬁ\-’v" IL’TI\W/‘"'NJ\ - ' o JI \'\‘wj J_j\ﬂ/\ﬂvj\ Y
17 TradingView TF TradingView
14.018,75 Haftalik Kapanis 14.467,25 + Trend Takip 14.150
297,69 % Trend Takip 294,00

BIST100 (TL) Haftalik Agilis
BIST100 (USD) Haftalik Agilis 289,46 Haftalik Kapanis
TR 5 Years CDS

TLREF

sk tarabedan Traclingies coem dn Byl 12, 207

36,90 ¥  Trend Takip -

17 TradingView
36,90 Haftalik Kapanis
221,51 ¢ Trend Takip --

TLREF Haftalik Agilis
TR 5 Years CDS Haftalik Agilis 218,68 Haftalilk Kapanis
15
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Turkiye 2 Yiluk Tahvil (15.03.2028 vadeli)

& TEMA GRUP
ABD 2 Yiluk Tahvil (31.08.2028 vadeli)

[ T — s

7 TradingView

TR 2 Yiluk
ABD 2 Yiluk

Brent Oil

Haftalik Agilis
Haftalik Agilis
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17 TradingView

%36,37
%4,40

Haftalik Kapanis
Haftalik Kapanis

%36,58 1
%4,63 1+

Trend Takip
Trend Takip %4,45

Natural Gas

7 TradingView

Brent Oil
Natural Gas

ONS Gold (XAU/USD)

Haftalik Agilis
Haftalk Agilis
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