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Bu hizmet size 2blackdot ve Tema Grup tarafindan Ucretsiz verilmektedir. Bu yazilanlar yatirim tavsiyesi degildir.
Hazirlayan: Hakan Galiskantiirk 2twoblackdots@gmail.com https://www.2blackdots.com

*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar y oksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun tglinct kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zarardan dolayi 2blackdot ve Hakan Galiskantiirk sorumlu tutulamaz.
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2blackdot haftalik biilteni yonetici 6zeti:

Sanayide rekabet baskisi

2026 ikinci geyrekte maliyet baskisi ihracatgi sanayinin geneline yayildi. Finansmandaki goreli iyilesme ve verimlilik katkisi,
ara mall ve enerji baskisini dengelemeye yetmedi.

86,1

TOSIAD rekabet endeksi

-%1,3

Ceyreklik degigim

9/10

Gerileyen sektor

§ Rekabet giiciinde ayrisma

En sert kayiplar

Mineral urinler =%3,6
kimya -%2,5;
makine -%2,0

Sektorlerin geneli Sinirh direng

Tekstil, plastik, metal drunleri
elektrikli teghizat ve otomotiv
geriledi

Yalmz gida +%0,1

| Tiirkiye ekonomisi ve beklentiler

Kapasite kullanimi

%74,1

Eyliil; aylik +0,6 puan

Enflasyon beklentisi

%23,70 | %32,50

12 ay; piyasa / reel seklor

Reel / tiiketici gliveni

102,5/91,9

Eylilde ikisi de yiikseld

Sektorel giiven
Hizmet / perakende
Hanehalki beklentisi

%45,60 / 55,90 TL

12 ay; enflasyon / dolar

Konut / yatinm tercihi

§ Likidite kredi ve yatinmci davranisi

Briit rezerv

174,4 mir USD

Swap hari¢ net: 43,1 mir USD

Kredi kalitesi ve bilango

BDDK tatk

inda kart / KOBI biiyiime:
82,08. Mevduatta TL pay

Yabanci net iglemleri

=227 mn USD

Hisse —110; DIBS -117 mn

Reel kesim doviz agig

Kisa vadeli agik

| Kiiresel ekonomi ve piyasa kapaniglan

+%4,6

Ara mali maliyeti

Ana metal 92,4 ile en yiiksek
endekste; yine de geriliyor

111,9/111,3 /83,0

ngaat

%30,69 / %43,0

Konut artis beklentisi / altin

210,8 mir USD

4,4 mlr USD

+%8,3

Enerji maliyeti

Maliyet dengesi
Is giicii +%2,2;

finansman -%0,5.
Verimlilik kaybi telafi edemed

Yabanci ziyaretci

6,96 milyon

Agustos; yillik =%1,97

Finansal hizmet gliveni

150,4

Agustos; aylk -4,6 puan

Kredi / mevduat faizi

%41,1 1 %37,0

Ticari kredi / 1-3 ay TL

Fiyatlar ve risk istahi ayrigiyor

fonlan haftalik
3,41 trilyon TL.

ABD PMI: imalat 57,0, hizmet 58,7, istihdam ve konut verileri gugli. OECD blyume beklentileri yilkselirken enerji ve enflasyon baskisi strlyor; faiz indirimi alani

sinirh kalabilir.

BIST 100
12.899,35

Brent - dogal gaz

97,61 - 3,10 USD

Yonetim igin odak

USDITL - EURITL
48,9333 - 55,7979

Tiirkiye 5 yil CDS
245,17

DXY - VIX
101,034 - 14,88

Ons altin - glimis

4.284,13 - 64,30 USD

Girdi ve enerji maliyetleri, doviz vade uyumu ve tahsilat performansi 6ne gikiyor. 29 Eyliil-2
Ekim giindemi: ABD PCE ve istihdam, PMI/ISM; Cin PMI, Ingiltere biyimesi ve Avrupa

enflasyonu.
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TR/ ABD 2 yil faiz
%36,86 | %4,86

Bakir - Baltik Kuru Yiik
6,8110 USD - 3.426

Diger izleme basliklar

TL-USD basa bas hesabi « Para arzi
Emtia ve tarim urUnlerinde ayrisma
Cin'in ABD tahvilleri: 600 mir USD
Teknoloji borglanmasi = Gelir esitsizligi
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TUSIAD Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi 2026/2. Ceyrek :

TUSIAD Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi (TUSIAD-RGE), Turkiye'nin ihracatgi imalat sanayisinin uluslararasi
rekabet gucind Uretim maliyetleri agisindan degerlendirmek amaciyla gelistirilmis kapsaml bir gostergedir.
Endeks; gida, tekstil, kimya, makine ve otomotiv gibi ihracatta dne ¢ikan 10 imalat sanayi sektoérunde, Turkiye'nin
rakip ulkeleriyle ara mali, enerji, is gucu ve finansman maliyetlerini sektorlere 6zgu agirliklarla kargilastirmaktadir.

Uretim maliyetleri ABD dolari bazinda hesaplanarak rakip Ulkelerin maliyet endeksinin Tirkiye'nin maliyet
endeksine oranlanmasiyla elde edilen endeks, 100'un tizerinde deger aldiginda Turkiye'nin rakiplerine kiyasla

maliyet avantajina sahip oldugunu, 100'liin altinda kaldiginda ise maliyet bazli rekabet gliciiniin zayifladigini
gostermektedir.

is glicti verimliligini de dikkate alan TUSIAD-RGEV endeksi ise licret artislarinin verimlilik kazanimlariyla ne élgiide
dengelendigini ortaya koyarak, yalnizca maliyetlerdeki degisimi degil, Turkiye'nin strdurulebilir uluslararasi rekabet
gucunu ve rekabet kaybinin hangi maliyet unsurlarindan kaynaklandigini degerlendirmeye imkan veren stratejik bir
gosterge niteligi tasimaktadir.

86,1

TUSIAD-RGE 2026 G2

—%1,3

Onceki Ceyrege Degisim

+%2,2

is Gica Maliyeti Artis1 (TR)

+%0,5

Is Glici Maliyeti Artisi (Rakip)

TUSIAD Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi 2026 ikinci Ceyrek Degerlendirmesi:

TUSIAD Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi (TUSIAD-RGE), 2026 yilinin ikinci ceyreginde %1,3 oraninda
gerileyerek 86,1 degerini almistir. Endeks 2017 baz yili (100) seviyesinin oldukga altinda ve tarihsel olarak diistik
seyrini korumustur. Endeksin dustk seviyelerdeki seyri, Turkiye’nin ihracatgi imalat sanayisinde maliyet kaynakli
rekabet baskisinin siirdGigiinii géstermektedir. Bu geyrekte kaybin temel nedeni ara mali maliyetleridir. is giicii ve

enerji maliyetleri de endeksi asagl cekerken finansman maliyetlerindeki goreli iyilesmenin olumlu etkisi sinirli
kalmistir.

Endeksin artmas: Tirkiyehin maliyet bzl rekcabet i

TISIAD-REE (2077100} bazammina, aralmesiise Jich s Haret skt TUSIAD Rekabet Giic Endeksinde Maliyet Bilesenleri (Yillk Degigime Katks, Puan)

TUSIAD-RGE Maliyet Bilegenleri (Geyrekiik Degisi
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MALIYET BILESENLERI:
.

Ara Mali Maliyeti: ABD dolari bazinda ara mali maliyetleri Turkiye’de bir dnceki ceyrege gore %4,6, rakip Ulkelerde
%3,3 artmistir. Turkiye’deki daha hizli artis, endekse yaklasik 1,0 puanlik negatif etki yaparak ikinci ¢eyrekteki
rekabet kaybinin baslica kaynagi olmustur.

is Giicii Maliyeti: Dolar bazli is giicii maliyeti Tiirkiye’de %2,2, rakip Ulkelerde %0,5 yikselmistir. Artis hizlari
arasindaki fark daralmis olsa da Turkiye aleyhine goreli is gicu maliyeti baskisi stirmustur.

Tiirkiye ve Rakip Ulkelerde Ara Mali Maliyeti Tiirkiye ve Rakip Ulkelerde iggiicii Maliyeti (Ucret)
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Kaynak: SAHA Analytics
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Kaynak: SAHA Analytics
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Enerji Maliyeti: Enerji maliyetleri Turkiye’de %8,3, rakip Ulkelerde %5,9 artmistir. Kiiresel enerji fiyatlarindaki
yukselis her iki tarafl da etkilemis; Turkiye’deki elektrik fiyatlarinin seyri ise goreli olumsuz ayrismayi bir dlglide

sinirlamistir.

Finansman Maliyeti: Dolar bazli finansman maliyeti Turkiye’de %0,5 azalirken rakip tlkelerde %1,0 artmistir. Bu
gelisme Turkiye’nin goreli maliyet gorUunumunu desteklemis, ancak diger maliyet kalemlerinden gelen baskiyi

dengelemeye yetmemistir.

Tiirkiye ve Rakip Ulkelerde Enerji Maliyeti

Tiirkiye ve Rakip Ulkelerde Finansman Maliyeti
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Kaynak: SAHA Analytics

Kaynak: SAHA Analytics

TUSIAD’In is giicti verimliligini de dikkate alan RGEV endeksi, son iki geyrekte RGE’nin lizerinde seyretmistir. Bu
durum verimlilik gelismelerinin maliyet baskisini hafiflettigine isaret etse de rapora gore katki, rekabet gucu kaybini

telafi etmekte sinirli kalmistir.

TUSIAD-RGE ve TUSIAD-RGEV (2017=100)

Endeksin artmasi Tiirkiye'nin maliyet bazli rekabet giici kazanimina,
azalmasi ise rekabet giicii kaybina isaret etmektedir.

105
100 ..

2015 ©2
2005 G4
2006 2

2004 G4
2005 2

2005 4
2026 2

Kaynak: SAHA Analytics

TUSIAD-RGE 2026 ikinci Geyrek: Sektorel Degerlendirme
2026 yili ikinci ceyrek TUSIAD Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi (TUSIAD-RGE), Tirkiye'nin ihracatgl imalat
sanayisinin maliyet kaynakli rekabet baskisinin devam ettigini gostermektedir. Genelendeks 2026 yili ilk ceyreginde
87,2 seviyesindeyken 2026 yili ikinci ceyreginde 86,1'e gerileyerek yaklasik %1,26 oraninda rekabet giicii kaybina
isaret etmistir. ikinci geyrekte incelenen 10 ihracatci imalat sanayi sektoriiniin dokuzunda maliyet bazli rekabet
gucu gerilemistir. Endeksi artan tek sektor gida olmus, buradaki iyilesme de sinirli kalmistir. En belirgin kayiplar
diger metalik olmayan mineral iiriinler, kimya ve makine imalatinda gorulmustur.

Sektirel RGE, Geyreklik Degigim, Yiizde
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RGE Gida
RGE Ana Metal

RGE Motorlu Kara Tagitlari

RGE Elektrikli Teghizat
TUSIAD RGE

RGE Tekstil, Giyim, Deri
RGE Kauguk ve Plastik
RGE Fabrikasyon Metal
RGE Makine Imalat
RGE Kimyasal

RGE DMOM

TUSIAD RGE (2017<100)
RGE Gida

RGE Tekstil, Giyim, Deri
RGE Kimyasal

RGE Kauguk ve Plastik
RGE OMOM

RGE Ana Metal

RGE Fabrikasyon Metal
RGE Elektrikli Tehizat
RGE Makine Techizat
RGE Motorlu Kara Tasitlan
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Gida Imalati:

Gida sektorinin endeksi 81,3’ten 81,4’e yukselerek yaklasik %0,1 artmistir. Turkiye’de toplam maliyetler %1,5,
rakip Ulkelerde %1,7 yukselmistir. Boylece sektdr ikinci ceyrekte rekabet gucunu artirabilen tek sektor olmustur.
Ancak bu kiguk artig, gidanin dustk endeks seviyesini degistirmemistir; son iki yilda biriken maliyet farki sektor
Uzerindeki baskiyi strdtirmektedir.

Tekstil, Giyim ve Deri:

Sektorin endeksi 87,6’dan 86,3’e gerileyerek yaklasik %1,5 dusmauastur. Tarkiye’de toplam maliyetler %3,6, rakip
tlkelerde %2,1 artmistir. is glic ve ara mali maliyetlerinin Tirkiye’de daha hizli yiikselmesi rekabet giiciinii
zayiflatmistir. Enerji maliyetlerindeki gérece olumlu gorinum ise kaybi sinirlamistir.

Gida-RGE GidaRGE — TUSIAD RGE — Tekstil, Giyim, Deri-RGE Tekstil, Giyim, Deri RGE —  TUSIAD RGE —
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Kimyasal Uriinler:

Kimya sektoriinde endeks 88,2’den 86,0’ya inerek yaklasik %2,5 gerilemistir. Toplam maliyetler Turkiye’de %11,6,
rakip Ulkelerde %8,8 artmistir. Ozellikle ara mali ve enerji maliyetlerindeki yiikselis dikkat gekmektedir. Sektdrde
maliyet bazli rekabet glict kaybi ikinci gceyrekte de belirgin bigcimde stirmustar.

Kaucguk ve Plastik:

Kaucuk ve plastik sektorunun endeksi 85,0’ten 83,7’ye gerileyerek yaklasik %1,5 dismustur. Turkiye’de toplam
maliyet artigi %7,1, rakip Ulkelerde %5,4 olmustur. Ara mall, enerji ve is gucl maliyetlerinin Tlrkiye’de daha hizli
artmasi sektorin genel endekse gore zayif gorunimunu surdirmesine yol agcmistir.

Kimyasal-RGE Kimyasal RGE —  TOSIAD RGE — Kauguk ve Plastik-RGE Kauguk ve Plastik RGE —  TUSIAD RGE —
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Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinler (DMOM):

DMOM endeksi 80,3’ten 77,4’e inerek yaklasik %3,6 dismus ve ikinci geyregin en sert rekabet kaybini yasamistir.
Tirkiye’de toplam maliyetler %7,2, rakip Ulkelerde %3,1 artmistir. Ozellikle enerji maliyetlerinin Tiirkiye’de %18,2
yukselmesi belirleyici olmustur. Sektor endeksi son dort yilin en dusuk seviyesine gerilemistir.

Ana Metal Sanayi:

Ana metal endeksi 93,0’ten 92,4’e gerileyerek yaklasik %0,6 digsmustur. Tlrkiye’de toplam maliyetler %3,7, rakip
Ulkelerde %3,1 artmistir. Sektor, incelenen sektorler arasinda en yuksek endeks degerine sahip olmayi surdirse de
bu ceyrekte rekabet glucu kaybetmistir. Turkiye’de enerji maliyetlerinin rakiplere gore daha yavas artmasi kaybi

sinirlamistir.
DMOM-RGE OMOMRGE —  TUSIAD RGE — Ana Metal-RGE Ana Metal RGE —  TUSIAD RGE —
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Fabrikasyon Metal:

Fabrikasyon metalendeksi 86,4’ten 85,0’e gerileyerek yaklasik %1,6 dusmustir. Turkiye’de toplam maliyetler %3,7,
rakip tlkelerde %1,9 artmistir. is glicii maliyetlerinin Tiirkiye’de %4,4 yiikselmesine karsilik rakip tlkelerdeki artisin
%0,5 ile sinirli kalmasi, sektdrdeki rekabet kaybinin 6nemli nedenlerinden biridir.

Elektrikli Techizat:

Elektrikli techizat endeksi 85,5’ten 84,5’e gerileyerek yaklasik %1,2 dusmustir. Tuarkiye’de toplam maliyet artisi
%3,7, rakip ulkelerde %2,6 olmustur. Enerji maliyetleri Turkiye’de %14,3 ylkselmis; is gucu ve ara mal
maliyetlerinin de rakiplerden hizli artmasi sektortiin maliyet gorinimunu zayiflatmigtir.

Fabrikasyon Metal-RGE Fabrikasyon Metal RGE — TOSADRGE —  Elektrikli Teghizat-RGE Elektrikli Teghizat RGE — TUSIAD RGE —

1320 130

120 120

0 AL NAAL © T NANAL

80 = 80 i
70 70
NOE NN N NS N NN N NN NN N N S S T SR A W I
uuuuuuuu[}ugguuuuuvuuuug uuuuuuuu@ugguuuuuuuuuug
wwwew o008 sr AR LRER mw e o000 8 fRRRSIR YN
o 0 C 0 0 0 0 00 0 0 Q0 0 Q0 0 0 0 C O Q0 O O O o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 Q0 0O Q0 0 00 0 C 0O QO O C O
NN N NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN N NN NN NN NN NN NN NN NN

Makine ve Techizat:

Makine ve teghizat endeksi 85,2’den 83,5’e gerileyerek yaklasik %2,0 dismustir. Turkiye’de toplam maliyetler
%3,3, rakip Ulkelerde %1,2 artmistir. Enerji maliyetlerinde Turkiye’de gorilen %15,9’luk artis ve is glcu
maliyetlerindeki fark, sektorin rekabet guicl Gzerindeki temel baskilardir.

Motorlu Kara Tasitlari:

Otomotiv sektorinin endeksi 89,4’ten 88,5’e gerileyerek yaklasik %1,0 dismustur. Turkiye’de toplam maliyetler
%1,9, rakip Ulkelerde %0,8 artmistir. is giicii, enerji ve ara mali maliyetlerindeki géreli artis sektdriin endeksini asag
cekmistir. Sektdrde son ¢ ¢eyrektir kademeli bir gerileme gértulmektedir.
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Genel Sonug:

2026 ikinci ceyrek verileri, maliyet kaynakli rekabet kaybinin imalat sanayisinin geneline yayildigini gostermektedir.
Ara mali maliyetleri genel endeksteki dususun ana belirleyicisi olurken, enerji ve is gucu maliyetleri de baskiyi
artirmistir. Dokuz sektorde endeksin gerilemesi, sorunun birkag sektdre 6zgu olmadigini ortaya koymaktadir.
Ozellikle Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinler (DMOM), kimya ve makine imalatindaki kayiplar dikkat
cekmektedir. Oniimizdeki dénemde rekabet giiciiniin seyri acisindan girdi ve enerji maliyetlerinin yénetimi ile

verimlilik artisinin kalici hale gelmesi belirleyici olacaktir.
Kaynak: https://tusiad.org/tr/yayinlar/rekabet-gucu-endeksi

Son s6z: “Bir uilkenin rekabet giicii, sanayisinin yenilik yapma ve kendini gelistirme kapasitesine bagudir.”
Michael E. Porter
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Haftallkk Ekonomik Veriler:

- TCMB verilerine gore; 18 Eylul haftasinda TCMB’nin Briit Rezervi 174,4 milyar USD’na gerilerken, SWAP Haric
Net Rezervleri de 43,1 milyar USD’na geriledi.x
- TCMB verilerine gore; 18 Eylul haftasinda Doéviz Mevduatlari 3,0 milyar USD artis kaydetti.x

SWAP HARIG NET REZERV 6 HAFTA SONRA
50 MIiLYAR DOLARIN ALTINA GEnILEDI

DOViZ MEVDUATLARI GEGEN HAFTA 3 MILVAR DOLAR ARTTI
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- TCMB verilerine gére; Yabanci Yatinmeilar 18 Eyliil haftasinda Devlet Tahvili ve i¢ Borglanma Senetleri (DiBS)
tarafinda 116 milyon USD net satis yaparken, Hisse Senetleri tarafinda 109,8 milyon USD net satis yaptilar.

YABANCILAR GEGEN HAFTA 116 MILYON $ TAHVIL SATTI YABANCILAR GEGEN HAFTA 109,8 MILYON $ HiSSE SATTI
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- TCMB verilerine gore; Temmuz ayinda Reel Kesimin Déviz Agigl artmaya devam ederek 210,8 milyar USD’na
yiikseldi. %

- TUIK verilerine gére; Eyliil ayinda Tiiketici Giiven Endeksi (Tiiketicilerin kisisel mali durumlari ve genel ekonomiye
iliskin mevcut durum degerlendirmeleri ve gelecek donem beklentileri ile yakin gelecekteki harcama ve tasarruf
egilimlerinin 6lgmeyi amaclayan bir gostergedir) 91,9’a yl'jkseldi.\/

REEL SEKTORUN DOVIZ AGIGI REKOR SEVIYEDE TUKETiCi GUVENI TEMMUZ 2018°DEN BU YANA
EN YUKSEK SEVIYESINDE
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- TUIK’in acikladigi Sektérel Giiven Endeksleri (Ilgili sektorde faaliyet gosteren firmalarin yanitlarinin
agirliklandirilmasi ile yakin gegmise iliskin degerlendirmeleri ve gelecege yonelik beklentilerini gosterir. FHGE=100:
istikrarli gériiniim, FHGE>100: lyimser gériinim, FHGE<100: Kétiimser gériiniim) Eyliil ayinda Hizmet sektorii bir
Onceki aya gore degismeyerek 111,9 seviyesinde kalirken, Perakende Ticaret sektoru bir onceki aya gore 1,1 puan
artarak 111,3’e, bir dnceki aya gore 0,2 puan azalarak ‘e geriledi.x

- Turizm Bakanligi verilerine gore; Agustos ayinda Tiirkiye’ye Gelen Yabanci Ziyaretgi Sayisi %1,97 oraninda
duserek 6,96 milyon kisiye geriledi.
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iNSAAT GUVEN ENDEKSINDE DU$US SURUYOR
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- BDDK verilerine gore; 18 Eylul haftasi yillk bazda
oraninda bUyUdU.x

- TCMB verilerine gore; 18 Eylul haftasinda

seyrederken, ‘e yukseldi,

TUKETICi KREDiSi BUYUMESINDE ANi FREN
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13-HAFTALIK, YILLIKLANDIRILMIS,
KUR ETKISINDEN ARINDIRILMIS, %

2025

OCAK OCAK
Kaynak: BDDK, MacroHub
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oraninda buyurken,

oraninda

1-3 Ay Vadeli Mevduat Faizleri %37,0’ye geriledi.x

PARASAL AKTARIMDA KREDi-MEVDUAT AYRISMASI

~—— TCMB Agirlik Ortalama Fonlama Maliyeti, %
e Ticari kredi faizi, (Basit, KMH, ticari KK harigy %)
1-3ay vadeli ortatama TL mevduat faizi; (Basit, %)

2026
KAYNAK: TCMB
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- OECD verilerine gore; son 6 ay icinde politika faizini degistiren merkez bankalarinin orani

gerilemeye devam ediyor.
- OECD verilerine gore; Kiiresel bilyiime beklentileri
egiliminde.v”

SON ALTI AY iGiINDE POLITiKA FAiZiNi DEGiSTIREN
MERKEZ BANKALARININ ORANI

Faizindirenler  www= Faizartiranlar

erkez bankasindan olugan bir Srnekleme ve Agustos 2026 tarihine kadar of
Kaynak: OECD

layanmaktadir.

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

’a yaklasirken,

gore 2026 Eylil ayinda yukselme

KURESEL GSYH BUYUMESI

ww Haziran 2026 Ekonomik Goriiniimii
e Eyliil 2026 Ara Ekonomik Gériiniimil

Yilk % degigimler

0
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Kaynak: OECD
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- OECD verilerine gore; kiiresel enflasyon gelismis ekonomilerde de

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg ©

deyukselme

egiliminde. Buna karsilik G20 Ulkelerinin manset (genis tanimli) enflasyonunda gerileme egilimi devam ediyor.x

KURESEL ENFLASYON YUKSELISTE

~ Geligmig ekonomiler - Manget ~——— Geligmekte olan ekonomiler - Manget
Kiiresel - Manget s Kiiresel - Cekirdek

2022 2023 2024 2025
Kaynak: OECD

G20 MANSET ENFLASYONU
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Eyliil 2026 Ara Ekonomik Goriiniimii
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Kaynak: OECD
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- OECD verilerine gore; OECD Finansal Kosullar Endeksi gelismis ekonomilerde de

de gerileme egiliminde.x

- OECD verilerine gore; savasin emtia fiyatlari Gzerindeki ylkselis etkisi basta enerji emtialari olmak Gizere devam

ediyor.x

OECD FINANSAL KOSULLAR ENDEKSI
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- S&P Global verilerineédre; ABD’de Bilesik PMI, Hizmet PMI ve imalat PMI verileri yiikselirken, manset enflasyon

dayukselis egiliminde.

ABD’DE MANSET ENFLASYON YENIDEN %4’E YUOKSELEBILIR

=== ABD Bilesik PMI Satis Fiyatlan
Endeks, mevsimsellikten anndinimis

- Tilketici Fiyatlari
Yillik artss, (% Sag eksen)
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Kaynak: S&P Global

ABD’DE ENFLASYON BASKISI ULASIM MALIYETLERI
VE UCRET ARTISLARI iLE 4 YILIN ZIRVESINDE
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- S&P Global verilerine gore; Euro Bélgesi’nde de Hizmet PMI ve imalat PMl verileri yiikselis egiliminde.x
- ABD Hazine Bakanlugi verilerine gore; Cin’in elindeki Amerikan Tahvilleri 600 milyar USD seviyesine kadar geriledi.

EURO BOLGESI’NDE ENFLASYONIST BASKILAR HIZLANIYOR

== Hizmet PMI Hizmet PM| === imalat PMI Imalat PMI
Girdi Fiyatlan Satis Fiyatlan Girdi Fiyatlan Satig Fiyatlan

Endeks, mevsimsellikten anndirilmis

23 24
Kaynak: S&P Global

GIN’IN ABD TAHVILi VARLIKLARI 18 YILIN DiBINDE
Cin’in ABD Hazine Tahvili Varliklari, Milyar Dolar
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Kaynak: ABD Hazine Capital (TIC)
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- BofA verilerine gore; Teknoloji Sirketlerinin yliksek borglanma egilimi Hazine faizleri ile rekabeti arttiriyor. b 4
- Dlinya Bankasi verilerine gore; gelir esitsizligini gosteren GINI Endeksi Almanya’da yukselis egiliminde.x

TEKNOLOJI DEVLERININ BORGLANMAS! HAZINE ILE REKABETI ARTIRIYOR
Segili teknoloji ve ip sirketlerinin tahvil ihraglan, 10 yilik ABD Hazine tahvili esdegeri

=== ABD Hazine Tahvili Arzina Orani (%)
W Amazon
Alphabet
Meta
NVIDIA
Oracle
SpaceX
W Sopaipilla

Milyar dolar

2024
Kaynak: ICE BofA

ALMANYA'DA GELIR ADALETSIZLIGI ARTIYOR

g ALMANYA GINI ENDEKSI

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)
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Haftalik Merkez Bankasi (TCMB) Verileri:

-TCMB’nin 3280 Hanehalki tarafindan yanitlanan ve sonuglarin toplulastirilmasiyla elde edilen Hanehalki Beklenti
Anketi Eylul ayi sonuglarina gore; hane halkinin 12 ay sonrasi i¢in enflasyon beklentisi bir dnceki aya gore 0,02
puan artarak %45,60’a yukselmis goru nUyor.x

Grafik 2: Fiyatimin En Fazla Arttifi Degerlendirilen Grafik 3: Fiyatimin En Fazla Artacagi Beklenen
Ha nEha l kl Gruplarin pyaw (%) # & Gruplarin Pay (%)
Beklentl W ABustos m Eyldl mAZustas m Eyldl
. 0 10 20 30 40 50 0 10 20 30 40 S0
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Konut F|yat De@ |$|m i %32|.|3 %30.69 dayanikli tiketim mallar

Egitim Egitim

ABD Dolar Kuru

Degisimi* %15,04 %16,05

Diger Diger

- Hane halkinin 12 ay sonrasi icin Konut Fiyati Degisim Beklentisi bir onceki aya gore 1,44 puan azalarak %30,69’a
gerilerken, ABD dolar kuru beklentileri de 1,43.-TL artarak 55,90.-TL’na ylkselmis goruntyor. Hane halkinin
Yatirnm Tercihleri ise “ ” diyen katiimcilarin orani bir dnceki aya gore 1,7 puan artarak %43,0’e
yukselirken, “Ev/diikkan/arsa alirnm” diyen katilimcilarin orani da bir 6nceki aya gore 3,5 puan azalarak %33,6’ya
gerilemigtir.x

Grafik 4: 12 Ay Sonrasi Konut Fiyat: Degisim |  Grafik 5: 12 Ay Sonrasi ABD Dolar Kuru Grafik 6: Yatinim Tercihleri (%)
Beklentileri (%) Beklentileri ($/TL)
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-TCMB’nin acikladig1 Sektérel Enflasyon Beklentileri Anketi Eyliil ayi sonuclarina gore; 12 ay sonrasiicin enflasyon
beklentileri Piyasa Katiimcilari (Finansal kesim) tarafinda %23,70’e ylkselirken, Reel Sektor tarafinda %32,50’ye
gerilemis, Hane Halki tarafinda ise %45,60’a yijkselmis.x

SEktél’el Grafik 1: Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay, %)
12 Ay Sonrasi Yillik Enflasyon —— PyasaKatiimalan = Reel Sektor (malat Sanayi anehalki
Enﬂasyon i Brekllenltilleri ; - — — 1eo
Beklentileri %0
80
70
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50
Piyasa Katilimcilari  %23,69 %23,70 a0
30
Reel Sektor %32,80 %32,50 20
10
Hanehalki %4558 %4560 s i & 8 & & & & =& & & ’

S
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-TCMB’nin agikladigi Finansal Hizmetler istatistikleri ve Giiven Endeksi (Finansal sektérde faaliyet gosteren 150
kurulusun yanitlarinin agiriklandirilmasi ile yakin gecmise iliskin degerlendirmeleri ve gelecege yonelik
beklentilerini gdsterir. FHGE=100: istikrarli gériiniim, FHGE>100: lyimser gériiniim, FHGE<100: Kétimser gériiniim)

bir 6nceki aya gore 4,6 puan azalarak Agustos ayinda 150,4’°e geriledi:
Finansal Hizmetler Grafik 1: Finansal Hizmetler Glven Endeksi (FHGE)
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- TCMPB’nin Haziran ayi Finansal Kesin Disindaki Firmalarin Doviz Varlik ve Yiukimliiliikleri tablosunda Temmuz
ayina gore varliklar 2,279 milyar USD, yukumlilukler de 7,306 milyar USD artmistir. Net Déviz Pozisyonu Agigi

Haziran ayina gore 5,027 milyar USD artarak 210,8 milyar USD’na yiikselirken, Kisa Vadeli Net Déviz Pozisyon
Acigi ise 4,4 milyar USD’na geriledi.3§

Finansal Kesim Grafik 1: Net Déviz Pozisyonu - Varlik ve Yilkimlilikler (Milyon ABD Dolari)
Disindaki Firmalarin 5 0@>
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oo " Grafik 5: Kisa Vadeli Net Ddviz Pozisyonu (Milyar ABD Dolari
Grafik 4: Yikimlilikler Vade Dagilimi (Milyon ABD Dolari) V' (Mily )
mYurt iginden Saglanan Nakdi Doviz Kredileri W Yurt Digindan Saglanan Nakdi Déviz Kredileri mmm Net Doviz Pozisyonu m— K53 Vadeli Net Doviz Pozisyonu 80
[thalat Borglar W Yurt iginden Saglanan Dovize Endeksli Krediler
Yurt I¢i Banka Digi Finansal Kuruluglar W Tirev Yikimidlikler 40
300,000 e
_ 250.000 40
200000 .80
0 =0 =0 =0 =B =0 B uf} 00 -120
1 1 = 100.000 160
- | | || B
lll. IIIIIII I 50,000 200
0 0 - 0 — 0 240
me mc alc ac o c mc alc mc L ac L4 mc alc mc T e alc m e -
g3 18| |82 122 23 (23 |38 |82 |88 |28 =3 (23 |AE B2 (B 2a ¥s e = E 2 g Er g g 3 5 5
3 =l =) =] =] =] =] =] =) =] =] =] = 2 =) =] 3 g 8 8 E g g g g g g 3
&
2016-122017-122018-122019-122020-122021-122022-122023-122024-122025-12 2026-] 2026-2 20263 2026-4 20265 20266 20267 8

- TCMB’nin agikladigi imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (imalat sanayinde faaliyet gosteren 1982 isyerinin
yanitlarinin agirliklandirilmasi ile hesaplanir) mevsim etkisinden arindirilmis olarak bir 6nceki aya gore 0,6 artarak
Eyliil ayinda %74,1’e yiikseldi.~v

imalat Sanayi Tablo 1. Sektérlere Gdre KKO (%)
K it
apasite Im 0] Gida 75 | [ Basm 755 |1 Elektiiteghizat 76
Kullanim Orani — ‘ -
[@ Icecek 699 0%y Kimyasal 726 [,:5.}“‘ Makine ve ekipman 632
Agustos Eylal [[i‘ Tiltlin 831 &y Eczaalik Grinleri 765 [ Motorlu kara tagitlari 759
o o ["@7 Tekstil 695 |] Kauguk ve plastik 726 ;1 Diger ulagimaraglar 77,1
I /073,5 A)74,1 U Giyim T4 | OO Digermineralirinler 734 | (= Mobilya 75,
yla v ]
Kesirsaaain snanie [F'r' Deri 598 5 anametal 742 [@ Diger imalatlar 658
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Sa— Merkez_Bankasi D ‘: Elektronik 709

- TCMB’nin acikladig iktisadi Yonelim istatistikleri ve Reel Kesim Giiven Endeksi (imalat sanayinde faaliyet
gosteren 1982 isyerinin yanitlarinin agirliklandirilmasi ile yakin ge¢mis, mevcut durum ve gelecege yonelik
beklentilerini yansitir. RKGE=100: istikrarli gériiniim, RKGE>100: lyimser gériiniim, RKGE<100: Kétimser goriinim)
bir 6nceki aya gore 0,1 puan artarak Eylul ayinda 102,5’e yukseldi.\/

iktisadi Yonelim Grafik 1. Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) ve RKGE-MA
istatistikleri ve oﬁ‘/lj —RIGE ——RKGEMA .
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Haftallk TCMB Verileri:

TCMB Rezervlerindeki Haftalik Degisim: Haftalik Para Arzi Degisimi: (bin TL)

TCMB Rezervlerindeki ( - - Degisim) Haftalik Degigim (milyon $) Haftalik Para Arzi (Ml -M2- } Deéisimi

35.000.000.000

smmse

$1 74_%9& 30.000.000.000 19.422,._3361303

25.000.000.000

s:mam0
20.000.000.000

1m0 15.000.000.000
11.546.412,234

10.000.000.000
s

5.000.000.000

Brut Rezervler 174.405.-USD
M1 11.546.412.-TL M2 29.422.837.-TL

TCMB Agirlikli Ort. Fonlama Faizi ve Net Fonlama: Mevduat, TUFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karsilastirmasi:

TCMB Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi ve Net Fonlama (milyon TL) Mevduat Faizleri - Enflasyon - USD, EUR, Sepet Kur ve Reel Faiz Gelisimi

52,79

100030000

11,49
0 WO 4

TCMB AOF Orani %37,00 -4.624.874,45.-TL (TCMB’nin haftalik piyasadan ¢ektigi para)
TLVdli MevduatNet  %36,91 TUFE %31,51 Reel Faiz %5,40 Sepet Kur Artisi (Yillk) %15,92
Yurt ici Yerlesiklerin TL Mev. - Haftalik Degisim: Yurt ici Yerlesiklerin YP Mev. - Haftalik Degisim:

Yurt igi Yerlegiklerin TL Mevduatlan ve Haftalik Degisim (bin TL) Yurt ici Yerlesiklerin YP Mevduatlari ve Haftalik Degisim (milyon USD)

sizons

18.510.543.909

308000

59676 Sibace

$239.744 $230.797
‘saoi

smamg

P

moomom swase

490.95¢
;{;;.‘...1 $162.424

sosonsone sasm

I|I||

9.562.880.884 o | |
s scocm B w0
I|||"I'| II|I|| | [ ”
amams swasn
ssonscncm a0
4.000.000 000 s 4000
-472.135.282 e
o 0 ssa0s .

EIERAREIRE o = B3EAEE2ARATR £t EEELEE EEERFEE

TL Mev. 18.510.543.909.-TL YP Mev. @ 230.797.-USD Haf. Deg. 2.716.-USD

Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Stok. - Haftalik Degisim: Yurt Disi Yerlesiklerin DiBS Stok - Haftalik Degisim

Yurt Dis1 Yerlesiklerin Hisse Senedi Stoklari ve (milyon USD) Yurt Digi Yerlesiklerin DiBS Stoklar ve {milyon USD)

suops  sssons

e $23.345,04
$39.355,01
L

$20.875,35

$42.319,22

e

ssanmm susont0

$26.740,
smomm

am
-$116,90

10000

smomm

sasomm

sio00m

swamm

so0m

ssmam

SELEELS,
d@d‘

"a F 5
P

Hisse Stok 39.355,01-USD -109.83.-USD = DIiBS Stok 17.432,48.-USD -116,90.-USD
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Haftalikk BDDK Verileri:

Toplam Mevduatlarin TL, YP ve KKM Dagilimi:

Toplam Kredilerin TL ve YP Dagiimi:  (milyon USD)

TL, YP, KKM ve Toplam Mevduatlarin Geligimi (milyon USD)

Toplam TLve YP Kredilerdeki Geligim (milyon USD)

$439.927
s $671.062
$411.588 o
- 22402 $228.394
$333.734
$256.532 e
S $259.474 [0
$139.430 100,008
’f, S LR AR ALLALLLLLLARALS
TL Mevduatlar 411.588.-USD TL Mev.Payi1 %61,33 YP Mevduatlar 259.474.-USD YP Mev. Pay1 %38,67
TL Krediler 228.394.-USD TL Kred.Payr %51,92 YP Krediler 211.533.-USD YPKred. Pay1 %48,08
Bireysel Kredi Kartlarindaki Bilyliime: Bireysel Kredilerdeki Biliyiime: (milyon TL)
Takipteki Alacaklar ve Yiluk Biiyiime (milyon TL) Takipteki Alacaklar ve Yiluk Biiyiime (milyon TL)
4.000.000 278,22% 30004 3.000.000 160,00%
3500.000 138,62%, 140,00%
2.500.000 L0005
3.000.000 o l
o 2.000.000 mesm
2.500.000 . 05,20% 75“%’%
100,008 40,00 %
1.500.000 84,67% - 37,28%
Hapon 20,00%
1.000.000
o 194.;"! . 173.122°2000%
' T o Al 1||||||||||||||||H\||||\HI 000
B I e g
Takipteki Alacaklar 194.447.-TL  Yiluk Artis %384,67
Takipteki Alacaklar 173.122.-TL  Yiluk Artis %73,53

Konut Kredilerindeki Bliylime:

Tasit Kredilerindeki Bliyiime: (milyon TL)

Takipteki Alacaklar ve Yillk Biiyiime (milyon TL)

900.000 100,00%
800.000 76,50% 80,00%
- 1,47%
60,00%
600.000
40.00%
500.000
20,008
400.000
0,00%
300.000
200.000 p
27,32
100,000 40,00%
[ 50,00%
PP PP PP PP PP PP PP PP PP I I TP D PP DD PP I ISP
PP P B G S F G y“ra@é‘;e!aa@é@‘f&&@w Pl R e e g
FE S F P EEF S PSP P FE P E PP P E P E PSS E PSP

Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilyiime (milyon TL)

120,000 0w
346,51%

100.000

40,000

20.000

1;4;{‘ éb 0—» ,9 9 ,9-0 ,p’ @‘O‘( 0 »ﬂ" *;0 'Dq . /}5\ ‘P@ -? /} -} 17' -\7' a !‘ -\7' 'bé{;b ‘y# ,B-P &.P«‘) :szpfdy‘i"\'ava,pf
Takipteki Alacaklar 1.711.-TL  Yiluk Artis %71,47
-%18,42 Takipteki Alacaklar 552.-TL  Yiluk Artis %83,50

KOBI Kredilerindeki Biiyiime:

Ticari Kredilerdeki Bilyiime: (milyon TL)

Kobi Kredilerindeki Hacim ve Yillik Bilyiime
Takipteki Alacaklar ve Yiluk Bilyiime (milyon TL)

8.000.000 7 570 8&“7
100
7.000.000
6,000,000
96,39% 10008
5.000.000 ZE?P%
4000.000
38,93% snson
3.000.000 38,26%
2.000.000
omm
-6,92%
1088 00 .
297.471
o T [
# & PP -\-\*1'»1'500 Frry., P I LT SESEEEEE ST
4:8{;90& rs‘;s Qo m»o{:p & o"’a’" e’" @9@ a g\‘pwp‘%.’a'?.,?a-’g;“’,“’,"@'-’
ST S T P T o S T T S T T T e T g S T T

Kobi Kredileri 7.570.807.-TL = Kredi Buylimesi

Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/

Takipteki Alacaklar ve Yillik Bilyiime (milyon TL)

25.000.000
20.000.000
15.000.000

10.000.000

33,55%
5.000.000
2,26%
o
R PP,
;\"2@‘}*"@, S EE 4\“‘“.* & #, "9 ’%‘9 ~""‘d=’%“%“oﬂ\{-‘ﬂ’¢e“¢
L T i i i - q§’s“a“s"1"\""¥
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%38,26 Takipteki Alacaklar 297.471.-TL  Yiluk Artis %382,08
Takipteki Alacaklar 506.663.-TL  Yiluk Artis %81,10
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= TEMA GRUP

Haftalik Ekonomik Veriler:

GECTIGIMIZ HAFTA

TARIH ULKE EKONOMIK VERI ONCEKI BEKLENEN ACIKLANAN
22 EYL % ABD Baskan! Trump’in Konusmasi

23 EYL % S&P Global imalat PMI (Eyl) 53,9 53,6 57,0

23 EYL % S&P Global Hizmet PMI (Eyl) 56,5 55,8 58,7

23 EYL % EIA Ham Petrol Stoklar -0,640M -0,700M 2,969M
24 EYL -E§ ilk issizlik Basvurular 198K 201K 197K
24 EYL E Yeni Konut Satislar (Agu) 643K 615K 684K
24 EYL g ABD Baskani Trump'in Konusmasi

ONUMUZDEKI HAFTA

TARIH ULKE EKONOMIK VERI ONCEKI BEKLENEN ACIKLANAN
29 EYL % CB Tuketici GUveni (Eyl) 89,4 20,1
29 EYL B=  joLTs is imkanlan (Agu) 7,271M 7,230M
30 EYL B imalat PMI (EyI) 49,8 50,1
30 EYL ZEE  GSYiH (Geyreklik) (2. Ceyrek) %0,4 %0,4
30 EYL :;:'g GSYiH (Yillik) (2. Geyrek) %1,2 %1,2
30 EYL R TOFE (Aylik) (Eyl) %0,2
30 EYL BE= ADP Tanim Disi istihdam (Eyl) 38K 70K
30 EYL BE=  Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) (Agu) %3,3 %3,4
30 EYL B Cekirdek PCE (Aylik) (Agu) %0,2 %0,3
30 EYL EE=  GSYiH (Geyreklik) (2. Geyrek) %1,5 %1,5
30 EYL B EIA Ham Petrol Stoklari 2,969M
1 EKi B ik issizlik Basvurulan 197K 199K
1 EKi BE=  s&P Global imalat PMI (Eyl) 57,0 57,0
1 EKi B=  IsMimalat PMI (Ey)) 54,6 55,0
2 EKi Bl U (ilk) (EyD) %3,2 %3,7
2 EKi % Tarnim Disi istihdam (Eyl) 162K 98K
2 EKi % issizlik Orani (Eyl) %4,1 %4,1
2 EKi % Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (Eyl) %0,3 %0,3
Kaynak: Investing.com Ekonomik Takvim - “—" heniiz agiklanmayan veya beklenti bulunmayan veriyi gdsterir

us ABD imalat PMI: 57,0 ile 53,6 beklentisini belirgin bigimde asti. Sanayi faaliyetinde gliglii ve hizlanan bir gériinim
olustu.

us ABD Hizmet PMI: 58,7’ye yukselerek 55,8 beklentisinin Uzerinde gergeklesti. Ekonomik buylumeyi hizmet
sektoérunun surtkledigi goralayor.

us ABD ham petrol stoklari: 700 bin varil disus beklenirken stoklar 2,97 milyon varil artti. Talebin zayifladig) algisiyla
petrol fiyatlari agisindan olumsuz bir sinyal verdi.

us ABD issizlik basvurulari: 197 binle 201 bin beklentisinin altinda kald. is glicii piyasasinin giiclii ve direncgli yapisini
korudugunu gosterdi.

us ABD yeni konut satislari: 684 binle 615 bin beklentisini asti. Yuksek faizlere ragmen konut talebinin canli kaldigina
isaret etti.

Genel degerlendirme: ABD ekonomisinde lretim, hizmetler, istihdam ve konut verileri beklentilerden gliclu geldi.
Bu tablo ekonomik blUylime acisindan olumlu; ancak FED’in faiz indirimi konusunda acele etmeyebilecegi
beklentisini guglendirebilir.
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TOPLAM PiYASA DEGERI ®

533,41 Trilyon

PAY SENEDI

Piyasa Degeri
Yatirimci Sayisi

£19,08 Trilyon
6,73 Milyon

OZEL SEKTOR BORGLANMA ARACI ®

Piyasa Degeri
Yatirnmci Sayisi

£1,06 Trilyon
252.202

TARIM URUNLERI PiYASASI

Kapasite
Yatirimci Sayisi

15,42 Milyon Ton
4.824

%0,00

& TEMA GRUP
Haftalik Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Verileri:

YATIRIMCI SAYISI ®

Kayith
ELGE

39,11 Milyon
13,04 Milyon

FON ®

Piyasa Degeri
Yatirimci Sayisi

£10,10 Trilyon
5,95 Milyon

YAPILANDIRILMIS URUNLER

Piyasa Degeri
Yatirimci Sayisi

£82,74 Milyar
388.942

KIiTLE FONLAMASI SISTEMi ®

Fonlama Tutan
Yatirimci Sayisi

£1,60 Milyar
47.166

%0,00

HESAP SAYISI

Kayith
Bakiyeli

94,78 Milyon
15,96 Milyon

%0,00 4
%0,00 4

DEVLET i¢ BORGLANMA SENEDI

Piyasa Degeri
Yatirimci Sayisi

KRIPTO VARLIK

Piyasa Degeri
Yatirimci Sayisi

$2,89 Trilyon
34.305

%0,00

$189,74 Mmilyar
3,71 Milyon

HAMILINE PAY KAYIT SISTEMI

Kayith Sermaye

Pay Sahibi Sayisi

$292,59 Milyar
12.888

REKS (Risk Egilim Endeksi): REKS Ne Séyliiyor?

REKS-YERLI

61,87 £m

Onceki Hafta: 59,87

REKS-YABANCI

58,71

Onceki Hafta: 55,04

BIST-100

12.899 E3

Onceki Hafta: 13.284

REKS-TUM

56,76

Onceki Hafta: 5427

REKS yatirimcilarin risk alma veya riskten kaginma egilimini
olgen bir MKK gostergesidir. Endeksin yonu, piyasa fiyatlarinin
Otesinde yatirmci davranisinin  giglenip glglenmedigini

REKSYerli  REKS Yabanc REKS Yeri Gergek REKS YeriTazel REKSFonlar  REKS Niteliki } anlamaya yardimci olur. 25 Eylil haftasinda BIST 100

Foc e AR T diugsusuni siirdiirerek 13.284,42’den 12.899,35’e geriledi ve

56,76 +2,49 +8,35 +15,51 haftalik %2,90 kaybetti. Boylece son iki haftadaki satis

= baskisi devam etti. BIST 100'ln gegen haftaki sert dustsun

i) ‘ o ' T ardindan bu hafta da %2,90 gerilemesine karsilik son élgllen

g MMJW v | genel, yerli ve 6zellikle yabanci risk istahinin 50'nin iizerinde

“m ™ 7 | olmasi, fiyat ile risk istahi arasindaki pozitif uyumsuzlugun
. = simdilik devam ettigini gosteriyor.

02062023 15.092023 29.122023 12042024 26.07.2024 08.11.2024 21.02.2025 06.06.2025 19.09.2025 02.01.2026 17.042026 31.07.2026

Kaynak: https://www.vap.org.tr/

Takasbank’ta en cok kazandiran fonlar: Para Piyasasi Semsiye Fonu en ¢ok kazandiranlar:

1 Yillik Getirisi Yilbagindan itibaren Getirisi

. nas
£ o
. )

Aylik Gotirisi Haftalik Gofirisi

Fo

@ ATA PORTFOY PARA PIVASASITLFONU o para piyasasi Semsiye Fonu _1 e - - I mz.ss;
©) a :;:Lzoﬂvhv FON SEPETI SERBEST ®  Serbestsemsiye Fonu 5,7 'wi'l‘u . h‘ . M_‘: s ‘I . u_m:;
NSRS SNSRI & e sncisemse o -
:-;) G PARDUS PORTFOY KISAVADELLKATILIM g oo oo ) a - - . o
N SERBEST FONU 42,7109 4415 20,4697 30,4906 %44,1217

Ol -c- PARDUS PORTFOY PARA PIASASLTL) @ b piyasas: semsive Fonu i 1,9 . 1;;: . ‘: . ‘;E - '1}.49.436:3
© 8 2:;31??2;1105:E:;It::riﬁ_: (TL).. & Swbastjemslye Faru nMAn 8,71 \: 15,08, : 8 , % aa‘_m,a;
@ @@ Shvimron O OPNUIEET 0 serbest semsiye Fony o saseas " - . e
@® @ IESEEEDB[TE]T\ICI’JR[L;]?:ED:;VTEEr&;ﬁqfiig ©  Hisse Senedisemsiye Fonu i %-6148‘6 %—6.831'6 .|.-_n.-.:\ %24 _._:u‘u \-i;l-‘l.BTS‘?
@ m o PORTFOVIINCIDEGISEN. @ pegisken semsiye Fonu 5 ﬂr..-zmnva %u,nu:) %15 cm:— 24 mz:, s«'.zs,as-:;

Q @ zE?J;ZE;JFLOFf‘VDRTFm HRARTU SERBEST ®  Serbest jemsiys Fornu 507 %2, -J-’:; 96,36 a‘s %12, u:n:: 17,90 ‘, '-'hld,ER'i;

Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
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& TEMA GRUP
TCMPB’nin yayinladigi 18.09.2026 haftasi agirlikli ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlari

11.09.2026 18.09.2026

Intiyag (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Intiyag (KMH Dahil)(TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Tagit (TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)
Kenut (TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)
Ticari (TL Ozerinden Agilan){Akim Veri,%)
Ticari (EUR Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)
Ticari (USD Uzerinden Agilan){Akim Veri, %)

Ticari Krediler (TL Ozerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Haric)(Akim Veri,%)

Tilketici Kredisi (TL 0 Acilan)(Ihtiyag+Tag

Bankalarca Agilan Mevduatlara Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlan

(Akim Veri,%)
Tiiketici Kredisi (KMH Dahil){TL Ozerinden Agilan)(Ihtiyac+TasitsKonut)(Akim Veri,%)

64,14
63,81
40,53
41,93
53,64

6,77

8,05
48,66
61,71
63,10

63,03
62,86
45,54
41,96
52,85

6,99

7,93
49,77
61,13
62,30

11.09.2026 18.09.2026

1 Aya Kadar Vadeli (EUR Dzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (TL Ozerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)

Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)
3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)

Toplam (USD (zerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarl

3

1,46
1,67
1,52

43,92

43,90

43,90
2,88
2,25
2,72

1,52
1,63
1,55

43,37

44,02

43,56
2,91
2,43
2,75

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile basa bas noktalari:

Ocak 26
USDTRY Aysonu FWD Kuru 44,2351
USDTRY Aysonu Kuru 43,4195
USDTRY Ay Sonu Baga Bag 44,7203
TRY Mevduat Faiz Oram 44,49
USD Mevduat Faiz Orani 1,85
TL Anapara-+Faiz (Net) £4.477.304
USD Anapara+Faiz (Net) $100.118

Subat 26
44,7171
43,8789
45,1584

43,29
1,79
£4.520.986
$100.114

Mart 26 Nisan 26
45,2179 45,8730
44,4761 45,0502
45,8083 46,4482

44,64 46,33
2,02 2,18
£4.586.725 #4.651.265
$100.129 $100.139

Mayis 26
46,4609
45,7134
47,1312

46,56
2,45
+4.720.475
$100.156

Haziran 26 Temmuz 26 Afustos 26  Eylll 26 Ekim 26 Kasim 26 Aralik 26
47,1539 47,4305 48,8808 49,6591 51,0974 52,5774 54,1002
46,6586 47,4305 48,2613 49,6591 51,0874 52,5774 54,1002
48,1135 48,8829 49,7332 51,1682 52,6502 54,1752 55,7443

46,63 46,25 46,13 43,37 43,37 43,37 43,37
2,27 2,72 2,78 2,91 2,91 2,91 2,91

&4.818.307 £4.896.756 £4.982.123 &5.116.820 &5.265.022 &5.417.517 &5.574.428

£100.145 $100.173 $100.177 $100.000 $100.000 $100.000 $100.000

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngoérii degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak,
100,000.-USD’nin ve karsiligi TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward kurlari da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya gikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (25.09.2026):

Enerji Fiyat Degigim
Ham petrol 92.410 ¥ 2.200
USDVaril
Brent 104.320 ¥ 2280
USDVaril
Dogal gaz 3.1960 Y 01010
USD/MMBtu
Altin 4285.00 10.35
USDrton
Gimiis 64.259 0.436
UsDrton
Bakir 6.6955 ¥ 0.0230
USD/Lbs
Celik 3107.00 9.00
CNY/T
Lityum 133150 ¥ 2.050
CNY/T
Demir Cevheri CNY 713.50 1.50
CNYIT
Platin 1777.60 25.60
USDen
Hurda Aliiminyum 2613.58 ¥ 551
usom
Demir cevheri 97.06 V0,08
usom
Silikon 8500.00 ¥ 35.00
CNYIT
Hurda Celik 402.00 V200
usoeT
Titanyum 43.50 0,00
CNY/KG
HRC Gelik 1322.00 2.00
usoiT
Aliiminyum Alagimi 23745.00 65.00
CNYIT
Kobalt Hidroksit 38078.20 0,00
USDMT
Aliiminyum 3281.50 25.50
usoT
Soya fasulyesi 1319.00 1.50
ABO/BY
Bugday 703.25 ¥ 3.75
ABD/Bu
Misir 528.2500 0.7500
ABD/BU
Kahve 278.60 3.25
ABD DolanvLbs
Pamuk 82.710 ¥ 0.600
ABD DolandLbs
Kakao 5619.00 29.00
usom
Ure 457.25 ¥ 0,50
usoiT
Di-amonyum 802.50 0,00
usoiT
Magnezyum 16800 0
CNYIT

Kaynak: https://tr.tradii i / diti
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%Degigim
-2,33%
-2,14%
-3,06%
0,24%
0,68%
-0.34%
0,29%
-1,52%
0.21%
1.46%
-0.21%
-0.08%
-0.41%
-0,50%
0,00%
0.15%
0.27%
0,00%
0.78%
0.11%

-0.53%
0.14%
1.18%

-0.72%
0,52%

-0.11%
0,00%

0,00%

Haftalik

-3,82%
0,43%
%9,75

-2,25%

-2,99%
%1,22

-0.03%

-0.04%

0,42%

-1,59%

0,42%

-0.52%
1.13%

-0,50%

0,00%
1.60%

-0.11%

-1,44%

-0,46%

1.19%

-1,54%

0.14%

-0.68%
%1,92
%5,48

-0,49%

0,00%

-0.30%

16

Aylik

%12,38
%19,99
%11,20
-6,72%
-5.63%
1,45%
1,40%
-15.19%
0,00%
-3,63%
%5,19
1,55%
-2,19%
2.81%
-2,25%
%12,80
2.06%
-18.62%
1.76%
%5,16
-3,73%
%2,77
-13.52%
-7.21%
-3,64%
%9,52
1.26%

-0.59%

Yilbagindan bu yana
%60,94

%T71,44
-13.29%
-0.81%
-9.83%
%17,84
0.36%
%12,36
-9.63%
-14.13%
%8,76
-9.40%
-3.13%
%9,99
-5,43%
%41,39
99,07
-33.77%
%9,53
%28,00
%38,71
%19,99
-20.11%
%28,69
-7,35%
%18,31
%28,40

0,90%
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https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
https://tr.tradingeconomics.com/commodities
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Kiiresel Piyasalarda Haftalik Gorliiniim:

+446,00 (+0.86%) RUSSELL 2000 +2.50 (+0.09%) | NIKKEL 225 +780.00(#119%) EURO STOXX 50 428,00 (+0.44%)

436,75 (+0.47%) NASDAQ 100 +122.50 (+0.40%) +144,00 (+0.57%) VIX -0.30(-1.70%)
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Kaynak: https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12
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https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12
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7 TradingView 17 TradingView

Haftalik Agilis 48,8022.-TL Haftalik Kapanis 48,9333.-TL Trend Takip 47,8100.-TL
Haftalik Agilis 56,0288.-TL Haftalik Kapanis 55,7979.-TL & Trend Takip 44,2500.-TL
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7 TradingView 7 TradingView

Haftalik Agilis 1,1472.-USD Haftalik Kapanis 1,1378.-USD §  Trend Takip 1,1361.-USD
Haftalik Agilis 1,3372.-USD Haftalik Kapanis 1,3226.-USD & Trend Takip -.-

USD/JPY ® usD/CcNY il
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17 TradingView 17 TradingView

Haftalik Agilis 157,185.-JPY Haftalik Kapanis 157,237.-JPY 4  Trend Takip 159,03.-JPY
Haftalik Agilis 6,6952.-CNY Haftalik Kapanis 6,7219.-CNY * Trend Takip -.-

DXY (US dolar Index) Endeksi VIX Endeksi (Volatility Index)
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7 TradingView 7 TradingView

DXY Haftalik Agilis 100,361 Haftalik Kapanis 101,034 *  Trend Takip 99,71
VIX Haftalik Agilis 14,97 Haftalik Kapanis 14,88 §  TrendTakip -.-

BIST 100 (TRY) BIST 100 (USD)
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17 TradingView 7 TradingView

BIST100 (TL) Haftalik Agilis 12.933,85 Haftalik Kapanis 12.899,35 § Trend Takip 13.250
BIST100 (USD) Haftalik Agilis 265,19 Haftalik Kapanis 263,47 ¥ Trend Takip 279,00

TLREF TR 5 Years CDS

skancaliskanburk farafurdan Fradingiem com e Byl 20, 2076 00-F1 UTE3 tarkinds ohplurubdy

17 TradingView et

TLREF Haftalik Agilis 36,49 Haftalik Kapanis 36,88 * | Trend Takip -
TR 5 Years CDS Haftalik Agilis 232,78 Haftalik Kapanis 245,17 * | Trend Takip ==
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Turkiye 2 Yiluk Tahvil (13.09.2028 vadeli) ABD 2 Yiluk Tahvil (30.09.2028 vadeli)
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7 TradingView h B 7 TradingView
TR 2 Yiluk Haftalik Agilis %36,10 Haftalik Kapanis %36,86 1T | Trend Takip
ABD 2 Yiluk Haftalik Agilis %4,73 Haftalik Kapanis %4,86 * | Trend Takip %4,45
Brent Oil Natural Gas
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Brent Oil Haftalik Agilis 101,82.-USD Haftallk Kapanis 97,61.- USD# Trend Takip 100,80.-USD
Natural Gas Haftalk Agilis 2,87.-USD Haftalik Kapanis 3,10.-USD®* Trend Takip 3,10.-USD

ONS Gold (XAU/USD) ONS Silver (XAG/USD)
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17 TradingView 17 TradingView

XAU/USD  Haftalik Acilis 4.352,93.-USD  Haftalik Kapanig 4.284,13.-USD § Trend Takip 4.372.-USD
XAG/USD Haftalik Agilis 65,92.-USD  Haftalik Kapanis 64,30.-USD § Trend Takip 65,75.-USD

Gold - Silver (XAU-XAG) Gold/Silver Ratio
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17 TradingView

. XAU/XAG Haftalik Agilis 66,029 Haftalik Kapanis 66,632 # | Trend Takip 68,00

Bakir Vadeli - Copper Futures Aliiminyum Vadeli - Aluminum Futures
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17 TradingView U7 TradingView

Bakir Haftalik Agilis 6,7662.-USD  Haftalik Kapanis 6,8110.-USD® Trend Takip 6,570.-USD
Aliminyum Haftalik Agilis 3.449,00.-USD  Haftalik Kapanis 3.465,00.-USD* Trend Takip -.-

Baltic Dry Index (BADI) - Baltik Kuru Yiik Endeksi Hot-Rolled Coil Steel (CRU)-Sicak Haddelenmis Sac
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7 TradingView 7 TradingView

Baltic Dry Haftalik Acilis 3.399,00.-USD Haftalik Kapanis 3.426,00-USD *#
Sicak Haddelenmis Sac = Haftalik Agilis 1.239,00.-USD Haftalik Kapanis 1.237,00-USD &
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