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Bu hizmet size 2blackdot ve Tema Grup tarafından ücretsiz verilmektedir. Bu yazılanlar yatırım tavsiyesi değildir. 
Hazırlayan: Hakan Çalışkantürk                            2twoblackdots@gmail.com                  https://www.2blackdots.com 
 
*** Yasal Uyarı:*** Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; a racı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve 
kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel olarak 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki 
bilgilerin kullanılması sonucundaki yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kar y oksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette 
olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zarardan dolayı 2blackdot ve Hakan Çalışkantürk sorumlu tutulamaz. 

https://www.2blackdots.com/
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TÜSİAD Maliyet Bazlı Rekabet Gücü Endeksi 2026/2. Çeyrek : 
 

TÜSİAD Maliyet Bazlı Rekabet Gücü Endeksi (TÜSİAD-RGE), Türkiye'nin ihracatçı imalat sanayisinin uluslararası 
rekabet gücünü üretim maliyetleri açısından değerlendirmek amacıyla geliştirilmiş kapsamlı bir göstergedir. 
Endeks; gıda, tekstil, kimya, makine ve otomotiv gibi ihracatta öne çıkan 10 imalat sanayi sektöründe, Türkiye'nin 
rakip ülkeleriyle ara malı, enerji, iş gücü ve finansman maliyetlerini sektörlere özgü ağırlıklarla karşılaştırmaktadır.  
 

Üretim maliyetleri ABD doları bazında hesaplanarak rakip ülkelerin maliyet endeksinin Türkiye'nin maliyet 
endeksine oranlanmasıyla elde edilen endeks, 100'ün üzerinde değer aldığında Türkiye'nin rakiplerine kıyasla 
maliyet avantajına sahip olduğunu, 100'ün altında kaldığında ise maliyet bazlı rekabet gücünün zayıfladığını  
göstermektedir.  
 

İş gücü verimliliğini de dikkate alan TÜSİAD-RGEV endeksi ise ücret artışlarının verimlilik kazanımlarıyla ne ölçüde 
dengelendiğini ortaya koyarak, yalnızca maliyetlerdeki değişimi değil, Türkiye'nin sürdürülebilir uluslararası rekabet 
gücünü ve rekabet kaybının hangi maliyet unsurlarından kaynaklandığını değerlendirmeye imkân veren stratejik bir 
gösterge niteliği taşımaktadır. 
 

 
 

TÜSİAD Maliyet Bazlı Rekabet Gücü Endeksi 2026 İkinci Çeyrek Değerlendirmesi: 
 

TÜSİAD Maliyet Bazlı Rekabet Gücü Endeksi (TÜSİAD-RGE), 2026 yılının ikinci çeyreğinde %1,3 oranında 
gerileyerek 86,1 değerini almıştır. Endeks 2017 baz yılı (100) seviyesinin oldukça altında ve tarihsel olarak düşük 
seyrini korumuştur. Endeksin düşük seviyelerdeki seyri, Türkiye’nin ihracatçı imalat sanayisinde maliyet kaynaklı 
rekabet baskısının sürdüğünü göstermektedir. Bu çeyrekte kaybın temel nedeni ara malı maliyetleridir. İş gücü ve 
enerji maliyetleri de endeksi aşağı çekerken finansman maliyetlerindeki göreli iyileşmenin olumlu etkisi sınırlı 
kalmıştır. 
 

 
 

MALİYET BİLEŞENLERİ: 
Ara Malı Maliyeti: ABD doları bazında ara malı maliyetleri Türkiye’de bir önceki çeyreğe göre %4,6, rakip ülkelerde 
%3,3 artmıştır. Türkiye’deki daha hızlı artış, endekse yaklaşık 1,0 puanlık negatif etki yaparak ikinci çeyrekteki 
rekabet kaybının başlıca kaynağı olmuştur. 
 

İş Gücü Maliyeti: Dolar bazlı iş gücü maliyeti Türkiye’de %2,2, rakip ülkelerde %0,5 yükselmiştir. Artış hızları 
arasındaki fark daralmış olsa da Türkiye aleyhine göreli iş gücü maliyeti baskısı sürmüştür. 
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Enerji Maliyeti: Enerji maliyetleri Türkiye’de %8,3, rakip ülkelerde %5,9 artmıştır. Küresel enerji fiyatlarındaki 
yükseliş her iki tarafı da etkilemiş; Türkiye’deki elektrik fiyatlarının seyri ise göreli olumsuz ayrışmayı bir ölçüde 
sınırlamıştır. 
 

Finansman Maliyeti: Dolar bazlı finansman maliyeti Türkiye’de %0,5 azalırken rakip ülkelerde %1,0 artmıştır. Bu 
gelişme Türkiye’nin göreli maliyet görünümünü desteklemiş, ancak diğer maliyet kalemlerinden gelen baskıyı 
dengelemeye yetmemiştir. 
 

 
 

TÜSİAD’ın iş gücü verimliliğini de dikkate alan RGEV endeksi, son iki çeyrekte RGE’nin üzerinde seyretmiştir. Bu 
durum verimlilik gelişmelerinin maliyet baskısını hafiflettiğine işaret etse de rapora göre katkı, rekabet gücü kaybını 
telafi etmekte sınırlı kalmıştır. 
 

 
 

TÜSİAD-RGE 2026 İkinci Çeyrek: Sektörel Değerlendirme 
2026 yılı ikinci çeyrek TÜSİAD Maliyet Bazlı Rekabet Gücü Endeksi (TÜSİAD-RGE), Türkiye'nin ihracatçı imalat 
sanayisinin maliyet kaynaklı rekabet baskısının devam ettiğini göstermektedir. Genel endeks 2026 yılı ilk çeyreğinde 
87,2 seviyesindeyken 2026 yılı ikinci çeyreğinde 86,1'e gerileyerek yaklaşık %1,26 oranında rekabet gücü kaybına 
işaret etmiştir. İkinci çeyrekte incelenen 10 ihracatçı imalat sanayi sektörünün dokuzunda maliyet bazlı rekabet 
gücü gerilemiştir. Endeksi artan tek sektör gıda olmuş, buradaki iyileşme de sınırlı kalmıştır. En belirgin kayıplar 
diğer metalik olmayan mineral ürünler, kimya ve makine imalatında görülmüştür. 
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Gıda İmalatı: 
Gıda sektörünün endeksi 81,3’ten 81,4’e yükselerek yaklaşık %0,1 artmıştır. Türkiye’de toplam maliyetler %1,5, 
rakip ülkelerde %1,7 yükselmiştir. Böylece sektör ikinci çeyrekte rekabet gücünü artırabilen tek sektör olmuştur. 
Ancak bu küçük artış, gıdanın düşük endeks seviyesini değiştirmemiştir; son iki yılda biriken maliyet farkı sektör 
üzerindeki baskıyı sürdürmektedir. 
Tekstil, Giyim ve Deri: 
Sektörün endeksi 87,6’dan 86,3’e gerileyerek yaklaşık %1,5 düşmüştür. Türkiye’de toplam maliyetler %3,6, rakip 
ülkelerde %2,1 artmıştır. İş gücü ve ara malı maliyetlerinin Türkiye’de daha hızlı yükselmesi rekabet gücünü 
zayıflatmıştır. Enerji maliyetlerindeki görece olumlu görünüm ise kaybı sınırlamıştır. 
 

 

Kimyasal Ürünler: 
Kimya sektöründe endeks 88,2’den 86,0’ya inerek yaklaşık %2,5 gerilemiştir. Toplam maliyetler Türkiye’de %11,6, 
rakip ülkelerde %8,8 artmıştır. Özellikle ara malı ve enerji maliyetlerindeki yükseliş dikkat çekmektedir. Sektörde 
maliyet bazlı rekabet gücü kaybı ikinci çeyrekte de belirgin biçimde sürmüştür. 
Kauçuk ve Plastik: 
Kauçuk ve plastik sektörünün endeksi 85,0’ten 83,7’ye gerileyerek yaklaşık %1,5 düşmüştür. Türkiye’de toplam 
maliyet artışı %7,1, rakip ülkelerde %5,4 olmuştur. Ara malı, enerji ve iş gücü maliyetlerinin Türkiye’de daha hızlı 
artması sektörün genel endekse göre zayıf görünümünü sürdürmesine yol açmıştır. 

 

Diğer Metalik Olmayan Mineral Ürünler (DMOM): 
DMOM endeksi 80,3’ten 77,4’e inerek yaklaşık %3,6 düşmüş ve ikinci çeyreğin en sert rekabet kaybını yaşamıştır. 
Türkiye’de toplam maliyetler %7,2, rakip ülkelerde %3,1 artmıştır. Özellikle enerji maliyetlerinin Türkiye’de %18,2 
yükselmesi belirleyici olmuştur. Sektör endeksi son dört yılın en düşük seviyesine gerilemiştir. 
Ana Metal Sanayi: 
Ana metal endeksi 93,0’ten 92,4’e gerileyerek yaklaşık %0,6 düşmüştür. Türkiye’de toplam maliyetler %3,7, rakip 
ülkelerde %3,1 artmıştır. Sektör, incelenen sektörler arasında en yüksek endeks değerine sahip olmayı sürdürse de 
bu çeyrekte rekabet gücü kaybetmiştir. Türkiye’de enerji maliyetlerinin rakiplere göre daha yavaş artması kaybı 
sınırlamıştır. 
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Fabrikasyon Metal: 
Fabrikasyon metal endeksi 86,4’ten 85,0’e gerileyerek yaklaşık %1,6 düşmüştür. Türkiye’de toplam maliyetler %3,7, 
rakip ülkelerde %1,9 artmıştır. İş gücü maliyetlerinin Türkiye’de %4,4 yükselmesine karşılık rakip ülkelerdeki artışın 
%0,5 ile sınırlı kalması, sektördeki rekabet kaybının önemli nedenlerinden biridir. 
 

Elektrikli Teçhizat: 
Elektrikli teçhizat endeksi 85,5’ten 84,5’e gerileyerek yaklaşık %1,2 düşmüştür. Türkiye’de toplam maliyet artışı 
%3,7, rakip ülkelerde %2,6 olmuştur. Enerji maliyetleri Türkiye’de %14,3 yükselmiş; iş gücü ve ara malı 
maliyetlerinin de rakiplerden hızlı artması sektörün maliyet görünümünü zayıflatmıştır. 
 

 

Makine ve Teçhizat: 
Makine ve teçhizat endeksi 85,2’den 83,5’e gerileyerek yaklaşık %2,0 düşmüştür. Türkiye’de toplam maliyetler 
%3,3, rakip ülkelerde %1,2 artmıştır. Enerji maliyetlerinde Türkiye’de görülen %15,9’luk artış ve iş gücü 
maliyetlerindeki fark, sektörün rekabet gücü üzerindeki temel baskılardır. 
 

Motorlu Kara Taşıtları: 
Otomotiv sektörünün endeksi 89,4’ten 88,5’e gerileyerek yaklaşık %1,0 düşmüştür. Türkiye’de toplam maliyetler 
%1,9, rakip ülkelerde %0,8 artmıştır. İş gücü, enerji ve ara malı maliyetlerindeki göreli artış sektörün endeksini aşağı 
çekmiştir. Sektörde son üç çeyrektir kademeli bir gerileme görülmektedir. 
 

 
Genel Sonuç: 
2026 ikinci çeyrek verileri, maliyet kaynaklı rekabet kaybının imalat sanayisinin geneline yayıldığını göstermektedir. 
Ara malı maliyetleri genel endeksteki düşüşün ana belirleyicisi olurken, enerji ve iş gücü maliyetleri de baskıyı 
artırmıştır. Dokuz sektörde endeksin gerilemesi, sorunun birkaç sektöre özgü olmadığını ortaya koymaktadır. 
Özellikle Diğer Metalik Olmayan Mineral Ürünler (DMOM), kimya ve makine imalatındaki kayıplar dikkat 
çekmektedir. Önümüzdeki dönemde rekabet gücünün seyri açısından girdi ve enerji maliyetlerinin yönetimi ile 
verimlilik artışının kalıcı hâle gelmesi belirleyici olacaktır. 
Kaynak: https://tusiad.org/tr/yayinlar/rekabet-gucu-endeksi 
 
 

Son söz: “Bir ülkenin rekabet gücü, sanayisinin yenilik yapma ve kendini geliştirme kapasitesine bağlıdır.”  
             Michael E. Porter 

 
 
 
 
 
 
 
 

https://tusiad.org/tr/yayinlar/rekabet-gucu-endeksi
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Haftalık Ekonomik Veriler:  

 

- TCMB verilerine göre; 18 Eylül haftasında TCMB’nin Brüt Rezervi 174,4 milyar USD’na gerilerken, SWAP Hariç 
Net Rezervleri de 43,1 milyar USD’na geriledi.  
- TCMB verilerine göre; 18 Eylül haftasında Döviz Mevduatları 3,0 milyar USD artış kaydetti.  
 

  
 

- TCMB verilerine göre; Yabancı Yatırımcılar 18 Eylül haftasında Devlet Tahvili ve İç Borçlanma Senetleri (DİBS) 
tarafında 116 milyon USD net satış yaparken, Hisse Senetleri tarafında 109,8 milyon USD net satış yaptılar.  
 

  
 

- TCMB verilerine göre; Temmuz ayında Reel Kesimin Döviz Açığı artmaya devam ederek 210,8 milyar USD’na 
yükseldi.  
- TÜİK verilerine göre; Eylül ayında Tüketici Güven Endeksi (Tüketicilerin kişisel mali durumları ve genel ekonomiye 
ilişkin mevcut durum değerlendirmeleri ve gelecek dönem beklentileri ile yakın gelecekteki harcama ve tasarruf 
eğilimlerinin ölçmeyi amaçlayan bir göstergedir) 91,9’a yükseldi.  
 

  
 

- TÜİK’in açıkladığı Sektörel Güven Endeksleri (İlgili sektörde faaliyet gösteren firmaların yanıtlarının 
ağırlıklandırılması ile yakın geçmişe ilişkin değerlendirmeleri ve geleceğe yönelik beklentilerini gösterir. FHGE=100: 
İstikrarlı görünüm, FHGE>100: İyimser görünüm, FHGE<100: Kötümser görünüm) Eylül ayında Hizmet sektörü bir 
önceki aya göre değişmeyerek 111,9 seviyesinde kalırken, Perakende Ticaret sektörü bir önceki aya göre 1,1 puan 
artarak 111,3’e, İnşaat sektörü bir önceki aya göre 0,2 puan azalarak 83,0’e geriledi. 
- Turizm Bakanlığı verilerine göre; Ağustos ayında Türkiye’ye Gelen Yabancı Ziyaretçi Sayısı %1,97 oranında 
düşerek 6,96 milyon kişiye geriledi.  
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- BDDK verilerine göre; 18 Eylül haftası yıllık bazda Tüketici Kredileri %16,9 oranında büyürken, Ticari Krediler 
%23,3 oranında büyüdü.  
- TCMB verilerine göre; 18 Eylül haftasında TCMB Ağırlıklı Ortalama Fonlama maliyeti %37,0 oranında 
seyrederken, Ticari Kredi Faizleri %41,1’e yükseldi, 1-3 Ay Vadeli Mevduat Faizleri %37,0’ye geriledi.  
 

  
 

- OECD verilerine göre; son 6 ay içinde politika faizini değiştiren merkez bankalarının oranı %40’a yaklaşırken, 
faiz düşürenlerin oranı gerilemeye devam ediyor.  
- OECD verilerine göre; Küresel büyüme beklentileri 2026 Haziran ayına göre 2026 Eylül ayında yükselme 
eğiliminde.  
 

  
 

- OECD verilerine göre; küresel enflasyon gelişmiş ekonomilerde de gelişmekte olan ekonomilerde de yükselme 
eğiliminde. Buna karşılık G20 Ülkelerinin manşet (geniş tanımlı)  enflasyonunda gerileme eğilimi devam ediyor.  
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- OECD verilerine göre; OECD Finansal Koşullar Endeksi gelişmiş ekonomilerde de gelişmekte olan 
ekonomilerde de gerileme eğiliminde.  
- OECD verilerine göre; savaşın emtia fiyatları üzerindeki yükseliş etkisi başta enerji emtiaları olmak üzere devam 
ediyor.  
 

  
 

- S&P Global verilerine göre; ABD’de Bileşik PMI, Hizmet PMI ve İmalat PMI verileri yükselirken, manşet enflasyon 
da yükseliş eğiliminde.  
 

  
 

- S&P Global verilerine göre; Euro Bölgesi’nde de Hizmet PMI ve İmalat PMI verileri yükseliş eğiliminde.  
- ABD Hazine Bakanlığı verilerine göre; Çin’in elindeki Amerikan Tahvilleri 600 milyar USD seviyesine kadar geriledi. 
 

  
 

- BofA verilerine göre; Teknoloji Şirketlerinin yüksek borçlanma eğilimi Hazine faizleri ile rekabeti arttırıyor.  
- Dünya Bankası verilerine göre; gelir eşitsizliğini gösteren GINI Endeksi Almanya’da yükseliş eğiliminde.  
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Haftalık Merkez Bankası (TCMB) Verileri:  
 

- TCMB’nin 3280 Hanehalkı tarafından yanıtlanan ve sonuçların toplulaştırılmasıyla elde edilen Hanehalkı Beklenti 
Anketi Eylül ayı sonuçlarına göre; hane halkının 12 ay sonrası için enflasyon beklentisi bir önceki aya göre 0,02 
puan artarak %45,60’a yükselmiş görünüyor. 

 
- Hane halkının 12 ay sonrası için Konut Fiyatı Değişim Beklentisi bir önceki aya göre 1,44 puan azalarak %30,69’a 
gerilerken, ABD dolar kuru beklentileri de 1,43.-TL artarak 55,90.-TL’na yükselmiş görünüyor. Hane halkının 
Yatırım Tercihleri ise “Altın alırım” diyen katılımcıların oranı bir önceki aya göre 1,7 puan artarak %43,0’e 
yükselirken, “Ev/dükkan/arsa alırım” diyen katılımcıların oranı da bir önceki aya göre 3,5 puan azalarak %33,6’ya 
gerilemiştir. 

 
-TCMB’nin açıkladığı Sektörel Enflasyon Beklentileri Anketi Eylül ayı sonuçlarına göre; 12 ay sonrası için enflasyon 
beklentileri Piyasa Katılımcıları (Finansal kesim) tarafında %23,70’e yükselirken, Reel Sektör tarafında %32,50’ye 
gerilemiş, Hane Halkı tarafında ise %45,60’a yükselmiş.  

 
- TCMB’nin açıkladığı Finansal Hizmetler İstatistikleri ve Güven Endeksi (Finansal sektörde faaliyet gösteren 150 
kuruluşun yanıtlarının ağırlıklandırılması ile yakın geçmişe ilişkin değerlendirmeleri ve geleceğe yönelik 
beklentilerini gösterir. FHGE=100: İstikrarlı görünüm, FHGE>100: İyimser görünüm, FHGE<100: Kötümser görünüm) 
bir önceki aya göre 4,6 puan azalarak Ağustos ayında 150,4’e geriledi. 

 

S 

S 

S 
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- TCMB’nin Haziran ayı Finansal Kesin Dışındaki Firmaların Döviz Varlık ve Yükümlülükleri tablosunda Temmuz 
ayına göre varlıklar 2,279 milyar USD, yükümlülükler de 7,306 milyar USD artmıştır. Net Döviz Pozisyonu Açığı 
Haziran ayına göre 5,027 milyar USD artarak 210,8 milyar USD’na yükselirken, Kısa Vadeli Net Döviz Pozisyon 
Açığı ise 4,4 milyar USD’na geriledi.  
 

 

 
 

- TCMB’nin açıkladığı İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı (İmalat sanayinde faaliyet gösteren 1982 işyerinin 
yanıtlarının ağırlıklandırılması ile hesaplanır) mevsim etkisinden arındırılmış olarak bir önceki aya göre 0,6 artarak 
Eylül ayında %74,1’e yükseldi.   
 

 
 

- TCMB’nin açıkladığı İktisadi Yönelim İstatistikleri ve Reel Kesim Güven Endeksi (İmalat sanayinde faaliyet 
gösteren 1982 işyerinin yanıtlarının ağırlıklandırılması ile yakın geçmiş, mevcut durum ve geleceğe yönelik 
beklentilerini yansıtır. RKGE=100: İstikrarlı görünüm, RKGE>100: İyimser görünüm, RKGE<100: Kötümser görünüm) 
bir önceki aya göre 0,1 puan artarak Eylül ayında 102,5’e yükseldi.  
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Haftalık TCMB Verileri:  
 

TCMB Rezervlerindeki Haftalık Değişim: Haftalık Para Arzı Değişimi:                                         (bin TL) 

  
Brüt Rezervler 174.405.-USD Altın Rezerv. 111.597.-USD %63,99 Döviz Rezerv. 62.808.-USD %36,01 
M1 11.546.412.-TL M2 29.422.837.-TL M3 32.514.169.-TL (M3 en geniş para arzı) 

 

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama Faizi ve Net Fonlama: Mevduat, TÜFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karşılaştırması:           

  
TCMB AOF Oranı %37,00 Net Fonlama     -4.624.874,45.-TL (TCMB’nin haftalık piyasadan çektiği para) 
TL Vdli Mevduat Net %36,91 TÜFE %31,51 Reel Faiz %5,40 Sepet Kur Artışı (Yıllık) %15,92 

  

Yurt İçi Yerleşiklerin TL Mev. - Haftalık Değişim: Yurt İçi Yerleşiklerin YP Mev. - Haftalık Değişim: 

  
TL Mev. 18.510.543.909.-TL Haf. Değ. 200.490.954.TL YP Mev. 230.797.-USD Haf. Değ. 2.716.-USD 

 

Yurt Dışı Yerleşiklerin Hisse Stok. - Haftalık Değişim: Yurt Dışı Yerleşiklerin DİBS Stok - Haftalık Değişim: 

  
Hisse Stok 39.355,01-USD Haf. Değ.  -109.83.-USD DİBS Stok 17.432,48.-USD Haf. Değ. -116,90.-USD 
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Haftalık BDDK Verileri:  
 

Toplam Mevduatların TL, YP ve KKM Dağılımı: Toplam Kredilerin TL ve YP Dağılımı:         (milyon USD) 

  
TL Mevduatlar 411.588.-USD TL Mev. Payı %61,33 YP Mevduatlar 259.474.-USD YP Mev. Payı %38,67 
TL Krediler 228.394.-USD TL Kred. Payı %51,92 YP Krediler 211.533.-USD YP Kred. Payı %48,08 

 

Bireysel Kredi Kartlarındaki Büyüme: Bireysel Kredilerdeki Büyüme:                        (milyon TL) 

  
Bireysel Krd. Krt. 3.440.274.-TL Kredi Büyümesi %39,75 Takipteki Alacaklar 194.447.-TL Yıllık Artış %84,67 
Bireysel Krediler 2.574.880.-TL Kredi Büyümesi %37,28 Takipteki Alacaklar 173.122.-TL Yıllık Artış %73,53 

 

Konut Kredilerindeki Büyüme: Taşıt Kredilerindeki Büyüme:                          (milyon TL) 

  
Konut Kredileri 835.017.-TL Kredi Büyümesi %35,06 Takipteki Alacaklar 1.711.-TL Yıllık Artış %71,47 
Taşıt Kredileri 41.308.-TL Kredi Büyümesi -%18,42 Takipteki Alacaklar 552.-TL Yıllık Artış %83,50 

     

KOBİ Kredilerindeki Büyüme: Ticari Kredilerdeki Büyüme:                               (milyon TL) 

  
Kobi Kredileri 7.570.807.-TL Kredi Büyümesi %38,26 Takipteki Alacaklar 297.471.-TL Yıllık Artış %82,08 
Ticari Krediler 21.346.205.-TL Kredi Büyümesi %34,99 Takipteki Alacaklar 506.663.-TL Yıllık Artış %81,10 

Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/ 

https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/
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Haftalık Ekonomik Veriler:  

 
 

🇺🇸 ABD İmalat PMI: 57,0 ile 53,6 beklentisini belirgin biçimde aştı. Sanayi faaliyetinde güçlü ve hızlanan bir görünüm 
oluştu. 
🇺🇸 ABD Hizmet PMI: 58,7’ye yükselerek 55,8 beklentisinin üzerinde gerçekleşti. Ekonomik büyümeyi hizmet 
sektörünün sürüklediği görülüyor. 
🇺🇸 ABD ham petrol stokları: 700 bin varil düşüş beklenirken stoklar 2,97 milyon varil arttı. Talebin zayıfladığı algısıyla 
petrol fiyatları açısından olumsuz bir sinyal verdi. 
🇺🇸 ABD işsizlik başvuruları: 197 binle 201 bin beklentisinin altında kaldı. İş gücü piyasasının güçlü ve dirençli yapısını 
koruduğunu gösterdi. 
🇺🇸 ABD yeni konut satışları: 684 binle 615 bin beklentisini aştı. Yüksek faizlere rağmen konut talebinin canlı kaldığına 
işaret etti. 
Genel değerlendirme: ABD ekonomisinde üretim, hizmetler, istihdam ve konut verileri beklentilerden güçlü geldi. 
Bu tablo ekonomik büyüme açısından olumlu; ancak FED’in faiz indirimi konusunda acele etmeyebileceği 
beklentisini güçlendirebilir. 
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Haftalık Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) Verileri:  

 
 

REKS (Risk Eğilim Endeksi):  REKS Ne Söylüyor? 
 

 

REKS yatırımcıların risk alma veya riskten kaçınma eğilimini 
ölçen bir MKK göstergesidir. Endeksin yönü, piyasa fiyatlarının 
ötesinde yatırımcı davranışının güçlenip güçlenmediğini 
anlamaya yardımcı olur. 25 Eylül haftasında BIST 100 
düşüşünü sürdürerek 13.284,42’den 12.899,35’e geriledi ve 
haftalık %2,90 kaybetti. Böylece son iki haftadaki satış 
baskısı devam etti. BIST 100'ün geçen haftaki sert düşüşün 
ardından bu hafta da %2,90 gerilemesine karşılık son ölçülen 
genel, yerli ve özellikle yabancı risk iştahının 50'nin üzerinde 
olması, fiyat ile risk iştahı arasındaki pozitif uyumsuzluğun 
şimdilik devam ettiğini gösteriyor.  

Kaynak: https://www.vap.org.tr/ 
 

Takasbank’ta en çok kazandıran fonlar:  Para Piyasası Şemsiye Fonu en çok kazandıranlar: 

  
 

     
 

 

Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx                     Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx 

https://www.vap.org.tr/
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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TCMB’nin yayınladığı 18.09.2026 haftası ağırlıklı ortalama kredi ve mevduat faizleri: 

  
 

  
Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3 
 

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile başa baş noktaları: 

 
Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayalı olup, kur tahmini ya da öngörü değildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alınan bankalarca uygulanan ağırlıklı ortalama mevduat faizleri dikkate alınarak, 
100,000.-USD’nin ve karşılığı TL’nin 1 aylık getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin eşitlendiği başa baş kur hesaplanmıştır. Üst satırdaki Forward kurları da matematiksel hesaplamanın sonucu ortaya çıkan kurlardır. 
 

Enerji, Metaller ve Tarımsal Ürünler Piyasalarındaki Güncel Fiyatlar (25.09.2026): 

 

 
 

 
 

 
 

 
Kaynak: https://tr.tradingeconomics.com/commodities 

https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
https://tr.tradingeconomics.com/commodities
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Küresel Piyasalarda Haftalık Görünüm:  

 

 
 Kaynak: https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12  

https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12
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USD/TRY EUR/TRY  

  
Haftalık Açılış 48,8022.-TL Haftalık Kapanış 48,9333.-TL   Trend Takip 47,8100.-TL 
Haftalık Açılış 56,0288.-TL Haftalık Kapanış 55,7979.- TL   Trend Takip 44,2500.-TL 

 

EUR/USD GBP/USD  

  
Haftalık Açılış 1,1472.-USD Haftalık Kapanış 1,1378.-USD  Trend Takip 1,1361.-USD 
Haftalık Açılış 1,3372.-USD Haftalık Kapanış 1,3226.-USD  Trend Takip -.- 

 

USD/JPY  USD/CNY  

  
Haftalık Açılış 157,185.-JPY Haftalık Kapanış 157,237.-JPY     Trend Takip 159,03.-JPY 
Haftalık Açılış 6,6952.-CNY Haftalık Kapanış 6,7219.-CNY  Trend Takip -.- 

 

DXY (US dolar Index) Endeksi  VIX Endeksi (Volatility Index) 

  
DXY Haftalık Açılış 100,361 Haftalık Kapanış  101,034   Trend Takip 99,71 
VIX Haftalık Açılış    14,97 Haftalık Kapanış     14,88      Trend Takip -.- 

 

BIST 100 (TRY)  BIST 100 (USD) 

   
BIST100 (TL) Haftalık Açılış 12.933,85 Haftalık Kapanış 12.899,35    Trend Takip 13.250 
BIST100 (USD) Haftalık Açılış        265,19 Haftalık Kapanış        263,47   Trend Takip 279,00 

 

TLREF  TR 5 Years CDS 

   
TLREF Haftalık Açılış        36,49 Haftalık Kapanış       36,88 Trend Takip   -,- 
TR 5 Years CDS Haftalık Açılış     232,78 Haftalık Kapanış    245,17 Trend Takip   -,- 
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Türkiye 2 Yıllık Tahvil (13.09.2028 vadeli) ABD 2 Yıllık Tahvil (30.09.2028 vadeli) 

  
TR 2 Yıllık Haftalık Açılış %36,10 Haftalık Kapanış %36,86 Trend Takip -,- 
ABD 2 Yıllık Haftalık Açılış    %4,73 Haftalık Kapanış    %4,86    Trend Takip %4,45 

 

Brent Oil Natural Gas 

  
Brent Oil Haftalık Açılış 101,82.-USD Haftalık Kapanış    97,61.- USD               Trend Takip   100,80.-USD 
Natural Gas Haftalık Açılış      2,87.-USD Haftalık Kapanış       3,10.-USD Trend Takip        3,10.-USD 

 

ONS Gold (XAU/USD) ONS Silver (XAG/USD) 

  
XAU/USD Haftalık Açılış 4.352,93.-USD Haftalık Kapanış 4.284,13.-USD   Trend Takip 4.372.-USD 
XAG/USD Haftalık Açılış        65,92.-USD Haftalık Kapanış        64,30.-USD    Trend Takip 65,75.-USD 

 

Gold - Silver (XAU-XAG) Gold/Silver Ratio 

  
XAU/XAG Haftalık Açılış 66,029 Haftalık Kapanış 66,632      Trend Takip 68,00 

 

Bakır Vadeli – Copper Futures Alüminyum Vadeli – Aluminum Futures 

  
Bakır Haftalık Açılış      6,7662.-USD Haftalık Kapanış     6,8110.-USD   Trend Takip 6,570.-USD 
Alüminyum Haftalık Açılış  3.449,00.-USD Haftalık Kapanış 3.465,00.-USD    Trend Takip -.- 

 

Baltic Dry Index (BADI) – Baltık Kuru Yük Endeksi Hot-Rolled Coil Steel (CRU)-Sıcak Haddelenmiş Sac 

 
Baltic Dry Haftalık Açılış       3.399,00.-USD Haftalık Kapanış 3.426,00-USD     
Sıcak Haddelenmiş Sac Haftalık Açılış        1.239,00.-USD   Haftalık Kapanış 1.237,00-USD   

 


