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KAYSERI SANAYi ODASI'NDAN DEV ORGANIZASYON: EKONOMI
VE FINANS DUNYASININ ONCU iSiMLERi KAYSERI’'DE BULUSTU

Kayseri Sanayi Odasi (KAYSO) ev sahipliginde, KAYSO Akademi EGitim Hizmetleri kapsaminda duzenlenen “Ekonomi
ve Finans ZirvesiKayseri2026", is dunyasi temsilcileri, sanayiciler ve finans profesyonellerinin katilimiyla gergeklestirildi.

Tema Grup olarak yer aldigimiz zirvede, kiresel ve yerel ekonomik gelismeler, sirketlerin degisen finansal ihtiyaglari
ve is dunyasinin gindemindeki dnemli basliklar kapsamli sekilde degderlendirildi. Program kapsaminda; aile
sirketlerinde kurumsallagma, halka arz, sirket birlesmeleri ve finansal stregler gibi sirketlerin gelecek planlamalarinda
6nemli rol oynayan konular ele alindi.
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Farkli sektérlerden profesyonelleri bir araya getiren zirvede, ekonomik gelismelerin is dinyasina yansimalari
degerlendirilirken, sirketlerin degisen kosullara uyum saglamalari ve finansal streglerini daha etkin ydnetebilmelerine
yonelik gorts ve degerlendirmeler de paylasildi.

Ekonomi ve Finans Zirvesi Kayseri 2026, giincel ekonomik gelismelerin, finansal dinamiklerin ve sirketlerin gelecege
yonelik stratejilerinin is dunyasi perspektifiyle ele alindigi verimili bir bulugsma olarak tamamlandi.

“ Vatanda enddstrinin gelismesini saglamay
medeni bir millet olmanin temel tags sayyoruz"
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Umut VARLI

ISTIRAKIN TASFiYESINDEN DOGAN
ZARARLAR KURUM KAZANCININ
TESPITINDE GIiDER YAZILABILIR Mi?

Sirketlerin ~ sermaye  yapilarinda  stratejik  kararlar  alarak
gerceklestirdikleri tasfiyeler, muhasebe ve vergi hukuku agisindan
6nemli mali sonuglar dogurmaktadir. Tasfiye suUrecine giren bir
istirakte, baslangigtaki istirak maliyeti ile tasfiye sonucunda elde
edilen tutar (veya tahsil edilen tasfiye payi) arasinda bir fark olugmasi
kaginilmazdir. Bu farkin lehte olmasi durumunda vergilendirme
mekanizmasi netken, aleyhte olmasi yani zarar dogmasi durumunda
bu zararin kurum kazancindan indirilip indirilemeyecedi uzun suredir
vergi hukukunun en tartismall konularindan biridir.

Bu makalede, konu yasal mevzuat, Danistayinictinatlari ve Geliridaresi
Baskanhigrnin (GIB) guncel ézelge bazli yaklagimlari cergevesinde ele
alinarak hukuki ve mali bir degerlendirme yapilacaktir.

Yasal Cerceve ve Temel Tartigsma

5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun (KVK) 6. maddesinde, kurum
kazancinin tespitinde, gelir vergisi kanununun ticari kazang hakkindaki
haktmlerinin uygulanacagi belirtiimigtir. Gelir Vergisi Kanunun 38'nci
maddesine goére bilango esasina gore ticari kazang, tesebbUsdeki
6z sermayenin hesap dénemi sonunda ve basindaki degerleri
arasindaki musbet fark olup, ticari kazancin bu suretle tespit edilmesi
sirasinda, Vergi Usul Kanunu'nun degerlemeye ait htkumleri Gelir
Vergisi Kanununun 40 ve 4Tinci maddeleri hukdmlerine uyulmasi
gerekmektedir. Yine Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin 1
numarall bendinin (a) alt bendinde ise kurumlarin, tasfiye edilmis
olanlar da dahill tam muUkellefiyete tabi baska bir kurumun
sermayesine istiraklerinden elde ettikleri kazanglarin  kurumlar
vergisinden istisna oldugu hukim altina alinmistir.

Mevzuattaki temel ihtilaf, istirak kazanglarr istisnasinin  simetrisi
olarak, istiraklerin tasfiyesinden veya elden ¢ikarilmasindan dogan
zararlarin indirim  konusu  yapilip  yapillamayacadr  noktasinda
dagumlenmektedir. KVK'nin 5. maddesinin 3 numarall fikrasinda,
istirak hisseleri alimiyla ilgili finansman giderleri hari¢ olmak Uzere,
kurumlarin kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarina iligkin
giderlerin veya istisna kapsamindaki faaliyetlerden dogan zararlarin,
kurum kazancinin tespitinde gider olarak indirilemeyecegdi hukme
baglanmistir. Vergi idaresi bu hukmuU genisleterek tasfiye zararlarini
da bu kapsamda degerlendirmek istemektedir.

Gelir idaresi Bagkanligr'nin (GiB) Yaklagimi

Gelir idaresi Baskanligi, son dénemlerde verdigi ézelgelerde ve idari
goruslerinde genellikle kisitlayici bir tutum sergilemektedir!  GiB'in
temel argumanlari su eksenlerde sekillenmektedir:

'Ornek olarak izmir Vergi Dairesi Bagkanhgimin 09.06.2011 tarih ve 224 sayili 6zelgesi
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1. istisno-Zarar Simetrisi: istirak kazanglar  kurumlar
vergisinden istisna oldugundan, bu istiraklerin elden
cikarimasindan veya tasfiyesinden dogan zararlarin da
kanunen kabul ediimeyen gider (KKEG) olarak dikkate
alinmasi gerektigi savunulur.

2. KVK Madde 5/3 Dayanag:: idarenin gérisine goére,
istisna kazanclarin elde edilmesine yonelik faaliyetlerden
dogan zararlar kurum kazancindan indirlemez. Tasfiye
veya hisse satigl da bu déngunun bir pargasi olarak kabul
edilir.

3. Maliye’'nin Donemsel Degismeyen Pratigi: GIB, tasfiye
olunan sirketin varliklarinin tasfiye memurlarinca nakde
cevriimesi sUrecinde ortaya c¢ikan olumsuz farklarin,
istirak eden kurumun ticari kazancinin tespitinde indirim
unsuru olarak kabul edilemeyecedi yéninde muktezalar
vermektedir.

Ancak idarenin bu kati yaklagimi, ticari bilango esasi ve
kazancin safi tutar Gzerinden vergilendiriimesi ilkeleriyle
celistigi gerekgesiyle yargr organlari tarafindan siklikla
elestiriimektedir.

Gulincel Danigtay Kararlarinin Isiginda
Hukuki Durum

Danistay yUksek yargr organi olarak, istirak tasfiyesinden
dogan zararlarin mahiyeti konusunda 2023 yilina kadar
mukellefin lehine ve aleyhine kararlar vermistir. Danistay
kararlarindan mukellef lehine olanlarin temel argimani
istirakin tasfiyesi sonucu olusan zararin gergek bir ticari
zarar oldugu ve kazancin tespitinde dikkate alinmasini
engelleyen bir yasal dizenleme olmadigl, mukellef
aleyhine olan kararlari ise istirakin tasfiyesinden dogan
zararin gider olarak dikkate alinacagina iligkin bir hikmuun
olmadig, istirakin tasfiyesinden dogan zararin sermayede
meydana gelen azalma niteliginde oldugu, bu niteligiyle
kurum kazancinin  tespitinde dikkate alinamayacad
ve kurumlar vergisinden mustesna kazanglara iligkin
gider ve zararlarin kurum kazancinin - tespitinde dikkate
alinamayacagr argimanlarina dayanmaktadir.

Konuya iligkin olarak Danistay Vergi Dava Daireleri
Kurulunun vermis oldugu 15/02/2023 tarih ve 2021/222
E, 2023/96 K. karar, mukelleflerin aktifinde yer alan igtirak
hisselerinin, istirak edilen sirketin tasfiye edilmesi nedeniyle
aktiften ¢ikarimasi  suretiyle dogan zararin  kurum
kazancindan indirilebilmesine imkan vermesi agisindan
mukellefler agisindan oldukga dnemlidir.

S6z konusu kararin “hukuki degerlendirme” bélimunde
konuya iliskin olarak asagidaki tespitler yapilmistir.

- Kurumlar vergisi mukelleflerinin  safi  kazancinin
belirlenmesinde temel élcut, ddnem sonu ve dénem basi
6z sermaye kiyaslamasidir. Mukelleflerin bilangolarinin
aktif toplami ile borglarr arasindaki fark, mutesebbisin
isletmeye mevzu varligini, yani mukellefin 6z sermayesini
teskil edecektir.

- Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'nci maddesinin birinci
fikrasinin (e) bendinde istirak hisseleri satig kazanci
istisnasi istirak  hisselerinin  satimasindan  dogan
kazanglar igin dngéruldigunden 5520 sayili Kanunun
5'nci maddesinin (3) numarall fikrasinda dizenlenen
kanunen kabul ediimeyen gider uygulamasi da “satis”
isleminin bulunmasi halinde s6z konusu olacaktir.

- Mukellef kurumun istirak hisselerini, istirak ettigi sirketin
tasfiyesinin kapanmasindan sonra degerinin dismesi
ve karsiiginin kalmamasi nedeniyle aktifinden ¢ikarmasi
seklindeki somut olayda herhangi bir “satig” iglemi
bulunmadigindan Kurumlar Vergisi Kanununun 5'nci
maddesinin (3) numarall fikrasinin olaya uygulanmasi
mumkun degildir.

- Mukellef kurumun sahip oldugu istirak hisselerini
degerleme bedelinden daha az bir bedelle aktifinden
ctkarmasi, mukellef kurumun aktifinde bir azalmaya
sebep olmus ve bu durum mukellef kurumun dénem
sonu 6zsermayesini negatif bir unsur olarak etkilemistir.

- Mukellef kurum aktifinde bulunanistirak hisselerinin, istirak
edilen sirketin tasfiye edilmesi nedeniyle karsiliksiz kalmasi
sonucu olusan zararin kurum kazancinin - tespitinde
dikkate alinmasinda hukuka aykirilik bulunmamaktadir.

Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulu'nun bahsi gegen
kararindan sonra Danigtay 3'Uncd Dairesinin 07/06/2024
tarih ve 2023/5530 E, 2024/3862 K, kararnda da
VDDK kararinda  belirtilen hukuki gerekgelerin  aynen
benimsendigi ve konu ile ilgili mukellef lehine karar ¢iktig
gorulmektedir.

Yukarida belirtilen Danigtay Vergi Dava Daireleri Kurulu'nun
guncel karart ile konuya iligkin olarak mukellef lehine olan
Danistay daire kararlarindaki hukuki yorumlarin birlikte
degerlendiriimesi neticesinde yarginin konuya bakiginin
asagida  belirtilen hususlar gergevesinde  sekillendigi
soylenebilir.
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« Saft Kurum Kazanci ilkesi: Kurumlar Vergisi Kanunu'nun temel amaci safi kurum kazancinin vergilendirilmesidir. Bir
sirketin mal varliginda sermaye yatiimi dolayisiyla meydana gelen eksiimelerin (zararlarin) kazang tespitinde dikkate
alinmamasi, gergek kazang ilkkesine aykiridir.

- Istirak Kazanglariistisnasinin Kapsami: Danistay kararlarinda, istirak kazanglariistisnasinin, istirakin elde ettigikar paylarinin
(temettulerin) vergilendiriimemesine yonelik oldugu vurgulanmaktadir. Sermaye payinin elden cikariimasi veya tasfiyesi
sonucu ortaya gikan zararlarin dogrudan “istisna faaliyet zarar” olarak nitelendirilemeyecedi kabul edilmektedir.

- ictihat istikrar: Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulu (VDDK) ve ilgili daire kararlarindo, istirak hisselerinin elden
¢lkariimasindan ya da tasfiyesinden dogan zararlarin, ticari kazancin elde edilmesi ve idamesi ile dogrudan ilgili oldugu,
dolayisiyla kurum kazancinin tespitinde gider veya zarar olarak dikkate alinabilecegdi yonunde pek ¢ok emsal karar
bulunmaktadir.

Sonug ve Degerlendirme

istirakin tasfiyesinden dogan zararlarin kurum kazancinin tespitinde gider yazilip yazilamayacadi meselesi, idari pratik ile
yargt igtihatlart arasinda ikilik barindiran bir alandir.

Gelir idaresi Basgkanlidi, yasal duzenlemelerdeki genel lafzi ve bltge gelir dengesini gdzeterek bu tur zararlarin kanunen
kabul edilmeyen gider (KKEG) olarak isleme tabi tutulmasi gerektigi yonundeki gorsint korumaktadir. Buna kargin
Danistay'in guncel kararlar, gergek kazang ilkesi, bilango esasi ve istirak hisselerinin mahiyeti geredi tasfiye zararlarinin
safi kurum kazancinin tespitinde indirim konusu yapilabilecedi yénundedir.

Mukellefler agisindan bakildiginda, tasfiye zararlarini kurum kazancindan indirim konusu yapmanin vergi incelemelerinde
elestiri konusu yapilmasi yuksek bir intimaldir. Bu durum karsisinda mukelleflerin idari tarhiyatlarla karsilagsmasi halinde,
guncel Danigtay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu karari ile lehe olan ictihatlarina dayanarak yargr yoluna gitmeleri
hukuki bir hak olarak én plana ¢ikmaktadir. SUrecin her somut olay bazinda istirak edilen kurumun hukuki statusu, tasfiye
doénemi ve defter kayitlar gdzetilerek bir vergi uzmani esliginde degerlendirimesi en sagdlikli yol olacaktir.
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Ceyhun DENiZz

TRANSFER FiYATLANDIRMASINDA AYNI
VERIYE BAKMANIN ZAMANI GELDI !

Vergi Denetim Kurulu tarafindan gelistirilen VDK-MIHENK  sistemi
gectigimiz gunlerde Risk Analiz Merkezinde kullaniimaya baslandi.
Sistemin 6zellikle transfer fiyatlandirmasi bakimindan énemli bir adim
oldugunu dusuntyorum.

Vergi Denetim Kurulunun agiklamalarina goére MIHENK; basta
e-belgeler olmak Uzere idarenin elindeki genis hacimli mali verileri
buyuk veri ve yapay zekd ydéntemleriyle analiz edebiliyor. Ayni
veya benzer mal ve hizmetlere iliskin ¢ok sayida gergeklesmis
islemi birlikte degerlendirerek fiyat, maliyet, satis hacmi ve diger
ekonomik gostergeler arasindaki iligkileri inceleyebiliyor. Sistemin
6nemli kullanim alanlarindan biri de iligkili kigiler arasindaki fiyatlarin
benzer kosullardaki bagimsiz igslemlerden anlamli sekilde farkllasip
farklilasmadiginin tespit edilmesi.

VDK'nin MIHENK igin kullandigi “Emsal Fiyatlar ve Sektérel Marjlar
Veritabani” tanimi aslinda sistemin potansiyelini oldukga iyi anlatiyor.
MIHENK'in genis veri setlerini sektérel, bolgesel ve olgek bazinda
siniflandirarak emsal fiyatlar ve marjlar tretmesi dngoérultyor.

Boyle bir veri altyapisinin  olusturulmasi kolay degdil. Turkiye'nin
e-Fatura, e-Arsiv, e-Defter ve diger elektronik uygulamalar sayesinde
uzun yillardir biriktirdigi islem verisinin anlamli bir analitik yapiya
donustaralmesi, vergi denetimi agisindan son derece degerli.

Ancak, bu verinin, vergi mahremiyeti korunarak ve gerekli
anonimlestirme yapilarak, belirli élgtlerde mukelleflerin kullanimina
da agilmasi gerekir.

Cunku transfer fiyatlandirmasinda bugun yasanan sorunlarin énemli
bir kismi yalnizca mevzuattan degil, veriye erisimdeki asimetriden
kaynaklantyor.

Transfer Fiyatlandirmasindaki En Blyuk Sorunlardan Biri
“Emsal” Bulmak

Kurumlar Vergisi Kanununun 13'Uncd maddesine gore iligkili kigiler
arasindakiislemlerin emsallere uygunluk ilkesine gére fiyatlandiriimasi
gerekiyor. Baska bir ifadeyle, iligkili iki sirket arasindaki fiyatin, ayni veya
benzer kosullarda birbirinden bagimsiz sirketler arasinda olusacak
fiyata uygun olmasi bekleniyor.

Kurall ifade etmek kolay olmakla birlikte uygulamak ise gogu zaman
oldukga zor.

iligkili sirketlerin ayni Grinu benzer kosullarla bagimsiz musterilere
sattgr saglikl bir i¢ emsal varsa sorun nispeten kolay ¢odzulebilir.
Ancak uygulamada her zaman boyle bir veri bulunmuyor.

Bu durumda dis emsal arastirmasina ihtiyag duyuluyor.
Bunun igin sirketler veya danigmanlari gcogunlukla uluslararasi ticari

veri tabanlarindan yararlaniyor. Sirketler belirli kriterler kullanilarak
taraniyor, faaliyetleri inceleniyor,
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karsllastirlabilir  olmadigi  dusuntlen sirketler eleniyor,
kalan sirketlerin mali verileri analiz ediliyor ve bir emsal
fiyat veya karlilik araligi olusturuluyor.

Bu ¢alisma hem zaman aliyor hem de ciddi bir maliyet
yaratabiliyor.

Ustelik Gcretini ddeyerek ulastiginiz veri tabaninin size
sundugu sonug her zaman Turkiye'deki gergek islemi tam
olarak yansitmayabiliyor.

OECD de ticari veri tabanlarinin faydall olmakla birlikte
onemli sinirliliklart bulundugunu kabul ediyor. Bu veri
tabanlarinin gogu kamuya agiklanan finansal bilgilerden
oluguyor; her Ulkede ayni kapsamda veri bulunmuyor
ve ¢ogu zaman iglem bazinda fiyatlardan gok sirket
bazinda finansal sonuclara ulasilabiliyor. OECD ayrica
veri tabani analizinin tek basina yeterli gérdlmemesi ve
karsilastirilabilirligin - niteligine odaklaniimasi  gerektigini
Ozellikle vurguluyor.

Uygulamada, mukellef ciddi bir maliyete katlanarak
sinirlt veriden mUmkuin olan en dogru emsali Gretmeye
calisirken, vergi idaresi elindeki kamu gucu ile istedigi
veriye kolaylkla ulasiyor ve bu iki veri seti birbirine
yakinsamayabiliyor. Ustelik, MIHENK ile birlikte bu fark daha
da belirgin hale gelecek.

Meseleyi basit bir drnekle anlatmak mumkan. Tarkiye'deki
bir sirketin iligkili sirketine belirli bir Grtn sattigini dastnelim.
Sirket, transfer fiyatlandirmasi raporunu hazirlarken kendi
ic emsali bulunmadidr igin uluslararasi bir veri tabanina
sirket
clkmadidr icin arama Avrupa tlkelerine genisletiliyor.

basvuruyor. Turkiye'den vyeterli karsilastirilabilir

Sonunda Turkiye, Polonya, Romanya, Cekya ve birkag
baska Ulkeden sirketlerin bulundugu bir emsal seti
olusturuluyor.

Fonksiyon farkliliklari inceleniyor, bazi sirketler eleniyor,
belki ¢esitli dUzeltmeler yapiliyor ve belirli bir emsal aralik
hesaplaniyor.

Sirket de fiyatlandirmasi
calismaya gére hazirliyor ve savunuyor.

dokUmantasyonunu  bu

Vergi incelemesine gelindiginde ise Iidare, MIHENK
Uzerinden ayni veya benzer Urlne iligkin  Turkiye'de
gergekten gergeklesmis islemleri goérebiliyor.

Hatta VDK'nin agikladigi sistem mimarisi, verilerin boélgesel,
sektérel ve olgcek bazinda siniflandinimasina  imkan
verecek sekilde tasarlanmis durumda.

Boyle bir durumda iki tarafin elindeki veri kalitesi dogal
olarak farklilasabilir.

Burada idarenin daha guglu veriye sahip olmasi tek
basina elestirilecek bir durum degil. Aksine, vergiidaresinin
teknolojiyi kullanarak daha dogru risk analizi yapmasi
son derece olumlu. Bununla birlikte, mUkelleften dogru
emsal fiyati bulmasini isterken; dogru emsale ulagmasini
saglayabilecek en kapsamli veri setine erismesine izin
vermemek birgok agidan dogru olmaz diye dustntyorum.

Ote yandan, emsal arastirmasinin maliyetini yalnizca veri
tabani aboneligi olarak dustiinmemek gerekir.

Sirketin finans ve vergi ekiplerinin harcadigr zaman,
danismanlik  maliyetleri, sirketlerin  tek tek
incelenmesi, yillk gtncellemeler, fonksiyon analizleri ve

emsal

gerektiginde ekonomik duzeltmeler de bu maliyetin bir
pargast.

Daha énemlisi, butin bu ¢alisma yapilmasina ragmen
inceleme sirasinda farkll bir emsal setinin kullaniimasi
halinde ayni sUreg ikinci kez bagliyor.

Bu defa sirket kendi emsallerini savunmaya, idarenin
emsallerini anlamaya ve iki veri seti arasindaki farklarin
nedenlerini agiklamaya galigiyor.

Sonrasinda konu tarhiyat, uzlagma veya vergi davasina
donusebiliyor.

Vergi mufettisinin zamani, vergi idaresinin kaynaklari, vergi
mahkemelerinin i yuka ayni ihtilafin maliyetine ekleniyor.
OECD'nin son vyillarda fiyatlandirmasinda
sadelestirme Uzerinde bu kadar fazla durmasinin
sebeplerinden biri de bu. Bu yonUyle, MIHENK projesinin
Turkiye agisindan  ¢ok  énemli sundugunu
dustnuyorum.

transfer

firsatlar

Ama bunun igin sistemi yalnizca “daha gugli denetim”
araci olarak degil, ayni zamanda “daha kolay dogru
fiyatlandirma” araci olarak gérmek gerekiyor.
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Gizli Emsal Meselesi Ayni Zamanda Hukuki Bir
Sorun

Konunun bir de hukuki boyutu var.

Vergi idaresinin baska mukelleflerden elde ettigi bilgileri
dogrudan acgiklayamamasi son derece dogal. Vergi
mahremiyeti korunmasi gereken temel bir ilke. Dolayisiyla
higbir mukellefin baska bir sirketin fatura  bilgilerine,
musteri listesine, alis veya satig fiyatlarina dogrudan
ulagmasindan séz etmiyorum.

Ancak diger taraftan, mukellefin erisemedigi bilgilerin
dogrudan bir transfer fiyatlandirmasi dudzeltmesinin
dayanagi haline gelmesi de sorun yaratiyor.

Bu konu uluslararasi transfer fiyatlandirmasi literatdrinde
uzun suredir “secret comparables — gizli emsaller” baslgi
altinda tartisiliyor.

OECD Transfer Fiyatlandirmasi Rehberi bu konuda oldukga
6nemli bir yaklasim benimsiyor.

OECDye gbre vergi idaresinin diger mukelleflerin
incelemelerinden veya baska kaynaklardan elde ettigi
ve mukellefe agiklanamayan bilgiler bulunabilir. Ancak
bu tur verilerin, mukellefe kendi gérasini savunabilecegi
ve yargisal denetimin etkin sekilde yapilabilecegi dlgude
aciklanmadan bir transfer fiyatlandirmasi ddzeltmesinin
dayanagi yapiimasi adil olmayacaktir. OECD ayrica hem
mukellefin hem de vergi idaresinin kullandigi emsallerin
guvenilirliginin -~ karsl  tarafga  degerlendirilebilmesine
imkan verecek olgude bilgi paylasiimasini iyi uygulama
olarak géruyor.

MIHENK projesi mukelleflerin de  kullanimina  agilirsg,
mukellefin, hangi islemlerin  karsilastinidigin, - hangi
kriterlerin kullanildigin, hangi dénemlerin dikkate alindigin,
hangi iglemlerin  veri setinden cikarildigin, cografi
farkliliklarin nasil ele alindigini ve slem hacmi ve sézlesme
kosullarinin - nasil  degerlendirildigini  makul  olgtde
anlayabilmesi saglanir ve bu durum bir¢gok potansiyel
hukuki ihtilafi da bastan engellemis olur.

Aksi halde “MIHENK'e gére emsal fiyat budur” seklindeki
bir sonug, teknik olarak ¢ok guclu bir veri analizine
dayanmasina ragmen hukuken tartismall hale gelebilir.

Auto
Entertainment
Food
Home
Medical

Personal Items.

Travel

Utilities
Other
Total
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Mihenk’in Gosterdigi Fiyat Her Zaman “Emsal
Fiyat” Olmayabilir

Burada bir baska hususun da altini gizmek gerekiyor.
Transfer fiyatlandirmasi yalnizca fiyat karsilastirmasi
degildir.

Ayni Urdanan iki farkl sirkete farkl fiyatla satimasi her
zaman oldugu
anlamina gelmez. Satig miktari farkl olabilir, teslim sdresi
farkll olabilir, vadeler farkli olabilir, taraflarin Gstlendigi
riskler farkl olabilir, bir musteri garanti veya satis sonrasi
hizmet alirken digeri almiyor olabilir, cografi pazar, rekabet
kosullari, déviz riski veya sézlesme suresi farkll olabilir.

transfer  fiyatlandirmasi  problemi

Bu nedenle MIHENK'in en buUyUk gucl olan genis veri seti
ayni zamanda dikkatli kullaniimasini gerektiren yénudar.
Binlerce islemi karsilastirabilmek buytk bir avantajdir;
fakat karsilastirlan iglemlerin gergekten karsilastirilabilir
olup olmadigr transfer fiyatlandirmasinin temel meselesi
olmaya devam edecektir.

Bu nedenle sistemin mukelleflere agiimasi yalnizca
sirketlerin isini kolaylastirmaz. Ayni zamanda  sistemin
drettigi  sonuglarin piyasa tarafindan test ediimesini
saglar.

Mukellefler kendi islemlerindeki farkliliklar aciklayabilir, veri
gruplamalarindaki sorunlar gérulebilir ve zaman iginde
daha kaliteli bir emsal altyapisi olusabilir.

Vergi Mahremiyetini Ihlal EEmeden Bu
Yapilabilir Mi?

MIHENK'in mUkelleflere agilimasi denildiginde akla basgka
mukelleflerin ham verilerinin paylasiimasi gelmemeli.
Boyle bir sey zaten dogru olmaz.

Bunun yerine anonimlestiriimis ve toplulastinimis bir yapi
kurulabilir.

Omegin kullanici, Grdn veya hizmet tardnd, sektord,
bolgeyi, islem hacmini, dénemi, sirket dlcegini vb. belirli
kriterlerle secebilir.

Sistem de yeterli sayida bagimsiz islem bulundugunda
tek tek sirket veya islem gdstermeden, medyan fiyat, belirli
yuzdelik dilimler, fiyat araliklari, k&r marji araliklar, gdzlem
sayisi gibi toplulastiriimig sonuglar verebilir.

Belirli sayinin altinda gdzlem bulunan sorgularda sonug
dretiimeyebilir. Cok 6zel Gran gruplar daha genis kategoriler
altinda birlestirilebilir. MUkellefin veya karsilastirilan sirketlerin
kimligini ortaya gikarabilecek alanlar tamamen kapatilabilir

Boyle bir model vergi mahremiyetiile seffaflik arasinda makul
bir denge kurabilir.

Nitekim sorun sadece Turkiye'ye 6zgu de dedgil. IMF, OECD,
Birlesmis Milletler ve Dunya Bankasinin birlikte hazirladig
karsilastirilabilir veri galismasinda da vergiidarelerinin elindeki
beyanname ve gumruk bilgilerinin birgok tlkede en kapsamili
yerel emsal kaynadi oldugu, ancak vergi mahremiyeti
nedeniyle bu verilere mukelleflerin  erigemedigi  6zellikle
belirtiliyor. Ayni calisma, karsilastirilabilir veriye erisimin gogu
zaman ticari veri tabani lisansi satin alinmasini gerektirdigine
de dikkat gekiyor.

Tarkiye'nin farki, bugtin MIHENK sayesinde bu soruna kendi
teknolojik ¢6zUMmUNU tretme imkanina sahip olmasi.

Bdyle Bir Agilim Ne Kazandirr?
Bence ilk ve en dnemli fayda génulld uyum olur.

Sirket, iliskili kisi islemini yapmadan énce Turkiye'deki gergek
piyasa verilerine dayall bir aralidr gérebilirse fiyatini daha
bastan dogru belirlemeye calisir.

Vergi incelemesi yillar sonra geldiginde emsal tartismasina
baslamak yerine, dogru fiyatlama islem tarihinde yapiimis
olur.

ikinci fayda uyum maliyetinin azalmasidir.

Her sirketin ayni sektér ve ayniislemler icin ayri ayri yabanci
veri tabani satin almasi veya her yil bastan emsal arastirmasi
yapmasi yerine, guvenilir bir yurtici referans kaynagina erigim
mMumkan olabilir.

Elbette bu veri her islemde tek basina yeterli olmayacaktir.
Bazi karmaslik islemlerde yine ayrintil ekonomik analiz gerekir.

Ancak standart islemlerde dnemli 6lgtde kolaylik saglayabilir.
Ucunct fayda inceleme surelerinin kisalmasidir.

MuUkellef ve Idare tamamen farkli emsal
incelemeye basladiginda dnce hangi veri setinin dogru

oldugu tartigiliyor.

kimeleriyle
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Ayni temel veri havuzuna erigildiginde tartisma “hangi veri tabani dogru?” sorusundan gikar ve gergekten dnemli olan
noktaya, yani igslemlerin karsilastirilabilir olup olmadigina yénelir.

Dorduncu fayda vergi uyugmaziiklarinin azalmasidir.

Ozellikle transfer fiyatlandirmasi davalarinda emsal secimi ve karsilastiriabilirlik tartigmast dosyanin en énemli
boélumlerinden birini olusturabiliyor.

Taraflarin ortak bir veri altyapisindan hareket etmesi, her uyusmazligi ortadan kaldirmaz.
Ama ihtilaf alanini ciddi bicimde daraltabilir.
Besinci fayda ise hukuki éngérulebilirliktir.

Sirketlerin vergiriskini yalnizca islemden yillar sonra yapilan incelemede 6grenmesi yerine, islem sirasinda yaklasik olarak
gorebildigi bir sisteme gegmek yatinm kararlar ve sirketlerin vergi risk yénetimi agisindan da faydali olur.

Ozellikle cok uluslu sirketler acisindan transfer fiyatlandirmasi belirsizligi yalnizca vergi tutarindan ibaret degildir. Cifte
vergilendirme riski, karsilikll anlasma suregleri, karsilik ayrilmasi, denetim maliyeti ve uzun sdren uyusmazliklar da yatirm
ortamini etkileyen unsurlardir.

Sonug Yerine

MIHENK'in gelistiriimesini transfer fiyatlandirmasi ve vergi denetimi agisindan gergekten énemli buluyorum.

Vergi idaresinin milyonlarca gergek islemden olusan veri setini yapay zekd ve buyuk veri teknolojileri kullanarak analiz
edebilmesi, bundan birkag yil dnce teknik olarak muamkun olmayan bir denetim kapasitesi yaratiyor.

Ancak bundan sonraki adimin yalnizeca daha fazla mukellefi daha hizli analiz etmek olmamasi gerektigini distndyorum.
Ayni teknoloji mukellefin dogru vergiyi daha bastan édemesine de yardimci olabilir.

Bugun transfer fiyatlandirmasinda sirketler Snemli maliyetlere katlanarak emsal arryor. Cogu zaman yabanci ve sinirli
veri kullaniyorlar. idare ise TUrkiye'deki gergek islemlerden olusan gok daha genis bir veri havuzuna sahip.

Bu iki dunyanin birbirinden tamamen ayri kalmasi bana gére surdurulebilir degil.
Elbette vergi mahremiyeti vazgegilmezdir.
Ancak mahremiyet ile anonimlestiriimig istatistiki verinin paylasiimasi ayni sey dedildir.

Dogru tasarlanmig bir sistemle mukelleflerin baska sirketlerin ticari sirlarina ulagsmasi engellenirken, piyasadaki makul
fiyat ve karlilik araliklarina ulagsmasi mimkun hale getirilebilir.

Bu nedenle MIHENK'In yalnizca idarenin dedil, uygun sinirlar ve vergi mahremiyetini koruyacak teknik énlemler
cergevesinde mukellefin de kullanimina agilmasi gerektigini digundyorum.
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NEDEN |-!is NEDEN iqu o
YA DA KiM iCiN HiS KiM iCiN iTus

His ve iTUS Sertifikalari, KDV iade Surecglerinde
Sartlar, Avantajlar

Uygulama Esaslari ve 2026 Glincel Diizenlemeleri

Paranin ve/veya finansmanin firmalar icin gok kiymetli oldugu
gunimuzde; Katma Deger Vergisi sisteminde ihracat, indirimli
orana tabi islemler ve Kanunda sayilan diger iade hakki doguran
islemler nedeniyle isletmeler Uzerinde 6nemli tutarlarda KDV alacagdi
olusabilmektedir. Bu alacagin uzun sure isletme Uzerinde kalmasi,
Ozellikle duzenli ve yUksek tutarl KDV iadesi alan mukellefler agisindan
isletme sermayesi ve finansman maliyeti yaratir.

Serkan GERGIN Vergi mevzuatinda bu sorunu azaltmak amaciyla mukellefin vergiye
uyum duzeyi, mali buydkligu ve gecmis iade performansi esas
alinarak iki Gnemli kolaylik gelistirilmistir: indirimli Teminat Uygulamasi
Sisterni (iTUS) ve Hizlandirimig iade Sistemi (HIS).

ITUS, belirli sartlar tastyan mukelleflerin KDV iadelerinde normalde
verilmesi gereken teminati énemli dlglde azaltir. HIS ise daha ileri
bir kolaylik saglayarak, sertifika sahibi mukelleflerin iade taleplerinin
tutarina bakiimaksizin kural olarak teminat, vergi inceleme raporu
veya YMM raporu aranmadan sonuglandiriimasint mamkun kilar.

Konumuzun daha iyi anlasiimasi igin kisa bir karsilastirma

yaparsak;
easuc  fms  ws ]
Acilim indirimli Teminat Uygulamasi Sistemi Hizlandiriimig iade Sistemi
Temel fonksiyon Teminat yakunu azaltir iade surecini hizlandirir
Teminat indirimli oranli Kural olarak aranmaz
YMM/VIR Teminat ¢ézidmuinde édnemini korur iade igin kural olarak aranmaz
Mukellef profili Duzenli iade alan uyumlu igletmeler Cok buyuk ve yuksek uyumlu
isletmeler
Duzenleme yeri KDV Genel Uygulama Tebligi IV/B KDV Genel Uygulama Tebligi IV/C

1. HiS VE iTUS SISTEMLERININ KDV iIADE MEKANiZMASINDAKI YERI

KDV iade sisteminde temel sorun, mukellefin iade hakkinin dogdugu tarih ile alacagin filen nakden veya mahsuben
kullonilabildigi tarih arasinda gegen suredir. iade talebinin niteligine gore teminat, YMM KDV iadesi tasdik rapory,
vergi inceleme raporu, KDVIRA kontrolleri ve islem tUrtine 6zgu belgeler gtindeme gelebilir.

HiS ve ITUS, yeni bir KDV iade hakki olusturmaz. Mukellefin dncelikle 3065 sayill Katma Deder Vergisi Kanunu ve ilgili
ikincil mevzuat kapsaminda iade hakki doguran bir isleminin bulunmasi gerekir. Bu sistemler, mevcut iade hakkinin
daha dusuk finansman yuklyle veya daha hizli kullanilmasina yénelik ézel usullerdir.

Temel ayrim:
ITUS = daha dustk teminatla iade.
HiS = kural olarak teminatsiz ve raporsuz hizlandiriimig iade.

DO YOUR BEST Sayfa 12



DO YOUR BEST EYLUL 2026

2. INDIRIMLI TEMINAT UYGULAMASI SiSTEMI (iTUS)

2.1. itus Nedir ?

ITUS, KDV iadesini teminat karsiliginda almak isteyen ancak belirli vergi uyumu ve mali yeterlilik kosullarini saglayan
mukelleflerin, normal teminat tutarr yerine indirilmis teminat géstermesine imkdn veren bir sistemdir. Sertifika,
sartlari tasryan mukellefe bagl bulundugu Vergi Dairesi Baskanhdl, bulunmayan yerlerde ise Defterdarlik tarafindan
verilir.

Sistemin ekonomik dnemi, 6zellikle yuksek ve surekli KDV iadesi alan igletmelerde belirgindir. Daha dustk teminat;
banka teminat mektubu limitlerinin daha az kullaniimasini, teminat komisyonlarinin dismesini ve isletmenin kredi
limitlerini esas faaliyetleri igin korumasini saglar.

2.2. itus igin Genel Sartlar

Basvuru tarihinden énceki dénemlerde mukellefin beyanname verme, vergi ddeme, defter ve belge ibrazi, sahte
veya muhteviyati itibartyla yaniltict belge riskleri ve gegmis iade performansi agisindan belirli bir uyum seviyesini
korumus olmasi gerekir. ITUS, yalnizca mali blyUkltk degil, ayni zamanda guvenilir vergi uyumu esasina dayali bir
sertifikasyon sistemidir

Mukellefiyet gegcmisi Basvurudan énceki son Gg takvim yilinda mukellefiyetin bulunmasi

Defter ve belge ibrazi MuUcbir sebep digsinda ibrazdan kaginiimamis olmasi

Beyanname uyumu Temel vergi tarlerinde tekrarlanan beyanname aksakliklarinin bulunmamasi

SMIYB riski iadeyi 6zel inceleme usullne taglyan olumsuzluklarin bulunmamasi veya
giderilmis olmasi

Tam tasdik Cari yil dahil son iki takvim yilina iligkin tam tasdik sézlesmesinin bulunmasi

Vergi borcu Basvuru tarihinde 6denmesi gereken vergi borcunun bulunmamasi; tecil
hukamleri saklidir

iade gegmisi iaqlg hakki doguran birbirini izleyen son bes déneme iligkin olumlu rapor geg-
misi

2.3. imalatgilar ve imalatgi-ihracatgilar
imalatgi-ihracatgilar ile inrag kaydiyla teslimde bulunan imalatgilar bakimindan genel sartlara ek olarak tretim
faaliyetinin niteligini ve kapasitesini gosteren ozel kriterler aranir. ilgili sicile kayit, gegerli kapasite raporu ve Uretim
altyapisina iliskin sartlar bunlarin bashcalardir.

- Odenmis sermaye veya bilangoda kayith amortismana tabi iktisadi kiymetler toplami bakimindan Tebligde
ongorulen esiklerin saglanmasi.

- Dogrudan imalat faaliyetinde ortalama en az 20 is¢i ¢aligtirlmasi.

- Yénetim, buro ve muhasebe gibi imalat digl personelin isGi sayisi hesabinda dikkate alinmamasi.

- Sartlarin saglandiginin basgvuru evrakiyla tevsik edilmesi.

Sartlari tastyan mukelleflerin dilekgeyle basvurmasi halinde, basvurunun incelenmesini takiben Tebligde éngérulen
sUre iginde ITUS sertifikasinin dizenlenmesi amaglanmaktadir

2.4. Diger ihracatgilar

Hizmet ihracati yapanlar harig olmak Uzere, genel sartlari saglayan diger ihracatgilar agisindan inracat hacmine
bagli ayri bir kriter bulunmaktadir. Tebligde son tg takvim yili itibariyla yillik 4 milyon ABD Dolari veya son bes takvim
yili itibariyla yillik 2 milyon ABD Dolari ve Uzeri ihracat dlgUtleri esas alinir.

Bu kosullar saglayan mukellefler agisindan  sertifikanin - gegerlilik baslangict ve basvuru zamant ayrica
degerlendiriimelidir. Hizmet ihracatgilart ise bu ézel ihracatgl kategorisi disinda kalmakla birlikte, faaliyetlerinin
niteligine gore diger iade hakki doguran iglemlere iligkin ITUS kriterleri kapsaminda degerlendirilebilir.
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2.5. Diger iade Hakki Doguran iglemlerde Mali Kriterler

ihracat icin dngorulen ézel gruplarin disinda kalan mukellefler agisindan mali bayUkitk kriterleri esas alinir. 31 Ekim
2024 tarihinde yurarluge giren duzenlemelerle bu hadler dénemli dlgtde artirilmistir

Aktif toplami En 0z100.000.000 TL
Maddi duran varlik toplami En az 25.000.000 TL

Oz sermaye En az 50.000.000 TL

Net satiglar En az 125.000.000 TL
Ortalama ¢aligan sayisi En az 50 kisi

3.iTUS SERTIFIKASININ SAGLADIGI TEMEL AVANTAJLAR

ITUS'un temel sonucu, KDV iadesinin teminat karsiliginda alinmasi halinde teminat tutarinin ciddi élgtde azalmasidir.
KDV Genel Uygulama Teblidi uyarinca iTUS sertifikasina sahip mukelleflerde ilgili genel sinirt agan iade kismi igin
kural olarak %8 oraninda teminat yeterli olur. Dig Ticaret Sermaye Sirketleri ile Sektérel Dig Ticaret Sirketlerinde bu
oran %4'e kadar dusmektedir.

Bu avantaj, ¢zellikle banka teminat mektubu kullanan sirketlerde dogrudan finansman etkisi yaratir. Teminat
mektubu komisyonu azalirken bankadaki limitin dnemli bir kismi ticari kredi, akreditif veya diger isletme sermayesi
intiyaglarr igin kullanilabilir.

ITUS'un YMM raporunu buttintyle ortadan kaldirdigi distntlmemelidir. Sistem esas itibariyla iade alinirken verilecek
teminatl azaltir; teminatin ¢ézumMU asamasinda YMM raporu veya gerektiginde vergi inceleme raporu énemini
korur.

4. HIZLANDIRILMIS iADE SiSTEMi (HiS)

4.1. His Nedir ?

HiS, vergi idaresinin mali buyaklagu ytksek, duzenli ve gugll vergi uyumu sergileyen mukelleflere tanidid ileri duzey
KDV iade sistemidir. HIS sertifikasi sahibi mukelleflerin KDV iade talepleri, tutarina bakilmaksizin kural olarak teminat,
vergi inceleme raporu veya YMM raporu aranmadan yerine getirilebilir.

Bu ozellik HiS'i ITUStan ayiran temel noktadir. iTUS, teminati azaltirken HiS, iade dncesi glivence mekanizmalarinin
6nemli bir kismini kaldirarak nakit dénus suresini kisaltmayi hedefler.

4.2. His Sertifikasi igin Mali Buytkluk Sartlari

HiS icin mukellefin bagvurudan énceki son beg takvim yili boyunca vergi mukellefiyetinin bulunmasi ve son yillik
kurumlar vergisi beyannamesi eki bilangosunda belirli bUyukluklere ulagmasi gerekir. Guncel esiklerden dért mali
kriterin herhangi dgUnun saglanmasi aranir

Aktif toplami 500.000.000 TL

Maddi duran varliklar 125.000.000 TL

Oz sermaye 250.000.000 TL

Net satiglar 625.000.000 TL
Ortalama ¢alisan sayisi 250 Kisi veya daha fazla
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4.3. His icin Vergi Uyum Sartlarn

HISte mali bUyUklUk kadar vergi uyumu da belirleyicidir.
Defter ve belgelerin ibraz, beyanname verme disiplini,
vergi borglarinin durumu, sahte veya yaniltict belge riskleri
ve gecmis KDV iade iglemleri birlikte degerlendirilir.

- Defter ve belgelerin mucbir sebep disinda suresinde
ibraz edilmis olmasi.

- Gelir/kurumlor vergisi, OTV ve KDV beyannamelerinde
Tebligde belirtilen sinirlart agsan aksama bulunmamasi.

- Basvuru tarihinde édenmesi gereken vergi borcunun
bulunmamasi.

- KDV iadelerini 6zel usule tabi kilacak nitelikte ciddi
olumsuzluklarin bulunmamasi.

- Sahte veya muhteviyatl itibaryla yaniltict belge
duzenleme/kullanma  risklerinin Teblig olgutleri iginde
bulunmasi.

5. HiS KAPSAMINDA KDV IADESININ iSLEYigi
HiS sertifikasinin bulunmasi, mukellefin higbir belge ibraz
etmeden iade alabilecedi anlamina gelmez. iade hakki
doguran iglemin KDV beyannamesinde dogru beyan
edilmesi, standartiade talep dilekgesinin verilmesiveislem
tara itibaryla Tebligde istenen belgelerin tamamlanmasi
gerekir.

Nakden iade taleplerinde KDVIRA sistemi tarafindan
yapllan kontroller sonucunda olumsuzluk bulunmayan

tutarlann  hizlandinlimis  sekilde  iadesi  mUmkdnddr.
Mahsuben iade taleplerinde ise gerekli belgelerin
tamamlanmasi, mahsup  tarihinin belirlenmesi

bakimindan 6nem tagir.

Onemli: HiS “belgesiz iade” degildir. Avantaj; teminat,
YMM raporu ve vergi inceleme raporu gibi iade éncesi
gavence araclarinin kural olarak aranmamasidir.

6. HiS'TE BELGE EKSIKLIGI VE RiSK ANALIZi
Vergi dairesi tarafindan iade dosyasinda sekil veya igerik
bakimindan eksiklik tespit edilmesi halinde mukellefe
bildirim yapilir ve eksikliklerin  tamamlanmasi istenir.
Suresinde gideriimeyen veya risk doguran hususlar
ilgili dénemlerin vergi incelemesine sevk edilmesine yol
acabilir.

HiS'in temel mantigl, kontrollerin tamamen kaldirnimasi
degil, bnemlibir bolumununiade sonrasina kaydiriimasidir.
Bu nedenle HiS sertifikasi yUksek glven duzeyine dayall
bir sistem olmakla birlikte, sertifika sahibi mukellefler
surekli izleme ve sonradan denetim mekanizmasi iginde
kalmaya devam eder.

7.2026 YILINDA His iCiN GETIRILEN ATIK
KOLAYLIGI

2026 yilinda HIS bakimindan
amortismana  tabi iktisadi  kiymetlerden (ATIK) iade
hesabina verilecek payin hesaplanmasina  yonelik
onemli bir sadelestirme yapilmistir. HiS sertifikasi sahibi
mukelleflerin aktiflerinde bulunan ATiK'ler agisindan toplu
hesaplama yapilabilmesi, ¢ok sayida makine, arag,
dretim hatti veya benzeri kiymeti bulunan sirketlerin iade
calismalarindaki operasyonel yuku azaltir.

sertifikasi  sahipleri

Bu degisiklik, HiS'in yalnizca nakit akig hizini artiran bir
sistem olmadigini; ayni iade dosyasinin
hazirlanmasinda  teknik ve operasyonel sadelesme
saglayan bir mekanizmna oldugunu géstermektedir.

zamanda

8.iTUS SERTIFIKASININ iPTAL HALLERI

ITUS sertifikasi streklilik arz eden kosullara baglidir. Sertifika
alindiktan sonra mali buyUkluklerin veya calisan sayisinin
Tebligde kabul edilen sinrrlarin altina dusmesi, defter ve
belgelerin ibraz edilmemesi, vergi borglarinin stresinde
ddenmemesi ya da sahte/yaniltici belge konusunda
olumsuz rapor duzenlenmesi sertifikanin iptaline yol
acabilir.

Mali buyukltkler ve ¢alisan sayisinda %251 agan azalmalar,
sertifikanin devamiiigi bakimindan ézellikle dnemlidir. Bu
nedenle sirketlerin yalnizca basgvuru tarihindeki kosullar
degil, izleyen dénemlerdeki finansal ve operasyonel yaply!
da takip etmesi gerekir.

9. HiS SERTIFIKASININ iPTAL HALLERI VE
SONRANDAN INCELEME

HiS'te de mali kriterlerin, galisan sayisinin ve vergi uyumu
sartlarinin korunmasi gerekir. Ozellikle vergi borclarinin
ddenmemesi, defter-belge ibraz yukamluldklerinin yerine
getiriimemesi ve sahte/yaniltici belge riskleri sertifikanin
iptaline yol agabilecek baslica durumlardir.

HIS sahibi mukelleflerin  iade talebinin  bulundugu
her takvim vyilindag, idare tarafindan secgilen en az bir
vergilendirme doéneminin KDV iadeleri  yéonunden
incelenmesi dngortlmektedir.inceleme sonucunda haksiz
veya yersiz alinan iade tutarinin ilgili dénemde yapilan
iadeye oraninin Tebligdeki sinirt agsmasi sertifikanin iptalini
ve belirli sUre yeniden sertifika alinamamasini dogurabilir

DO YOUR BEST

Sayfa 15



DO YOUR BEST EYLUL 2026

10. HiS VE ITUSUN AYRINTILI KARSILASTIRMASI

Temel amag Teminat maliyetini azaltmak iadeyi hizlandirmak

Teminat indirimli oranli teminat Kural olarak aranmaz

YMM raporu Teminat ¢ézimunde énemini korur iade 6ncesinde kural olarak aranmaz

Vergi inceleme raporu Duruma gére gindeme gelebilir iade 6ncesinde kural olarak aranmaz

Mali bty ukltk Daha duguk esikler Cok daha yuksek esikler

Caligsan sayisi Bazi kategorilerde 20/50+ 250+

KDVIRA Kontroller devam eder Kontroller devam eder

Sertifika devamliligi Sartlar periyodik olarak korunmalidir Sartlar daha siki sekilde korunmalidir

Denetim yaklagimi Genel iade denetimi Her yil en az bir dénem i¢in sonradan
inceleme yaklagimi

Finansal fayda Banka teminat limiti ve komisyon tasar- | Nakit dénug suresi ve isletme serma-

rufu yesi avantaij

11. iISLETMELER ACISINDAN FINANSAL ETKi

HIS ve ITUS yalnizca vergisel prosedur kolayldi dedildir. Strekli KDV iadesi alan igletmelerde iade alacag, isletme
sermayesinin énemli bir unsurudur. iadenin gecikmesi sirketin dis finansman ihtiyacini artirabilir; teminat mektubu
kullanimi ise banka limitlerini ve finansman maliyetlerini etkiler.

iTUS, 6zellikle teminat mektubu komisyonlarinin ve limit kullaniminin azaltimasinda énemilidir. HIS ise teminat intiyacini
buyuk élgtde ortadan kaldirmasi ve rapor bekleme surelerini azaltmasi nedeniyle nakit dénus hizint dogrudan artirabilir.
Bu nedenle sirketlerin HIS/ITUS analizini yalnizca vergi departmaninin konusu olarak degil; finansman, hazine, butge ve
calisma sermayesi yonetimiyle birlikte ele almasi gerekir.

12. SERTIFIKA BASVURUSU ONCESiI KONTROL LISTESI

- Son yillik bilango kalemlerini gincel parasal esiklerle karsilastirin.

- Aylik ortalama ¢alisan sayisint muhtasar ve prim hizmet beyannameleri Uzerinden dogrulayin.

- Son ug veya bes yillik beyanname verme performansini vergi tUrleri bazinda inceleyin.

- Vadesi gegmis vergi borcuy, tecil veya yapilandirma durumlarini kontrol edin.

- Son KDV iade dosyalarindaki YMM/VIR sonugclarini ve KDVIRA risklerini inceleyin.

- SMIYB yonunden olumsuz rapor, tespit veya dzel esas durumu bulunup bulunmadidini degerlendirin.
- ITUS bakimindan tam tasdik sézlesmelerinin strekliligini dogrulayin.

- Sertifika alindiktan sonra kriterlerin korunup korunamayacagina iligkin 12—24 aylik projeksiyon yapin

13. UYGULAMADA SIK KARISTIRILAN HUSUSLAR

1. HiS ve iTUS birer iade hakki degildir.
Mukellefin 6ncelikle KDV Kanunu'na goére iade hakki doguran islemi bulunmalidir. Sertifika yalnizca iadenin hangi usulle
ve ne kadar gdvenceyle sonuglandirilacagdini etkiler.

2.iTUS, teminatsiz iade anlamina gelmez.
ITUS'un temel iglevi normal teminat yUukdnt azaltmaktir. iade ve teminat ¢ozum stirecindeki diger mevzuat yukamlalukleri
devam eder.
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3. HiS, kontrolstiz iade anlamina gelmez.
KDVIRA sorgulamalari, belge kontrolleri ve sonradan vergi incelemesi mekanizmalar devam eder. Sistem, uyumlu
mukellef igin kontrolin zamanlamasini ve yogunlugunu degistirir.

4. Sertifikanin alinmasi kadar korunmasi da énemilidir.
Mali bayklUklerin, galigan sayisinin, borg durumunun ve vergi uyumunun strekli izienmesi gerekir. Ozellikle yUksek iade
hacmine sahip sirketlerde bu kontroller aylik vergi kapanis prosedurine dahil edilmelidir.

14. SONUC

ITUS ve HIS, Turk KDV iade sisteminde vergiye uyumlu mukelleflere taninmig iki Gnemli kolayliktir. iTUS, KDV iadesinin daha
dusuk teminat yukayle alinmasini saglayarak banka limitleri ve finansman maliyetleri Gzerinde olumlu etki yaratir. HIS
ise daha yuksek mali ve vergisel kriterleri saglayan mukelleflerin iadelerinin kural olarak teminat, YMM raporu ve vergi
inceleme raporu aranmadan daha hizli sonuglandirimasina imkan verir.

2024 ve 2026 yillarinda yapilan degisiklikler, mali esiklerin guncellendigini ve sistemin uygulama ayrintilarinin
degisebildigini gdstermektedir. Bu nedenle HIS veya ITUS bagvurusu planlayan igletmelerin degerlendirmeyi glincel KDV
Genel Uygulama Tebligi hukGmleri Uzerinden yapmasi; eski parasal hadleri kullanan ikincil kaynaklara dayanmamasi
6nem tagir.

Sonug olarak, duzenli ve yUksek tutarli KDV iadesi alan sirketler acisindan HiS/iITUS uygunluk analizi bir vergi uyum caligmasi
olmanin étesinde, isletme sermayesi optimizasyonu ve finansman stratejisinin bir pargasi olarak ele alinmalidir.
Makalenin olusturulmasinda guncel tecrlbelerini paylasan Arabulucu Av. Spk Uzmani Sayin Hakan GERGIN'‘e de
tesekkUrlerimi sunarim
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Hiseyin OZTURK

ANONIM VE LIMITED SIRKETLERIN eSGARi SERMAYE
TUTARLARINA UYUM ZORUNLULUGU HAKKINDA
BILGILENDIRME

6102 sayill Turk Ticaret Kanunu kapsaminda anonim ve limited sirketlerin
asgari sermaye tutarlarna iliskin yapilan dizenlemeler dogrultusunda,
sirketlerin mevcut sermaye yapilarinin kanunda éngérulen asgari sermaye
tutarlarina uygun hale getirilmesi gerekmektedir.

Bu kapsamda, 24.11.2023 tarihli ve 7887 sayili Cumhurbagkani Karari ile 6102
sayill Tark Ticaret Kanunu'nun 332 ve 580 inci maddelerinde duzenlenen
asgari sermaye tutarlary, 01.01.2024 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere;

« Anonim sirketler icin 250.000 TL,
« Limited sirketler i¢in 50.000 TL
olarak belirlenmigtir.

Halka agik olmayan anonim sirketlerden kayitlh sermaye sistemini kalbul
etmis bulunanlar bakimindan ise baslangig sermayesi 500.000 TL olarak
uygulanmaktadir.

S6z konusu duzenlemenin mevcut sirketlere uygulanmasina iliskin olarak,
6102 sayilh Turk Ticaret Kanunu’'nun Gegici 15 inci maddesinin birinci
fikrasinda;

“Sermayeleri en az sermaye tutarinin altinda olan anonim ve limited sirketler,
sermayelerini 31/12/2026 tarihine kadar 332 nci ve 580 inci maddelerde
odngorulen tutarlara yukseltirler, aksi halde infisah etmis sayilirlar.”

hakmune yer verilmistir.
Bu dogrultuda, sermayesi;

+ 250.000 TL'nin altinda bulunan anonim sirketlerin sermayelerini en az
250.000 TL'ye,

+ 50.000 TL'nin altinda bulunan limited sirketlerin sermayelerini ise en az
50.000 TLl'ye

yUkseltmeleri ve sermaye artinmina iligkin islemleri 31.12.2026 tarihine kadar
tamamlamalari gerekmektedir.

SERMAYE ARTIRIMININ YAPILMAMASI HALINDE ORTAYA
GCIKACAK HUKUKi SONUGLAR

Sirketlerin belirtilen sure igerisinde sermayelerini kanunda éngoérulen asgari
tutarlara yUkseltmemeleri halinde, 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun
Gegici 15 inci maddesi uyarinca infisah etmis sayilacaklardir.

Buradaki “infisah”, sirketin hukuken sona erme durumuna gelmesi anlamina
gelmektedir. Bununla birlikte, sirketin ayni gun igerisinde ticaret sicilinden
otomatik olarak silinmesi sdz konusu olmayip, sirket agisindan kanunda
dngorulen sona erme ve tasfiye strecinin yaratilmesi gerekecektir.
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infisah sonucunda sirketin tasfiye strecine girmesiyle birlikte;

1. Sirketin ticari faaliyetlerinin devami tasfiye amaciyla sinirli hale gelir.

2. Sirketin mevecut malvarligy, alacaklari ve borglar tespit edilerek tasfiye islemleri yaratalr.

3. Sirketin Uguncu kisilerden olan alacaklarinin tahsili ve mevcut borclarinin 6denmesi saglanir.

4. Sirketin devam eden sozlesmeleri, hukuki iligkileri ve diger yakumiutltkleri tasfiye kapsaminda sonuglandirilir.

5. Tasfiye sonunda sirketin kalan malvarliginin ortaklara dagitiimasi ve diger tasfiye islemlerinin tamamlanmasinin
ardindan sirketin ticaret sicilindeki kaydi terkin edilir.

6. Ticaret sicilinden terkin ile birlikte sirketin tuzel kisiligi sona erer.

Sirketin sona ermesi ve tasfiye strecine iliskin huktmler, anonim sirketler bakimindan 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun
529 ve devami maddelerinde, limited sirketler bakimindan ise ilgili sona erme ve tasfiye hukimlerinde dizenlenmistir.
Sonaerme sonrasinda sirketin tasfiye amaciyla varligini strddrmesive tasfiye islemlerinin tamamlanmasi gerekmektedir.

Dolayisiyla, 31.12.2026 tarihine kadar gerekli sermaye artirrminin yapiimamasi yalnizca sermaye tutarinin eksik
kalmasi seklinde bir sonug dogurmamakta; sirketin infisah etmis sayilmasi ve devaminda tasfiye sirecine girerek
ticaret sicilinden terkin edilmesi sonucunu dogurabilecek nitelikte dnemli bir hukuki risk olugturmaktadir.

Bu nedenle, sirketinizin mevcut sermaye tutarinin kontrol edilerek sermayenin kanunda éngérulen asgari tutarin altinda
bulunmasi halinde, gerekli sermaye artinm iglemlerinin 31.12.2026 tarihinden 6nce tamamlanmasi dnem arz etmektedir.

Ayrica, sermaye artirm iglemlerinin son tarihe birakiimamasi; genel kurul/ortaklar kurulu kararlarinin alinmasi, gerekli
belgelerin hazirlanmasi ve ticaret sicili tescil islemlerinin stresi igerisinde tamamlanabilmesi agisindan énemle tavsiye
edilmektedir.
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