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sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki 
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“BBVA Research Türkiye Economic Outlook September 2026” Raporu: 
 

Küresel ekonomik görünüm ve Türkiye ekonomisine yansımaları: 
 

Dünya ekonomisi jeopolitik gerilimlere, yüksek enerji maliyetlerine ve pahalı finansmana rağmen büyümeyi 
sürdürüyor. Türkiye ise bu dış koşullar altında enflasyonu düşürme, ekonomik faaliyeti destekleme ve finansal 
güveni koruma hedefleri arasında hassas bir denge kurmaya çalışıyor. BBVA Research ve Garanti BBVA Research’ün 
Eylül 2026 raporu, küresel dayanıklılığın Türkiye için otomatik bir rahatlama sağlamadığını gösteriyor. 
 

Raporda dünya büyümesinin 2025’teki %3,5 düzeyinden 2026’da %3,1’e gerilemesi, 2027’de %3,3’e toparlanması 
bekleniyor. ABD’de güçlü iç talep ve teknoloji yatırımları büyümeyi desteklerken, Euro Bölgesi’nde tüketim ve net 
ihracat beklenenden olumlu seyrediyor. Çin’de ise güçlü ihracata rağmen yapısal yavaşlama devam ediyor. 
 

Grafik 1 Büyük ekonomilerde büyüme beklentileri 

 
Not: Yıllık reel büyüme, %’si 2026 ve 2027 tahmindir. “f” tahmini, parantezler önceki tahmine göre değişimi gösterir.  
Kaynak: BBVA Research / Garanti BBVA Research, Eylül 2026, s. 15. 

 

ABD için 2026’da %2,4, 2027’de %2,2 büyüme öngörülüyor. Euro Bölgesi’nde 2026 tahmini 0,2 puan artırılarak 
%0,9’a yükseltilmiş; 2027 beklentisi %1,2. Çin’de büyümenin aynı yıllarda %4,5 ve %4,2 olması bekleniyor. Bu 
ayrışma, Türkiye’nin ihracatında pazar ve sektör seçiminin önemini artırıyor. Avrupa’daki iyileşme destekleyici olsa 
da düşük büyüme, geniş tabanlı ve güçlü bir dış talep artışını sınırlıyor. 
 

Küresel görünümün en önemli belirsizliği enerji arzı! Raporda ABD–İran gerilimi, Hürmüz Boğazı’ndaki geçiş kısıtları 
ve Kızıldeniz’de alternatif petrol taşıma güzergâhlarına yönelik saldırılar öne çıkıyor. Stratejik rezervlerin kullanılması 
ve özellikle Amerika kıtasındaki üretim artışı arz kayıplarını kısmen telafi etse de taşıma rotalarının daha fazla 
kesintiye uğraması fiyatları hızla yükseltebilir. 
 

Grafik 2 Brent petrol için yeni ve önceki senaryo 

 
Not: Dolar/varil. Kesikli yeşil çizgi önceki senaryoyu, açık mavi çizgi yeni senaryoyu, noktalı çizgi vadeli fiyatları göster iyor. Vadeli fiyatlar 17 Eylül 2026 
itibarıyladır. Kaynak: BBVA Research / Garanti BBVA Research, Eylül 2026, s. 13. 
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Brent petrolün yıllık ortalaması 2026 için 88 dolar, 2027 için 76 dolar tahmin ediliyor. 2027 beklentisinin önceki 72 
dolardan yukarı çekilmesi, normalleşmenin daha yavaş gerçekleşebileceğine işaret ediyor. Rapora göre 
Kızıldeniz’deki alternatif rotaların kapanması, varil başına 20 dolara kadar ek fiyat artışı riski taşıyor. Türkiye 
açısından bu risk, enerji ithalat faturası kadar sanayi, lojistik ve tüketici fiyatlarını da ilgilendiriyor. 
 

Maliyet baskısı petrolün ötesine uzanıyor. Doğal gaz stokları, gübre fiyatları, Rusya–Ukrayna savaşının buğday 
ticaretine etkileri ve olumsuz hava koşulları emtia görünümünü etkiliyor. Yapay zekâ yatırımları da enerji, bakır ve 
donanım talebini artırıyor. Bu yatırımlar kısa vadede büyümeyi desteklerken girdi fiyatlarını yükseltebilir; orta vadede 
beklenen verimlilik kazanımları ise maliyetleri hafifletebilir. 
 

Ticaret politikalarında ABD’nin ortalama efektif gümrük tarifesinin yaklaşık %7’de kalması bekleniyor. Ülke ve ürün 
bazındaki değişiklikler tedarik zincirlerini yeniden şekillendirirken, Türkiye’nin alternatif tedarikçi olarak 
yakalayabileceği fırsatların getirisi maliyet, kapasite ve teslimat gücüne bağlı olacak. 
 

Enerji fiyatları ve dayanıklı talep, küresel enflasyonun gerilemesini yavaşlatıyor. Raporda 2026 yılı ortalama tüketici 
enflasyonu ABD için %3,3, Euro Bölgesi için %3 tahmin ediliyor. Enerji fiyatlarının baz senaryodaki gibi düşmesi 
koşuluyla bu oranların 2027’de sırasıyla %2,5 ve %2,4’e gerilemesi bekleniyor. Dolayısıyla önümüzdeki yıl için 
öngörülen rahatlama, enerji arzında iyileşme varsayımına önemli ölçüde bağlı. 
 

Grafik 3 Küresel politika faizlerinde yüksek seviyelerin korunması 

 
Not: Yıl sonu politika faizi (%). Euro Bölgesi için mevduat faizi kullanılmıştır. 2026 ve 2027 tahmindir; parantezler önceki tahmine göre değişimi gösterir. 
Kaynak: BBVA Research / Garanti BBVA Research, Eylül 2026, s. 17. 
 

Baz senaryoda FED’in faizi 2026 sonunda %4,25’e, Avrupa Merkez Bankası’nın mevduat faizi %2,75’e yükseltmesi 
ve bu seviyelerin 2027 boyunca korunması bekleniyor. Küresel ölçekte hızlı ve geniş bir faiz indirimi döngüsü, 
raporun temel beklentisi değil. Artan kamu borçlanma ihtiyacı, enflasyon belirsizliği ve yapay zekâ yatırımlarıyla 
bağlantılı özel sektör tahvil ihraçları da uzun vadeli faizleri yukarı itiyor. 
 

Türkiye’ye aktarımın ilk kanalı dış finansman maliyeti. Küresel faizlerin yüksek kalması, ülkenin ve şirketlerin yeni 
borçlanma ve borç yenileme maliyetini baskı altında tutuyor. İkinci kanal enerji üzerinden enflasyon ve cari denge; 
üçüncü kanal ise ihracat pazarlarındaki büyüme. İç talepteki yavaşlama ithalatı ve fiyat baskısını sınırlasa bile, dış 
kaynaklı maliyet artışları bu kazanımları azaltabilir. 
 

Bu ortamda Türkiye’nin risk primi, rezervleri ve TL tasarrufların cazibesi birlikte önem kazanıyor. Raporda küresel 
riskten kaçışın ülke risk primini yükselttiği, ancak etkinin şimdilik sınırlı kaldığı belirtiliyor. Kur istikrarının korunması, 
dış şokları karşılayabilecek rezerv tamponu ve sıkı para politikasının tutarlılığına dayanıyor. 
 

Türkiye ekonomisinde büyüme sürüyor, ancak iç talep daha belirgin biçimde yavaşlıyor. Rapora göre 2026’nın ilk 
yarısında yıllık büyüme %2,5’e geriledi. Mevcut veriler üçüncü çeyrek için yaklaşık %3 büyümeye işaret ediyor. Özel 
tüketimdeki düzeltme belirginleşirken, hizmetler ve inşaat faaliyeti ekonomik büyümeyi destekliyor. 
 

Grafik 4 Türkiye büyümesinde yavaşlama ve talep bileşenleri 

 
Not: Solda büyüme ve eş anlı tahmin; sağda özel tüketim, yatırım ve net ihracat katkıları yer alıyor. Göstergeler üç aylık yıllık değişim bazındadır. Anlık 
tahminler yeni verilerle değişebilir. Kaynak: BBVA Research / Garanti BBVA Research, Eylül 2026, s. 31. 
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Garanti BBVA Research, 2026 büyüme tahminini %3’te korurken riskleri hafifçe aşağı yönlü değerlendiriyor. 2027’de 
seçici kamu ve kredi destekleriyle büyümenin %3,5-4 aralığına yükselmesi bekleniyor. Bu senaryo, ekonomiyi 
potansiyel büyümeye yaklaştıran fakat belirgin biçimde aşırı ısındırmayan bir politika bileşimine dayanıyor. 
 

Üretim tarafındaki görünüm sektörler arasında farklılaşıyor. Üçüncü çeyreğe ilişkin mevcut veriler hizmetlerde 
ivmelenmeye ve inşaatta toparlanmaya işaret ederken, sanayi üretiminde ikinci çeyrekteki güçlü performansın 
ardından düzeltme görülüyor. Toplam büyüme oranı bu nedenle her işletmede aynı satış ve kârlılık artışının 
yaşandığı anlamına gelmiyor. 
 

Kredi piyasasında da rahatlama sınırlı. TCMB’nin ağustos sonunda fonlama maliyetini 300 baz puan düşürerek 
politika faizine yaklaştırması mevduat faizlerine yansımış olsa da kredi büyüme sınırları, yüksek reel kredi faizleri ve 
dış finansman koşulları finansal koşullarda belirgin bir gevşeme sağlamamış. Bankaların kaynak maliyetindeki 
düşüş, şirketlerin kredi maliyetlerine aynı ölçüde aktarılmıyor. 
 

Bu tablo, özellikle kısa vadeli borçla çalışan ve tahsilat süreleri uzayan firmalar açısından işletme sermayesini öne 
çıkarıyor. Daha yüksek ciroya rağmen finansman yükünün korunması, satış artışının nakit akışına ve net kâra 
dönüşmesini zorlaştırabilir. 
 

Türkiye bölümünde yatırım fonlarında yaşanan sarsıntı, ekonomik faaliyeti ve finansal güveni etkileyebilecek ayrı bir 
risk olarak ele alınıyor. Rapora göre etkilenen fonların büyüklüğü haziran sonunda 1 trilyon TL’yi aşarak, toplam fon 
piyasasının yaklaşık %10–12’sine ulaştı. Açıklanan tasfiye adımları kapsamında yaklaşık 900 milyar TL varlık ve 
455.758 kişinin etkilendiği, 131 fonun altı ay içinde tasfiye edilmesinin öngörüldüğü aktarılıyor. 
 

Grafik 5 Yatırım fonlarından çıkışlar ve fon büyüklükleri 

 
Not: Solda aylık net akımlar, milyar TL; sağda fon büyüklükleri, trilyon TL. Veriler 25 Eylül itibarıyladır. Etkilenen fonlar  15 Eylül sonrasında izlenen 
serilerden çıkarılmıştır. Kaynak: BBVA Research / Garanti BBVA Research, Eylül 2026, s. 25. 
 

Raporda, 15 Eylül sonrasında tasfiyeye giren fonlar hariç tutulduğunda, 25 Eylül itibarıyla TL fonlardan yaklaşık 600 
milyar TL net çıkış hesaplanıyor. Tasarruflara erişimin aksaması ve olası kayıplar tüketimi zayıflatabilir; borçlanılarak 
yapılan yatırımlarda ise geri ödeme sorunlarını artırabilir. Ekonomik etkiyi tasfiye süreci, varlıkların satılabilirliği ve 
geri kazanılan tutarlar belirleyecek. 
 

Burada hesaplamaların niteliği özellikle önemli. Rapordaki %15–20 geri kazanım oranı, 17 Eylül’deki varlık 
dağılımından hareketle yapılmış bir tahmin; kesinleşmiş tasfiye sonucu değil. Fiyat açıklamayan etkilenen fonların 
değerinin sıfır kabul edildiği hesaplamada piyasa değerindeki düşüşün yaklaşık 2 trilyon TL’ye yaklaşması da 
gerçekleşmiş zarar olarak değerlendirilmemeli. 
 

Şimdilik belirgin bir dolarizasyon dalgası görülmediği, fonlardan çıkan paranın önemli kısmının TL mevduata 
yöneldiği belirtiliyor. Bu hareket bankaların fonlama maliyetini düşürebilir. Buna karşılık tasarruf kayıpları ve borç 
ödeme güçlükleri bankaların kredi riskini yükseltebilir. Fon piyasasındaki gelişmelerin tüketim ve kredi kalitesi 
üzerindeki ikinci aşama etkileri bu nedenle yakından izlenmeli. 
 

Kur istikrarının korunmasında rezervlerin dayanıklılığı temel bir unsur olmaya devam ediyor. Raporda yaz aylarındaki 
sermaye girişlerinin eylül ayında tersine döndüğü belirtiliyor. Kurumun hesabına göre 18 Eylül’de biten haftada 
yaklaşık 7 milyar dolarlık net çıkış yaşanırken, sonraki haftada çıkış yaklaşık 2 milyar dolara yavaşladı. Altın 
fiyatlarındaki dalgalanma da rezervlerin dolar cinsinden değerini etkiliyor. 
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Grafik 6 Haftalık rezerv akımları ve uluslararası rezervler 

 
Not: Solda haftalık döviz akımları; sağda brüt, net ve swap hariç net rezervler, milyar dolar. Sağ grafikteki serilerin ölçekleri farklıdır; net rezervler sağ 
eksenden okunmalı. Kaynak: BBVA Research / Garanti BBVA Research, Eylül 2026, s. 23. 
 

Rezerv grafiği yalnızca toplam büyüklüğü değil, kullanılabilir tamponları da birlikte değerlendirme ihtiyacını 
gösteriyor. Kurun temel politika çıpası olarak korunduğu bir ortamda güçlü rezervler, dış finansman koşullarındaki 
bozulma ve yerleşiklerin tasarruf tercihlerindeki değişim karşısında hareket alanı sağlıyor. 
 

Raporda TL’nin dolar karşısındaki aylık nominal değer kaybının %1,5–2 aralığında sürmesi bekleniyor. Bu varsayım 
bir kur garantisi değil; yüksek reel faizler, makro ihtiyati düzenlemeler ve rezerv desteğiyle sürdürülen kontrollü 
senaryonun parçası. Kurum, kısa vadede TL’nin cazibesini korumak için gerçekleşen enflasyona göre en az %4–5 
reel faiz gerektiğini değerlendiriyor. 
 

Kredi kalitesinde toplam takipteki kredi oranı tarihsel olarak düşük kalsa da alt segmentlerde bozulma görülüyor. 
Özellikle ihtiyaç kredilerindeki takip oranının hızlanması ilave yapılandırma ihtiyacını gündeme getirebilir. 
Şirketlerde konkordato başvuruları ve yüksek kredi faiz farkları, hane halkında ise borç ödeme sorunları finansal 
stresi yükseltiyor. Fon kaynaklı tasarruf kayıpları bu baskıyı artırabilecek bir unsur. 
Bu nedenle faizlerde kısmi düşüş, finansal risklerin eş zamanlı olarak azaldığı anlamına gelmiyor. Bankalar 
açısından kredi risk maliyeti; işletmeler açısından tahsilat, müşteri riski ve borç servis kapasitesi daha belirleyici 
hale geliyor. 
 

Enflasyonda asıl güçlük, aylık artış eğiliminin kalıcı biçimde %2’nin altına inememesi ve beklentilerin yeterince 
çıpalanamaması. Rapordaki göstergeler, hizmet fiyatlarının temel mal fiyatlarından daha dirençli seyrettiğini 
gösteriyor. Bir yıl sonrası enflasyon beklentisi piyasa katılımcılarında %23,7, reel sektörde %32,5 ve hane halkında 
%45,6. Bu fark, fiyatlama ve harcama davranışlarının yüksek enflasyon algısından etkilenmeye devam ettiğine işaret 
ediyor. 
 

Grafik 7 Aylık enflasyon eğilimi ve beklentiler 

 
Not: Solda mevsimsellikten arındırılmış aylık değişimlerin üç aylık ortalaması; sağda bir yıl sonrası enflasyon beklentileri yer a lıyor. Temel mallar, 
hizmetler ve toplam TÜFE ayrı gösterilmiştir. Kaynak: BBVA Research / Garanti BBVA Research, Eylül 2026, s. 36. 
 

Garanti BBVA Research, 2026 yıl sonu enflasyon tahminini %30’da koruyor; enerji fiyatları nedeniyle riskleri hafifçe 
yukarı yönlü görüyor. 2027 enflasyonunun %25–30 aralığının üst sınırına yakın gerçekleşmesi bekleniyor. Arz 
kesintileri, ücret ve enerji fiyatı varsayımları ile maliye ve kredi destekleri bu değerlendirmede etkili. 
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Dış finansman koşullarındaki sıkılık, enerji kaynaklı fiyat baskısı ve fon piyasasındaki sarsıntının tasarruf tercihlerine 
etkisi nedeniyle rapor, ekim ayı TCMB toplantısında faizin sabit tutulmasını bekliyor. Ekonomik faaliyetteki 
yavaşlama faiz indirimi yönünde gerekçe oluşturabilse de hızlı indirimler enflasyon ve dolarizasyon risklerini yeniden 
güçlendirebilir. 
 

Maliye politikasında vergi tahsilatının desteklediği gelirler ve kontrol altında tutulan harcamalar görece disiplinli bir 
görünüm sunuyor. Bununla birlikte 2027’de sosyal transferler, istihdam destekleri, sübvansiyonlu krediler ve 
savunma harcamaları üzerinden büyümeye desteğin artması bekleniyor. Raporda maliye ve kredi desteğinin 
yaklaşık milli gelirin %1’i ölçeğinde olacağı değerlendiriliyor. 
 

Kurumun senaryosu seçimlerin 2028 başında yapılacağı, desteklerin 2027’nin ikinci yarısı ile 2028’in ilk çeyreğinde 
yoğunlaşacağı varsayımına dayanıyor; bu takvim kesinleşmiş bir gelişme değil. Bütçe açığının 2027’de milli gelirin 
%3,5–4’üne ulaşabileceği tahmin ediliyor. Büyümeye desteğin zamanlaması ve kapsamı, dezenflasyonun hızını 
etkileyecek. 
 

Cari dengede yüksek enerji maliyetlerinin etkisi, iç talepte yavaşlama ve dayanıklı turizm gelirleriyle kısmen 
dengeleniyor. Kredi büyümesinin zayıflaması ithalat talebini sınırlarken, bazı pazarlardaki tedarik değişimleri 
ihracata destek sağlayabiliyor. Bu unsurlar dış açığın daha fazla genişlemesini önlese de enerji fiyatlarına duyarlılık 
devam ediyor. 
 

Grafik 8 Cari açık ve enerji faturası tahminleri 

 
Not: Milli gelire oran (%). Solda cari dengeyi oluşturan kalemler ve toplam denge; sağda enerji faturası tahminleri gösterilir. Cari açık 2026 ve 2027’de 
sırasıyla %2,7 ve %2,5 tahmin edilmiştir. Kaynak: BBVA Research / Garanti BBVA Research, Eylül 2026, s. 39. 
 

2026 cari açığı 49,2 milyar dolar, milli gelire oranı %2,7 olarak öngörülüyor. 2027’de oranın %2,5’e gerilemesi 
bekleniyor. Bu iyileşmenin önemli koşulu, enerji fiyatlarının baz senaryodaki gibi düşmesi. Bölgesel çatışmanın 
uzaması veya yayılması, ticaret ve dış finansman ihtiyacını yeniden baskı altına alabilir. 
 

Gösterge 2026 tahmini 2027 görünümü 

Reel büyüme %3,0 %3,5–4,0 

Yıl sonu enflasyonu %30,0 %25–30 üst sınırına yakın 

Cari açık / GSYH %2,7 %2,5 

Bütçe açığı / GSYH %3,2 %3,5–4,0 

Yıl sonu TCMB fonlama maliyeti %36,0 - 

Yıl sonu dolar/TL 52,0 - 

Yıl sonu euro/TL 60,2 - 
Kaynak: Garanti BBVA Research, Eylül 2026, s. 20, 35, 39–40. Rakamlar kurum tahminidir; resmî hedef veya gerçekleşme değildir.  
Çizgi, tabloda ilgili tahminin verilmediğini gösterir. 

 

Şirketler için bu görünüm, satış hedefleriyle birlikte tahsilat kalitesini ve işletme sermayesini izlemeyi gerektiriyor. 
Enerji yoğun üretim yapan ve kısa vadeli borçla çalışan işletmeler daha fazla baskı hissedebilir. Toparlanmanın 
kalıcılığını büyüme rakamlarının yanında enflasyon beklentileri, rezervlerin dayanıklılığı ve finansal sisteme duyulan 
güven belirleyecektir. 
 
 

Son söz: “İstikrar, istikrarsızlık yaratır.” Hyman Minsky  
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Haftalık Ekonomik Veriler:  
 

- TCMB verilerine göre; 25 Eylül haftasında TCMB’nin Brüt Rezervi 171,2 milyar USD’na gerilerken, SWAP Hariç 
Net Rezervleri de 39,9 milyar USD’na geriledi.  
- TCMB verilerine göre; 25 Eylül haftasında Döviz Mevduatları 1,3 milyar USD artış kaydetti.  
 

  
 

- TCMB verilerine göre; Yabancı Yatırımcılar 25 Eylül haftasında Devlet Tahvili ve İç Borçlanma Senetleri (DİBS) 
tarafında 404 milyon USD net satış yaparken, Hisse Senetleri tarafında 358,6 milyon USD net alış yaptılar.  
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; Ağustos ayında İthalat 28,7 milyar USD’na gerilerken, İhracat 23,5 milyar USD’na geriledi. 
Dış Ticaret Açığı ise 5,2 milyar USD’na geriledi.  
- BDDK verilerine göre; Ağustos ayında Bankacılık Sektörünün Net Karı aylık bazda %17,5 artışla 79,9 milyar TL’na 
yükseldi.  
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; Eylül ayında 3 aylık ortalama Sanayi Üretimi %0,4 oranında azalırken, İstanbul Sanayi 
Odasının S&P Global ile yaptığı araştırma sonucu yayınladığı İSO İmalat PMI Endeksi ise 47,9’a geriledi.  
- S&P Global ile yaptığı araştırmaya göre; Gelişmiş ülkelerin Üretim PMI Endeksindeki artışa paralel Politika 
Faizlerinde de artış gözleniyor.  
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- TÜİK ve Türk-İş verilerine göre; Eylül ayında TÜİK Gıda Fiyatları Endeksi 33,4’e yükselirken, Türk-İş Gıda Fiyatları 
Endeksi de 35,1’e yükseldi.  
- İstanbul Ticaret Odası’nın (İTO) açıkladığı İstanbul Ücretliler Geçinme Endeksine göre; tüketici fiyatları aylık 
bazda %2,11 oranında artarken, yıllık bazda da %33,55 oranında arttı.  
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; Eylül ayında Ekonomik Güven Endeksi (Ekonomideki genel beklentileri ölçmek amacıyla 
hesaplanan Tüketici Güven, Reel Kesim (Sanayi) Güven, Hizmet Sektörü Güven Perakende Ticaret Sektörü Güven 
ve İnşaat Sektörü Güven Endekslerinin ağırlıklı ortalaması alınarak hesaplanır. 100>Beklentiler olumlu, <100 
Beklentiler olumsuz yorumlanır.) 101,3’e yükseldi.  
 

  
 

- Türk-İş verilerine göre; Eylül ayında 4 kişilik aile için Açlık Sınırı 37.801.-TL’na yükselirken, açlık sınırı ile asgari 
ücret arasındaki fark 9.726.-TL’na yükseldi.  
- TÜİK verilerine göre; Ağustos ayında İşsizlik Oranı %7,8’e  (15 yaşından büyük olup da son üç ay içinde iş arayan 
ve 15 gün içinde işbaşı yapmaya hazır olduğunu bildirenlerin toplam işgücüne bölünmesiyle işsizlik oranı) 
gerilerken, Geniş Tanımlı İşsizlik Oranı da (Atıl İşgücü) %31,0’e yükseldi.  
 

  
 

- TÜRKBESD verilerine göre; Ağustos ayında Beyaz Eşya İthalatı %12,1 artarken, son 5 yıldır ithalatın artış eğilimi 
devam ediyor.  
- Türkiye Beyaz Eşya Sanayicileri Derneği (TÜRKBESD) verilerine göre; beyaz eşyada ilk 8 ayda iç piyasa satışları 
%4, ihracat %18, üretim %13 oranında gerilerken, ilk 8 ayda ithalat oranı %13 artış kaydetti.  
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- Otomobil Sanayicileri Derneği (OSD) verilerine göre; otomobilde ilk 8 ayda iç piyasa satışları %11,7, ihracat 
%12,0, üretim %7,3 oranında gerilerken, ilk 8 ayda ithalatta %18,1 oranında düşüş kaydetti.  
- Uluslararası Finans Enstitüsü (IIF) verilerine göre; Gelişen Ülkelerde Eurobond İhraçları 2024 yılından bu yana 
artış eğilimini sürdürüyor.  
 

  
 

- ABD Ekonomik Analiz Bürosu (BEA) verilerine göre; 2026 yılının 3. Çeyreğinde yabancı yatırımcıların ABD hisse 
senetlerine yatırımları 400 milyar doları geçti.  
- Lehmer, Payne, Shurtleff&Szöke araştırmasına göre; küresel finans krizi sonrası ABD 10 yıllık tahvil getirileri 
tekrar yükseliş eğilimine girdi.  
 

  
 

- Uluslararası Finans Enstitüsü (IIF) ve Bloomberg araştırmasına göre; başta ABD, Japonya, Kanada ve Fransa 
olmak üzere kamuda kısa vadeli borçlanma eğilimi artıyor.  
- Uluslararası Finans Enstitüsü (IIF) ve IMF araştırmasına göre; ABD ve Japonya’da kamu borcunun GSYH’ye 
oranı hızla artış kaydediyor.  
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- Dünya Altın Konseyi verilerine göre; ABD 8.133,5 tonluk rezervle dünyanın en büyük altın rezervine sahip 
ülkesiyken, Türkiye 641,3 tonluk rezervi ile 10. Sırada yer alıyor. 
- Dünya Altın Konseyi verilerine göre; küresel merkez bankaları 2026 yılının ilk çeyreğindeki 57 tonluk alış sonrası 
ikinci çeyrekte 289 tonluk alış yaptı. Türkiye, Rusya ve Azerbaycan’ın yılın ilk yarısındaki 345 tonluk altın satışları 
piyasalar üzerinde etkili oldu. 
 

  
 

- Dünya Altın Konseyi verilerine göre; küresel altın talebi 2026 yılının ikinci çeyreğinde yıllık bazda 1269 ton 
seviyesinde yatay seyretti. Yılın ilk yarısındaki talep ise %2 artışla 2522 tona, parasal değeri ise 380 milyar dolara 
ulaştı. Ancak yüksek fiyatların etkisiyle mücevher sektörünün talebi 278 tona geriledi. 
- Dünya Altın Konseyi verilerine göre; 2026 yılının ilk yarısında 82 tonla Polonya Merkez Bankası en fazla net alım 
yapan olurken, küresel merkez bankalarının son 10 yılda yıllık ortalama altın 500 tondan son 4 yılda 1000 tona çıktı. 
- Bloomberg verilerine göre; küresel tahvil getirileri %4’ü aşarak son 26 yılın zirvesine ulaştı.  
 

  
 

- Bloomberg verilerine göre; ABD’nin acil durum petrol stokları tarihi dip seviyelere gerilerken, emtia piyasalarında 
vadeli kontratlar petrolde yaza kadar 90 doların altını fiyatlıyor. 
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Aylık Konkordato Verileri:  

  

 
Kaynak: https://www.konkordatotakip.com/ 
 

Karşılıksız Çek Tutarı ve Adeti Gelişimi: İcra ve İflas Sayıları 

  
Karşılıksız Çek Tutarı 25.651.132.440.-TL Karşılıksız Çek Tutarı Yıllık Artış %7,27 İcra İflas Sayıları 26.414.440 
Karşılıksız Çek Adeti 23.956.-Adet Karşılıksız Çek Adeti Yıllık Artış -%16,49 İcra Yıllık Artış %7,90 

Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/searchEvdsValue/QGthcsWfxLFsxLFrc8SxekA= 

 
Kurulan/Kapanan Şirket Sayısı (2026/08):  

 
Kaynak: https://www.tobb.org.tr/BilgiErisimMudurlugu/Sayfalar/KurulanKapananSirketistatistikleri.php 

 
 

Yıllık Ortalama 2.253 adet 

https://www.konkordatotakip.com/
https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/searchEvdsValue/QGthcsWfxLFsxLFrc8SxekA=
https://www.tobb.org.tr/BilgiErisimMudurlugu/Sayfalar/KurulanKapananSirketistatistikleri.php
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Haftalık TCMB Verileri:  
 

TCMB Rezervlerindeki Haftalık Değişim: Haftalık Para Arzı Değişimi:                                         (bin TL) 

  
Brüt Rezervler 171.204.-USD Altın Rezerv. 109.640.-USD %64,04 Döviz Rezerv. 61.563.-USD %35,96 
M1 11.486.455.-TL M2 29.487.055.-TL M3 32.613.567.-TL (M3 en geniş para arzı) 

 

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama Faizi ve Net Fonlama: Mevduat, TÜFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karşılaştırması:           

  
TCMB AOF Oranı %37,00 Net Fonlama     -3.441.931,78.-TL (TCMB’nin haftalık piyasadan çektiği para) 
TL Vdli Mevduat Net %36,77 TÜFE %31,51 Reel Faiz %5,26 Sepet Kur Artışı (Yıllık) %15,67 

  

Yurt İçi Yerleşiklerin TL Mev. - Haftalık Değişim: Yurt İçi Yerleşiklerin YP Mev. - Haftalık Değişim: 

  
TL Mev. 18.658.094.264.-TL Haf. Değ. 147.550.355.TL YP Mev. 230.116.-USD Haf. Değ. -681.-USD 

 

Yurt Dışı Yerleşiklerin Hisse Stok. - Haftalık Değişim: Yurt Dışı Yerleşiklerin DİBS Stok - Haftalık Değişim: 

  
Hisse Stok 38.871,40-USD Haf. Değ.  358,63.-USD DİBS Stok 17.117,92.-USD Haf. Değ. -409,93.-USD 
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Haftalık BDDK Verileri:  
 

Toplam Mevduatların TL, YP ve KKM Dağılımı: Toplam Kredilerin TL ve YP Dağılımı:         (milyon USD) 

  
TL Mevduatlar 412.397.-USD TL Mev. Payı %61,45 YP Mevduatlar 258.699.-USD YP Mev. Payı %38,55 
TL Krediler 228.723.-USD TL Kred. Payı %51,92 YP Krediler 211.782.-USD YP Kred. Payı %48,08 

 

Bireysel Kredi Kartlarındaki Büyüme: Bireysel Kredilerdeki Büyüme:                        (milyon TL) 

  
Bireysel Krd. Krt. 3.452.122.-TL Kredi Büyümesi %38,28 Takipteki Alacaklar 196.693.-TL Yıllık Artış %86,82 
Bireysel Krediler 2.604.234.-TL Kredi Büyümesi %36,19 Takipteki Alacaklar 173.393.-TL Yıllık Artış %74,93 

 

Konut Kredilerindeki Büyüme: Taşıt Kredilerindeki Büyüme:                          (milyon TL) 

  
Konut Kredileri 838.849.-TL Kredi Büyümesi %34,78 Takipteki Alacaklar 1.746.-TL Yıllık Artış %76,66 
Taşıt Kredileri 42.375.-TL Kredi Büyümesi -%15,93 Takipteki Alacaklar 557.-TL Yıllık Artış %87,50 

     

KOBİ Kredilerindeki Büyüme: Ticari Kredilerdeki Büyüme:                               (milyon TL) 

   
Kobi Kredileri 7.608.127.-TL Kredi Büyümesi %37,07 Takipteki Alacaklar 303.671.-TL Yıllık Artış %84,70 
Ticari Krediler 21.452.971.-TL Kredi Büyümesi %34,50 Takipteki Alacaklar 515.413.-TL Yıllık Artış %80,89 

Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/ 

https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/
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Haftalık Ekonomik Veriler:  

 
 

• 🇺🇸 ABD tüketici güveni, 89,2 beklentisine karşı 81,9’a gerileyerek hane halkının ekonomik görünüme ilişkin kaygılarının arttığını gösterdi. 

• 🇺🇸 JOLTS açık iş sayısı, 7,079 milyonla beklentinin altında kaldı. İş gücü talebindeki yavaşlama daha görünür hâle geldi. 

• 🇨🇳 Çin imalat PMI, 50,1 ile beklentiye paralel gerçekleşti. Sektör daralma sınırından çıksa da toparlanma oldukça zayıf. 

• 🇬🇧 Birleşik Krallık ekonomisi, ikinci çeyrekte çeyreklik %0,5 ve yıllık %1,4 büyüyerek beklentileri aştı. Büyüme görünümü tahminlerden daha dirençli.  

• 🇩🇪 Almanya aylık enflasyonu, %0,6 ile beklentinin üzerine çıktı. Fiyat baskılarındaki artış, ECB’nin faiz indirim alanını sınırlayabilir. 

• 🇺🇸 ADP özel sektör istihdamı, 90 bin kişiyle beklentiyi geçti. Ancak resmi istihdam verileriyle oluşan belirgin ayrışma, iş gücü piyasasının yönüne ilişk in 
belirsizliği artırdı. 

• 🇺🇸 Çekirdek PCE, aylık %0,2 ve yıllık %3,0 ile beklentilerin altında kaldı. Enflasyon baskısındaki sınırlı gevşeme, Fed’in faiz indirimi bek lentilerini 
destekledi. 

• 🇺🇸 ABD ekonomisi, ikinci çeyrekte %2,2 büyüyerek %1,5’lik beklentiyi aştı. Faiz baskısına rağmen ekonomik aktivite gücünü korudu.  

• 🇺🇸 Ham petrol stokları, düşüş beklentisine karşın 0,922 milyon varil arttı. Veri, kısa vadede petrol fiyatları açısından aşağı yönlü baskı oluşturdu. 

• 🇺🇸 İşsizlik başvuruları, 197 binle beklentinin altında kaldı. Haftalık veri işten çıkarmaların hâlen sınırlı olduğunu gösterdi. 

• 🇺🇸 S&P Global imalat PMI, 55,9 ile genişleme bölgesinde kalmasına rağmen beklentiyi karşılayamadı. ISM imalat PMI ise 54,5 ile ekonomik faaliyette 
büyümenin sürdüğüne işaret etti. 

• 🇪🇺 Euro Bölgesi yıllık enflasyonu, %3,8 ile beklentiyi aşarak yeniden hızlandı. Bu görünüm, ECB’nin gevşeme sürecinde daha temkinli hareket etmesine 
neden olabilir. 

• 🇺🇸 Tarım dışı istihdam, 29 binle 89 binlik beklentinin oldukça altında kaldı. İş gücü piyasasında belirgin bir ivme kaybı yaşanıyor. 

• 🇺🇸 İşsizlik oranı, %4,2’ye yükselirken aylık ücret artışı %0,1’e geriledi. İstihdam ve ücret verilerindeki eş zamanlı zayıflama, Fed üzerindek i faiz indirimi 
baskısını artırdı. 

Genel değerlendirme: Geçtiğimiz hafta ABD’de büyüme dirençli kalırken tüketici güveni, istihdam ve ücret göstergeleri belirgin şekilde zayıfladı. Avrupa’da ise 
beklentileri aşan büyüme ve enflasyon verileri, merkez bankalarının hızlı faiz indirimi yapmasını zorlaştırabilecek bir tablo ortaya koydu. 
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Haftalık Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) Verileri:  

 
 

REKS (Risk Eğilim Endeksi):  REKS Ne Söylüyor? 
 

 

REKS yatırımcıların risk alma veya riskten kaçınma 
eğilimini ölçen bir MKK göstergesidir. Endeksin yönü, 
piyasa fiyatlarının ötesinde yatırımcı davranışının güçlenip 
güçlenmediğini anlamaya yardımcı olur. Risk iştahı ile BIST 
arasındaki pozitif uyumsuzluk bu hafta daha da 
belirginleşti. REKS-Tüm 59,62, Yerli REKS 67,18, Yabancı 
REKS 58,13 seviyesinde; üç gösterge de haftalık bazda 
yukarı yönlü. Özellikle yabancı REKS’in 58,13 ile 50 eşiğinin 
oldukça üzerinde kalması, yabancı yatırımcı tarafında risk 
alma eğiliminin güçlendiğini gösteriyor. Buna karşılık BIST 
100 haftayı 12.270,18 puanda tamamladı ve %4,88 
geriledi; önceki hafta kapanışı 12.899,35’ti.  

Kaynak: https://www.vap.org.tr/ 
 

Takasbank’ta en çok kazandıran fonlar:  Para Piyasası Şemsiye Fonu en çok kazandıranlar: 

  
 

     
 

 

Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx                     Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx 

https://www.vap.org.tr/
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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TCMB’nin yayınladığı 25.09.2026 haftası ağırlıklı ortalama kredi ve mevduat faizleri: 

  
 

  
Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3 
 

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile başa baş noktaları: 

 
Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayalı olup, kur tahmini ya da öngörü değildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alınan bankalarca uygulanan ağırlıklı ortalama mevduat faizleri dikkate alınarak, 
100,000.-USD’nin ve karşılığı TL’nin 1 aylık getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin eşitlendiği başa baş kur hesaplanmıştır. Üst satırdaki Forward kurları da matematiksel hesaplamanın sonucu ortaya çıkan kurlardır. 
 

Enerji, Metaller ve Tarımsal Ürünler Piyasalarındaki Güncel Fiyatlar (02.10.2026): 

 

 
 

 
 

 
 

 
Kaynak: https://tr.tradingeconomics.com/commodities 

https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
https://tr.tradingeconomics.com/commodities
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Küresel Piyasalarda Haftalık Görünüm:  

 

 
 Kaynak: https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12  

https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12
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USD/TRY EUR/TRY  

  
Haftalık Açılış 49,0000.-TL Haftalık Kapanış 49,1128.-TL   Trend Takip 48,000.-TL 
Haftalık Açılış 55,7286.-TL Haftalık Kapanış 55,3177.- TL   Trend Takip 44,2500.-TL 

 

EUR/USD GBP/USD  

  
Haftalık Açılış 1,1365.-USD Haftalık Kapanış 1,1258.-USD  Trend Takip 1,1290.-USD 
Haftalık Açılış 1,3243.-USD Haftalık Kapanış 1,3248.-USD  Trend Takip -.- 

 

USD/JPY  USD/CNY  

  
Haftalık Açılış 157,242.-JPY Haftalık Kapanış 157,779.-JPY     Trend Takip 159,03.-JPY 
Haftalık Açılış 6,7071.-CNY Haftalık Kapanış 6,7062.-CNY  Trend Takip -.- 

 

DXY (US dolar Index) Endeksi  VIX Endeksi (Volatility Index) 

  
DXY Haftalık Açılış 101,232 Haftalık Kapanış  101,872   Trend Takip 99,71 
VIX Haftalık Açılış    16,12 Haftalık Kapanış     15,30      Trend Takip -.- 

 

BIST 100 (TRY)  BIST 100 (USD) 

   
BIST100 (TL) Haftalık Açılış 12.516,00 Haftalık Kapanış 12.270,18    Trend Takip 12.500 
BIST100 (USD) Haftalık Açılış        254,35 Haftalık Kapanış        249,68   Trend Takip 267,00 

 

TLREF  TR 5 Years CDS 

  
TLREF Haftalık Açılış        36,87 Haftalık Kapanış       36,84  Trend Takip   -,- 
TR 5 Years CDS Haftalık Açılış     245,17 Haftalık Kapanış    252,10 Trend Takip   -,- 
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Türkiye 2 Yıllık Tahvil (13.09.2028 vadeli) ABD 2 Yıllık Tahvil (30.09.2028 vadeli) 

  
TR 2 Yıllık Haftalık Açılış %37,03 Haftalık Kapanış %36,89 Trend Takip -,- 
ABD 2 Yıllık Haftalık Açılış    %4,93 Haftalık Kapanış    %4,82    Trend Takip %4,45 

 

Brent Oil Natural Gas 

  
Brent Oil Haftalık Açılış   99,28.-USD Haftalık Kapanış 102,77.- USD               Trend Takip   103,10.-USD 
Natural Gas Haftalık Açılış      2,99.-USD Haftalık Kapanış       2,90.-USD Trend Takip        3,05.-USD 

 

ONS Gold (XAU/USD) ONS Silver (XAG/USD) 

  
XAU/USD Haftalık Açılış 4.146,84.-USD Haftalık Kapanış 4.144,86.-USD   Trend Takip 4.306.-USD 
XAG/USD Haftalık Açılış        60,98.-USD Haftalık Kapanış        60,72.-USD    Trend Takip 61,95.-USD 

 

Gold - Silver (XAU-XAG) Gold/Silver Ratio 

  
XAU/XAG Haftalık Açılış 68,000 Haftalık Kapanış 68,256      Trend Takip 68,00 

 

Bakır Vadeli – Copper Futures Alüminyum Vadeli – Aluminum Futures 

  
Bakır Haftalık Açılış      6,6800.-USD Haftalık Kapanış     6,6274.-USD   Trend Takip 6,580.-USD 
Alüminyum Haftalık Açılış  3.418,50.-USD Haftalık Kapanış 3.229,25.-USD    Trend Takip -.- 

 

Baltic Dry Index (BADI) – Baltık Kuru Yük Endeksi Hot-Rolled Coil Steel (CRU)-Sıcak Haddelenmiş Sac 

  
Baltic Dry Haftalık Açılış        3.178,00.-USD Haftalık Kapanış 3.148,00-USD     
Sıcak Haddelenmiş Sac Haftalık Açılış        1.284,00.-USD   Haftalık Kapanış 1.275,00-USD   

 


