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Bu hizmet size 2blackdot ve Tema Grup tarafından ücretsiz verilmektedir. Bu yazılanlar yatırım tavsiyesi değildir. 
Hazırlayan: Hakan Çalışkantürk                            2twoblackdots@gmail.com                  https://www.2blackdots.com 
 
*** Yasal Uyarı:*** Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; a racı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve 
kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel olarak 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki 
bilgilerin kullanılması sonucundaki yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kar y oksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette 
olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zarardan dolayı 2blackdot ve Hakan Çalışkantürk sorumlu tutulamaz. 
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TCMB Banka Kredileri Eğilim Anketi (2026 3. Çeyrek): 
 

Kredi koşullarında gevşeme beklentisi ve artan finansman ihtiyacı 
 

Bankaların 2026 yılının üçüncü çeyreğine ilişkin değerlendirmeleri ile 2026 yılının dördüncü çeyreğine ilişkin  
beklentilerini içeren Banka Kredileri Eğilim Anketi sonuçları incelendiğinde; 
 

Bankaların kredi verme tutumunda kademeli bir iyileşme görülürken işletmelerin finansman ihtiyacı güçlü kalıyor. 
3. çeyrekte işletme kredilerindeki genel sıkılaşma hafiflerken, KOBİ ve TL kredi standartları gevşemeye geçti. 4. 
çeyrek için daha geniş bir gevşeme bekleniyor. Bununla birlikte limit ve teminat koşullarındaki sıkılık sürüyor. 
Dolayısıyla rapor, krediye erişimde iyileşme işareti verirken, şirketlerin nakit akışı üzerindeki baskının ortadan 
kalktığını göstermiyor. 
 

İşletme kredilerinde yön değişiminin ilk işaretleri 
İşletme kredilerinin genel standartlarında net oran 2. çeyrekte -20,4 iken üçüncü çeyrekte -7,6 oldu. Bu 12,8 puanlık 
iyileşme, sıkılaşmanın azaldığını gösterse de genel kredi standartlarının henüz gevşediği anlamına gelmiyor. 4. 
çeyrek beklentisinin +18,5 olması ise bankaların gelecek dönemde gevşeme yönünde bir değişim öngördüğünü 
ortaya koyuyor. 

 
Grafik 1 Kredi standartlarında değişim. Kaynak: TCMB BKEA 2026 Ç3, Tablo 1, s. 5. Grafikler rapor tablolarındaki değerlerle yeniden hazırlanmıştır. Ç4 değerleri beklentidir. 
 

Alt kırılımlar, bu dönüşümün bütün işletmelere aynı ölçüde yansımadığını gösteriyor. KOBİ standartları -20,4’ten 
+1,9’a geçerken, büyük işletmelerde oran -7,6 ile sıkılaşma yönünde kaldı. TL kredilerde +9,5 olan gerçekleşmeye 
karşılık YP kredilerde -7,6 görülüyor. Kısa ve uzun vadeli kredilerin standartları da -12,8’den +9,5’e yükseldi. Genel 
gösterge ile alt kırılımlar kendi sorularına verilen yanıtları yansıttığından bunlar basit bir aritmetik toplam olarak 
okunmamalı. 
 

Anket, aktif büyüklükleri dikkate alınarak belirlenen 16 bankaya 7–18 Eylül 2026’da uygulandı. Net oran; gevşeme 
veya artış bildirenlerin oranından sıkılaşma veya azalış bildirenlerin oranının çıkarılmasıdır. Örneğin +49,6 kredi 
hacminin yüzde 49,6 büyüdüğünü göstermez. Sonuçlar bankaların değerlendirmeleridir; TCMB’nin görüş ve 
tahminleri değildir. Ç3 gerçekleşmeleri de çeyrek içindeki anket yanıtlarına dayanır. 
 

İşletmelerde talep artışının arkasındaki finansman ihtiyacı 
İşletme kredi talebinde net oran 2. çeyrekte +41,1 iken üçüncü çeyrekte +49,6’ya yükseldi. Artış yönündeki eğilim 
8,5 puan güçlendi. Bu seviye, raporda verilen +18,3 uzun dönem gerçekleşme ortalamasının 31,3 puan üzerinde. 4. 
çeyrek beklentisi de +50,8 ile talepteki güçlü artış eğiliminin devamına işaret ediyor. Ancak talebin niteliği, bu 
tablonun ekonomik büyüme bakımından nasıl yorumlanacağını belirliyor. 

 
Grafik 2 İşletme kredi talebinde değişim. Kaynak: TCMB BKEA 2026 Ç3, Tablo 2, s. 5. Net oranlar kredi hacmi büyüme oranı değildir; Ç4 değerleri beklentidir. 
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Borç yapılandırması ve işletme sermayesi öne çıkıyor 
Rapora göre borcun yeniden yapılandırılması ile stok artırımı ve işletme sermayesi, kredi talebini artıran en önemli 
faktörler. Dolayısıyla kredi talebindeki güçlenmeyi yalnızca yeni yatırım iştahıyla açıklamak eksik kalır. Mevcut 
borçların ödeme takvimini düzenlemek ve faaliyet döngüsünü finanse etmek de belirgin ihtiyaçlardır. Bunun nakit 
akışı baskısına işaret edebileceği bir yorum olsa da rapor her şirketin finansal sıkıntı yaşadığını ya da yatırımların 
gerilediğini ortaya koymuyor. 
 

KOBİ talebi +41,1’den +44,9’a yükselirken, büyük işletmelerde +9,1’den +39,7’ye çıkan gösterge daha belirgin bir 
değişime işaret ediyor. Finansman talebinin güçlenmesi yalnızca küçük işletmelerle sınırlı değil. 4. çeyrek için 
KOBİ’lerde +50,8, büyük işletmelerde +45,5 beklenmesi de ihtiyacın iki grupta devam edeceğini düşündürüyor. 
 

Kısa vadeli talep daha güçlü bir görünüm sunuyor 
Kısa vadeli kredi talebi +19,1’den +40,1’e, uzun vadeli talep +18,2’den +28,5’e yükseldi. 4. çeyrekte kısa vadede 
+49,6 beklenirken uzun vadede +18,2 öngörülüyor. Uzun vadeli talepte beklenen değer pozitif kaldığı için azalış 
değil, artış eğiliminin zayıflaması söz konusu. Bu vade ayrışması, raporda belirtilen işletme sermayesi ve 
yapılandırma ihtiyacının önemini destekliyor. 
 

Para cinsi bakımından TL kredi talebi +27,3, YP kredi talebi +36,1 oldu. Son çeyrek beklentilerinde ise TL +37,5’e 
yükselirken YP +29,9’a geriliyor. Böylece bankalar TL talebindeki artışın güçlenmesini, YP talebindeki artışın 
yavaşlamasını bekliyor. Bu sonuç tek başına kur beklentisi veya döviz kredilerinin toplam maliyeti hakkında bir 
hüküm vermiyor. 
 

Kredi koşullarındaki seçicilik ve bireysel krediler 

Kredi standartları, bankanın kredi verme kriterlerini; koşul ve kurallar ise kullandırılan kredinin fiyatını, limitini ve 
teminatını anlatıyor. Raporda ortalama işletme kredileri üzerindeki kâr marjında azalış, daha riskli krediler 
üzerindeki marjda ise sınırlı artış bildiriliyor. Faiz dışı ücret ve komisyon koşulları gevşerken, kredi veya kredi limiti 
büyüklüğü ile teminat ihtiyacına ilişkin koşullarda sıkılaşma devam ediyor. 
 

Bu ayrışma, bankaların risk seçimini koruduğunu düşündürüyor. Görece güçlü bir müşteri için fiyatlama koşulları 
iyileşebilirken riskli müşterinin ek maliyeti artabilir. Ancak marjdaki azalış, tek başına nominal kredi faizinin 
düştüğünü göstermez; fonlama maliyeti ve diğer fiyatlama unsurları da önemlidir. Anket, bu değişimlerin kredi 
faizine kaç puan yansıdığını veya limitlerin ne kadar azaldığını vermiyor. 

 
Grafik 3 Bireysel kredilerde standartlar ve talep. Kaynak: TCMB BKEA 2026 Ç3, Tablo 1 ve 2, s. 5. Mavi Ç3 gerçekleşmesini, altın renk Ç4 beklentisini gösterir. 
 

Konut kredilerinde sıkılaşma ve talep zayıflığı birlikte 
Konut kredi standartları -0,6’dan -15,7’ye gerileyerek sıkılaşmanın güçlendiğini gösteriyor. Talep göstergesi de -
3,9’dan -7,7’ye düşüyor. Ortalama ve daha riskli konut kredilerindeki marjların belirgin biçimde artması bu temkinli 
görünümü tamamlıyor. Raporda talebi azaltan başlıca unsur alternatif finansman kullanımı. Dördüncü çeyrekte 
standartlar ve talep için +0,6 beklenmesi, anlamlı bir canlanmadan çok belirgin değişim olmayacağı 
değerlendirmesine karşılık geliyor. 
 

Taşıt ve diğer bireysel kredilerde görünüm farklılaşıyor 
Taşıt kredi standartları 3. çeyrekte 0,0 ile aynı kaldı. Talepteki net oran -32,4’ten -6,2’ye yükseldi; talep düşüşü 
hafifledi fakat artışa dönüşmedi. 4. çeyrekte -15,1 beklentisi, azalışın yeniden güçleneceğini gösteriyor. Taşıt 
piyasasına ilişkin beklentiler ve alternatif finansman kullanımı talebi azaltan başlıca faktörler. Diğer bireysel 
kredilerde standartlar -12,6 ile sıkı kalırken talep +3,7 ile sınırlı artışa geçti. Tüketici güveni talebi destekleyen unsur 
oldu. Ç4 beklentisi standartlarda +0,6 ve talepte 0,0 ile yatay bir görünüm sunuyor. 
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Fonlama koşulları ve yılın son çeyreğinin görünümü 

Bankaların yurt içi fonlama koşulları, raporun en güçlü yön değişimini gösteren alanı. Net oran 2. çeyrekte -73,7 iken 
3. çeyrekte +56,2’ye yükseldi. Aradaki 129,9 puan, net anket göstergesindeki değişimdir; fonlama maliyetinin aynı 
ölçüde düştüğü anlamına gelmez. +54,1 olan 4. çeyrek beklentisi de yurt içi fonlamada gevşemenin sürmesinin 
öngörüldüğünü gösteriyor. 

 
Grafik 4 Bankaların fonlama koşullarında değişim. Kaynak: TCMB BKEA 2026 Ç3, Tablo 3, s. 5. Ç4 değerleri beklentidir; göstergeler fonlama maliyetinin değişim oranı değildir. 
 

Yurt dışı fonlamada rahatlama daha kırılgan 
Yurt dışı fonlama göstergesi -61,1’den -13,4’e yükselerek sıkılaşmanın hafiflediğini gösterdi. Buna karşılık 4. çeyrek 
beklentisinin -44,5 olması, dış fonlama koşullarında yeniden daha güçlü sıkılaşma öngörüldüğüne işaret ediyor. 
Raporda yurt dışı fonlama maliyeti ile diğer koşul ve kuralların sıkılaştırıcı etkisinin devam ettiği belirtiliyor. Beklenen 
değer, rapordaki -7,2 uzun dönem beklenti ortalamasının da belirgin altında. 
 

Yurt içi ve yurt dışı fonlamanın farklı yönleri, TL kredi standartlarında beklenen +28,1 ile YP standartlarında beklenen 
sınırlı +1,8 gevşemeyle birlikte okunabilir. İç fonlamadaki iyileşmenin TL krediye erişimi destekleyebileceği bir 
değerlendirmedir; anket bu ilişkinin nedensel etkisini ölçmüyor. Dış fonlamadaki sıkılık, YP kredilerde daha sınırlı 
rahatlama beklentisinin yanında izlenmesi gereken bir unsur. 
 

Şirketler açısından çıkarımlar 
Şirketlerin kredi görüşmelerini yalnızca faiz oranına indirgememesi gerekir. Limit, teminat, vade ve komisyonlar 
birlikte ele alındığında gerçek finansman koşulları ortaya çıkar. Ortalama kredilerde marjın gerilemesi, güçlü nakit 
akışı ve açık bir geri ödeme planıyla başvuran işletmeler için görüşme zemininin iyileşebileceğini düşündürüyor; 
bunun her işletmeye aynı ölçüde yansıması beklenmemeli. 
 

Talebin yapılandırma ve işletme sermayesi ihtiyacıyla güçlenmesi, satış hacmi kadar tahsilat süresi, stok döngüsü 
ve borç vadesinin de izlenmesini önemli kılıyor. Son çeyrekte kısa vadeli talebin güçlü kalması beklenirken kredi 
standartlarının gevşemesi, talep artışının tamamının karşılanacağı anlamına gelmez. Fonlama, risk değerlendirmesi 
ve teminat koşulları kullandırımı belirlemeyi sürdürecektir. 
 

Raporun bütününden çıkan sonuç, ticari kredilerde daha elverişli koşullara geçiş beklentisi ile yüksek finansman 
ihtiyacının aynı anda var olduğudur. Bireysel kredilerde ise benzer ölçüde geniş bir canlanma görülmüyor. Yılın son 
çeyreğinde izlenecek temel soru, beklenen gevşemenin fiilî kullandırıma ve şirketlerin toplam finansman koşullarına 
ne ölçüde yansıyacağıdır. 
 

Sonuç olarak; 
TCMB’nin 2026/3. çeyrek Banka Kredileri Eğilim Anketi, işletme kredilerinde sıkılaşmanın hafiflediğini, ancak 
şirketlerin finansman ihtiyacının güçlü kaldığını gösteriyor. KOBİ ve TL kredilerinde başlayan gevşemenin yılın son 
çeyreğinde yaygınlaşması beklenirken, kredi limitleri ve teminat koşullarındaki sıkılık sürüyor. Talep artışının başlıca 
nedenlerinin borçların yeniden yapılandırılması, stok ve işletme sermayesi ihtiyacı olması, bu hareketin yalnızca 
yeni yatırımlardan kaynaklanmadığını ortaya koyuyor. Yurt içi fonlama koşullarındaki iyileşme krediye erişimi 
destekleyebilecek olsa da yurt dışı fonlamada beklenen sıkılaşma ve bireysel kredilerdeki zayıf görünüm, 
toparlanmanın seçici ilerleyeceğine işaret ediyor. Şirketler açısından belirleyici olan, beklenen gevşemenin 
kullanılabilir kredi limitlerine, uygun vadelere ve daha düşük toplam finansman maliyetine ne ölçüde 
dönüşeceği olacaktır. 
 

Kaynak: TCMB, Banka Kredileri Eğilim Anketi, 2026 3. Çeyrek, s. 1–5. Uzun dönem ortalamaları, serinin başlangıcından itibaren son çeyrek hariç dönemleri 

kapsar. Şirketlere ilişkin çıkarımlar bülten yorumudur. 

 
 

Son söz: “Borç yiyen kesesinden yer.” Türk atasözü  
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Haftalık Ekonomik Veriler:  
 

- TCMB verilerine göre; 2 Ekim haftasında Döviz Mevduatları 0,9 milyar USD artış kaydetti.  
- TCMB verilerine göre; Yabancı Yatırımcılar 2 Ekim haftasında Devlet Tahvili ve İç Borçlanma Senetleri (DİBS) 
tarafında 498 milyon USD net satış yaptılar.  
 

  
 

- TCMB verilerine göre; Eylül ayında bireysel yatırımcının net döviz ve altın satışı yavaşlasa da devam ediyor. 
Bununla birlikte yurt içi yerleşiklerin yatırım tercihlerinde TL’nin payı %61’de devam ediyor.  
 

  
 

- TCMB verilerine göre; Eylül ayında yıllık bazda TL Ticari Kredilerde büyüme %35,4’e ve Bireysel Kredilerdeki 
büyüme %25,8’e gerilerken, Yabancı Para Kredilerdeki büyüme %12 olarak devam etti.  
- TÜİK verilerine göre; Eylül ayında İşkur’a Kayıtlı İşsiz Sayısı aylık bazda 7 bin kişi artarken, toplam kayıtlı işsiz 
sayısı 2.344 bin kişiye yükseldi.  
 

  
 

- TEİAŞ verilerine göre; 2026 yılının ilk 9 ayında Yenilenebilir Enerji’nin payı %60,3’e yükselirken, elektrik 
üretiminde hidrolik enerjinin payı %30,3’e yükseldi.  
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- TÜİK verilerine göre; Eylül ayında Tüketici Fiyat Enflasyonu aylık bazda %1,84 olarak sabit kalırken, yıllık bazda 
da %29,73’e geriledi. Üretici Fiyat Enflasyonu ise aylık bazda %2,07’ye gerilerken, yıllık bazda da %27,38’e 
geriledi. Bununla birlikte yıllık bazda TÜFE-ÜFE farkı %2,35’e geriledi.  
 

  
 

- TÜİK ve TCMB verilerine göre; TÜFE ve TCMB Politika Faizi arasındaki fark 7,27 puana yükseldi. Bununla birlikte 
Eylül ayında enflasyonun ana eğilimi 23,7’ye geriledi.  
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; Eylül ayında Hizmet Enflasyonu %2,15’e gerilerken, Mal Enflasyonu %1,63’e yükseldi.  
- TÜİK verilerine göre; Eylül ayı enflasyonu sonrası Türkiye ile Arjantin arasındaki fark %3,6’ya yükselirken, Türkiye 
G20 ülkeleri arasında ikinci konumunu korudu.  
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- Aylık bazda TÜFE'deki (Tüketici Fiyat Enflasyonu) (2003=100) değişim; 2026 yılı Eylül ayında bir önceki aya göre 
%1,84 oranında artarken, Yİ-ÜFE’deki (Yurt İçi Üretici Fiyat Enflasyonu)(2003=100) değişim; 2026 yılı Eylül ayında 
bir önceki aya göre %2,07 oranında artış gösterdi. 
 

 
- Yıllık bazda TÜFE'deki (Tüketici Fiyat Enflasyonu) (2003=100) değişim; 2026 yılı Eylül ayında bir önceki yılın aynı 
ayına göre %29,73 oranında artarken, Yİ-ÜFE’deki (Yurt İçi Üretici Fiyat Enflasyonu)(2003=100) değişim; 2026 yılı 
Eylül ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %27,38 oranında artış gösterdi. 
 

 
 

- TÜİK verilerine göre; Eylül ayında Ana Harcama Gruplarında yıllık bazda fiyatı en çok yükselen %48,62 ile Eğitim 
Hizmetleri olurken, onu %43,26 ile Sağlık ve %39,99 ile Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diğer Yakıtlar takip etti. Fiyatı en 
az yükselen ise %13,22 ile Giyim ve Ayakkabı oldu.  
- TÜİK verilerine göre; Eylül ayında Ana Harcama Gruplarında aylık bazda fiyatı en çok yükselen %14,19 ile Eğitim 
Hizmetleri olurken, onu %3,98 ile Giyim ve Ayakkabı ve %3,40 ile Sigorta ve Finansal Hizmetler takip etti. Fiyatı en 
az yükselen ise -%0,20 ile Gıda ve Alkolsüz İçecekler oldu.  
 

 
- TÜİK verilerine göre; Eylül ayında yıllık bazda fiyatı en çok yükselen %124,31 ile Yumrulu Sebzeler olurken, en az 
yükselen -%32,12 ile Turunçgiller oldu. Aylık bazda fiyatı en çok yükselen %25,79 ile Yükseköğretim Eğitimi 
olurken, en az yükselen -%24,41 ile Turunçgiller oldu. 
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Haftalık Merkez Bankası (TCMB) Verileri:  
 

- TCMB verilerine göre; Eylül ayında TÜFE bazlı Reel Efektif Döviz Kuru 105,45’e yükselirken, Yİ-ÜFE bazlı Reel 
Efektif Döviz Kuru da 101,62’ye yükseldi. (REDK artarsa: Türk Lirası’nın dış değerinin ve satın alma gücünün arttığı 
anlamına gelir. Ancak bu durum ihracatçı için olumsuzdur, çünkü mallar daha pahalı hale gelir.  REDK düşerse: Türk 
Lirası reel olarak değer kaybetmiştir, bu da ihracatın rekabet gücünü artırabilir ama ithalatı pahalılaştırır, 
enflasyonist baskı yaratır. Endeksler (2003=100) bazlı olarak hesaplanmaktadır).  
 

 
 
 

Finansal Yatırım Araçlarının Reel Getiri Oranları (Eylül 2026): 
 

- TÜİK hesaplamalarına göre; tüketici fiyat endeksi (TÜFE) ile indirgendiğinde Eylül ayında en yüksek reel getiri, 
aylık bazda %1,40 oranıyla DİBS olurken, üç aylık bazda da Mevduat Faizi %4,11 reel getiri ile yatırımcısına en 
yüksek reel getiri sağlayan yatırım araçları oldu. 
 

 
- Altı aylık bazda en yüksek getiriyi Mevduat faizi %3,15 reel getiri oranı elde ederken, yıllık bazda da Külçe Altın 
%5,30 reel getiri ile yatırımcısına en yüksek reel getiri sağlayan yatırım araçları oldu. 
 

 
Kaynak: https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/58218 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/58218
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Haftalık TCMB Verileri:  
 

TCMB Rezervlerindeki Haftalık Değişim: Haftalık Para Arzı Değişimi:                                         (bin TL) 

  
Brüt Rezervler 167.388.-USD Altın Rezerv. 107.062.-USD %63,96 Döviz Rezerv. 60.326.-USD %36,04 
M1 11.280.660.-TL M2 29.385.428.-TL M3 32.341.952.-TL (M3 en geniş para arzı) 

 

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama Faizi ve Net Fonlama: Mevduat, TÜFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karşılaştırması:           

  
TCMB AOF Oranı %37,00 Net Fonlama     -3.875.212,99.-TL (TCMB’nin haftalık piyasadan çektiği para) 
TL Vdli Mevduat Net %36,69 TÜFE %29,73 Reel Faiz %6,96 Sepet Kur Artışı (Yıllık) %15,79 

  

Yurt İçi Yerleşiklerin TL Mev. - Haftalık Değişim: Yurt İçi Yerleşiklerin YP Mev. - Haftalık Değişim: 

  
TL Mev. 18.410.569.183.-TL Haf. Değ. -265.690,9.TL YP Mev. 228.514.-USD Haf. Değ. -1.602.-USD 

 

Yurt Dışı Yerleşiklerin Hisse Stok. - Haftalık Değişim: Yurt Dışı Yerleşiklerin DİBS Stok - Haftalık Değişim: 

  
Hisse Stok 36.791,62-USD Haf. Değ.  -189,90.-USD DİBS Stok 16.659,22.-USD Haf. Değ. -484,73.-USD 
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Haftalık BDDK Verileri:  
 

Toplam Mevduatların TL, YP ve KKM Dağılımı: Toplam Kredilerin TL ve YP Dağılımı:         (milyon USD) 

  
TL Mevduatlar 405.542.-USD TL Mev. Payı %61,23 YP Mevduatlar 256.739.-USD YP Mev. Payı %38,77 
TL Krediler 230.377.-USD TL Kred. Payı %52,12 YP Krediler 211.662.-USD YP Kred. Payı %47,88 

 

Bireysel Kredi Kartlarındaki Büyüme: Bireysel Kredilerdeki Büyüme:                        (milyon TL) 

  
Bireysel Krd. Krt. 3.533.556.-TL Kredi Büyümesi %39,18 Takipteki Alacaklar 199.771.-TL Yıllık Artış %85,77 
Bireysel Krediler 2.617.322.-TL Kredi Büyümesi %36,04 Takipteki Alacaklar 176.748.-TL Yıllık Artış %74,88 

 

Konut Kredilerindeki Büyüme: Taşıt Kredilerindeki Büyüme:                          (milyon TL) 

  
Konut Kredileri 842.536.-TL Kredi Büyümesi %34,44 Takipteki Alacaklar 1.750.-TL Yıllık Artış %74,66 
Taşıt Kredileri 42.091.-TL Kredi Büyümesi -%15,49 Takipteki Alacaklar 564.-TL Yıllık Artış %86,64 

     

KOBİ Kredilerindeki Büyüme: Ticari Kredilerdeki Büyüme:                               (milyon TL) 

   
Kobi Kredileri 7.681.106.-TL Kredi Büyümesi %37,04 Takipteki Alacaklar 318.700.-TL Yıllık Artış %86,32 
Ticari Krediler 21.606.789.-TL Kredi Büyümesi %34,53 Takipteki Alacaklar 535.743.-TL Yıllık Artış %81,39 

Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/ 

https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/
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Haftalık Ekonomik Veriler:  

 
 

🇺🇸 ABD tüketici güveni, 89,2 beklentisine karşı 81,9’a gerileyerek hane halkının ekonomik görünüme ilişkin kaygılarının arttığını 
gösterdi. 
🇺🇸 JOLTS açık iş sayısı, 7,079 milyonla beklentinin altında kaldı. İş gücü talebindeki yavaşlama daha görünür hâle geldi.  
🇨🇳 Çin imalat PMI, 50,1 ile beklentiye paralel gerçekleşti. Sektör daralma sınırından çıksa da toparlanma oldukça zayıf. 
🇬🇧 İngiltere, ikinci çeyrekte çeyreklik %0,5 ve yıllık %1,4 büyüyerek beklentileri aştı. Büyüme görünümü tahminlerden daha dirençli. 
🇩🇪 Almanya aylık enflasyonu, %0,6 ile beklentinin üzerine çıktı. Fiyat baskılarındaki artış, ECB’nin faiz indirim alanını sınırlayabilir. 
🇺🇸 ADP özel sektör istihdamı, 90 bin kişiyle beklentiyi geçti. Ancak resmi istihdam verileriyle oluşan belirgin ayrışma, iş gücü 
piyasasının yönüne ilişkin belirsizliği artırdı. 
🇺🇸 Çekirdek PCE, aylık %0,2 ve yıllık %3,0 ile beklentilerin altında kaldı. Enflasyon baskısındaki sınırlı gevşeme, Fed’in faiz indirimi 
beklentilerini destekledi. 
🇺🇸 ABD ekonomisi, ikinci çeyrekte %2,2 büyüyerek %1,5’lik beklentiyi aştı. Faiz baskısına rağmen ekonomik aktivite gücünü korudu. 
🇺🇸 Ham petrol stokları, düşüş beklentisine karşın 0,922 milyon varil arttı. Veri, kısa vadede petrol fiyatları açısından aşağı yönlü baskı 
oluşturdu. 
🇺🇸 İşsizlik başvuruları, 197 binle beklentinin altında kaldı. Haftalık veri işten çıkarmaların hâlen sınırlı olduğunu gösterdi. 
🇺🇸 S&P Global imalat PMI, 55,9 ile genişleme bölgesinde kalmasına rağmen beklentiyi karşılayamadı. ISM imalat PMI ise 54,5 ile 
ekonomik faaliyette büyümenin sürdüğüne işaret etti. 
🇪🇺 Euro Bölgesi yıllık enflasyonu, %3,8 ile beklentiyi aşarak yeniden hızlandı. Bu görünüm, ECB’nin gevşeme sürecinde daha temkinli 
hareket etmesine neden olabilir. 
🇺🇸 Tarım dışı istihdam, 29 binle 89 binlik beklentinin oldukça altında kaldı. İş gücü piyasasında belirgin bir ivme kaybı yaşanıyor. 
🇺🇸 İşsizlik oranı, %4,2’ye yükselirken aylık ücret artışı %0,1’e geriledi. İstihdam ve ücret verilerindeki eş zamanlı zayıflama, Fed 
üzerindeki faiz indirimi baskısını artırdı. 
Genel değerlendirme: Geçtiğimiz hafta ABD’de büyüme dirençli kalırken tüketici güveni, istihdam ve ücret göstergeleri belirgin 
şekilde zayıfladı. Avrupa’da ise beklentileri aşan büyüme ve enflasyon verileri, merkez bankalarının hızlı faiz indirimi yapmasını 
zorlaştırabilecek bir tablo ortaya koydu. 
 

Haftalık Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) Verileri:  
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REKS (Risk Eğilim Endeksi):  REKS Ne Söylüyor? 
 

 

REKS yatırımcıların risk alma veya riskten kaçınma 
eğilimini ölçen bir MKK göstergesidir. Endeksin yönü, 
piyasa fiyatlarının ötesinde yatırımcı davranışının güçlenip 
güçlenmediğini anlamaya yardımcı olur. Risk iştahı ile BIST 
arasındaki pozitif uyumsuzluk bu hafta daha da 
belirginleşti. MKK/VAP’ın güncel verilerinde REKS-Tüm 
59,62, Yerli REKS 67,18, Yabancı REKS 58,13 seviyesinde; 
üç gösterge de haftalık bazda yukarı yönlü. Özellikle yabancı 
REKS’in 58,13 ile 50 eşiğinin oldukça üzerinde kalması, 
yabancı yatırımcı tarafında risk alma eğiliminin güçlendiğini 
gösteriyor. Buna karşılık BIST 100 haftayı 12.270,18 
puanda tamamladı ve %4,88 geriledi; önceki hafta 
kapanışı 12.899,35’ti 

Kaynak: https://www.vap.org.tr/ 
 

Takasbank’ta en çok kazandıran fonlar:  Para Piyasası Şemsiye Fonu en çok kazandıranlar: 

  
 

     
 

 

Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx                     Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx 
TCMB’nin yayınladığı 02.10.2026 haftası ağırlıklı ortalama kredi ve mevduat faizleri: 

https://www.vap.org.tr/
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3 
 

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile başa baş noktaları: 

 
Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayalı olup, kur tahmini ya da öngörü değildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alınan bankalarca uygulanan ağırlıklı ortalama mevduat faizleri dikkate alınarak, 
100,000.-USD’nin ve karşılığı TL’nin 1 aylık getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin eşitlendiği başa baş kur hesaplanmıştır. Üst satırdaki Forward kurları da matematiksel hesaplamanın sonucu ortaya çıkan kurlardır. 
 

Enerji, Metaller ve Tarımsal Ürünler Piyasalarındaki Güncel Fiyatlar (09.10.2026): 

 

 
 

 
 

 
 

 
Kaynak: https://tr.tradingeconomics.com/commodities 

Küresel Piyasalarda Haftalık Görünüm:  

https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
https://tr.tradingeconomics.com/commodities
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 Kaynak: https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12  

USD/TRY EUR/TRY  

https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12
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Haftalık Açılış 49,1594.-TL Haftalık Kapanış 49,2737.-TL   Trend Takip 48,1700.-TL 
Haftalık Açılış 55,0728.-TL Haftalık Kapanış 55,1943.- TL   Trend Takip 44,2500.-TL 

 

EUR/USD GBP/USD  

  
Haftalık Açılış 1,1193.-USD Haftalık Kapanış 1,1197.-USD  Trend Takip 1,1160.-USD 
Haftalık Açılış 1,3211.-USD Haftalık Kapanış 1,3230.-USD  Trend Takip -.- 

 

USD/JPY  USD/CNY  

  
Haftalık Açılış 157,749.-JPY Haftalık Kapanış 158,337.-JPY     Trend Takip 159,03.-JPY 
Haftalık Açılış 6,7090.-CNY Haftalık Kapanış 6,6928.-CNY  Trend Takip -.- 

 

DXY (US dolar Index) Endeksi  VIX Endeksi (Volatility Index) 

  
DXY Haftalık Açılış 102,292 Haftalık Kapanış  102,232   Trend Takip 99,71 
VIX Haftalık Açılış    16,32 Haftalık Kapanış     14,85      Trend Takip -.- 

 

BIST 100 (TRY)  BIST 100 (USD) 

   
BIST100 (TL) Haftalık Açılış 12.373,11 Haftalık Kapanış 12.265,98    Trend Takip 12.500 
BIST100 (USD) Haftalık Açılış        251,76 Haftalık Kapanış        248,61   Trend Takip 260,00 

 

TLREF  TR 5 Years CDS 

  
TLREF Haftalık Açılış        36,82 Haftalık Kapanış       36,92 Trend Takip   -,- 
TR 5 Years CDS Haftalık Açılış     252,10 Haftalık Kapanış    248,43 Trend Takip   -,- 
Türkiye 2 Yıllık Tahvil (13.09.2028 vadeli) ABD 2 Yıllık Tahvil (30.09.2028 vadeli) 
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TR 2 Yıllık Haftalık Açılış %36,88 Haftalık Kapanış %36,33 Trend Takip -,- 
ABD 2 Yıllık Haftalık Açılış    %4,79 Haftalık Kapanış    %4,79    Trend Takip %4,45 

 

Brent Oil Natural Gas 

  
Brent Oil Haftalık Açılış 101,26.-USD Haftalık Kapanış 104,53.- USD               Trend Takip   104,30.-USD 
Natural Gas Haftalık Açılış      2,91.-USD Haftalık Kapanış      3,11.-USD Trend Takip        3,10.-USD 

 

ONS Gold (XAU/USD) ONS Silver (XAG/USD) 

  
XAU/USD Haftalık Açılış 4.151,49.-USD Haftalık Kapanış 4.194,14.-USD   Trend Takip 4.217.-USD 
XAG/USD Haftalık Açılış        61,36.-USD Haftalık Kapanış        60,82.-USD    Trend Takip 63,00.-USD 

 

Gold - Silver (XAU-XAG) Gold/Silver Ratio 

  
XAU/XAG Haftalık Açılış 67,652 Haftalık Kapanış 68,969      Trend Takip 67,60 

 

Bakır Vadeli – Copper Futures Alüminyum Vadeli – Aluminum Futures 

  
Bakır Haftalık Açılış      6,6354.-USD Haftalık Kapanış     6,7628.-USD   Trend Takip 6,580.-USD 
Alüminyum Haftalık Açılış  3.228,25.-USD Haftalık Kapanış 3.185,00.-USD    Trend Takip -.- 

 

Baltic Dry Index (BADI) – Baltık Kuru Yük Endeksi Hot-Rolled Coil Steel (CRU)-Sıcak Haddelenmiş Sac 

  
Baltic Dry Haftalık Açılış        3.070,00.-USD Haftalık Kapanış 2.917,00-USD     
Sıcak Haddelenmiş Sac Haftalık Açılış        1.277,00.-USD   Haftalık Kapanış 1.276,00-USD   
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