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9 Kasım 2026 – 134. Sayı 

‘’Esasen konu hep 2 nokta arasındadır’’ 

Haftalık 

Finans ve Ekonomi 

Bülteni 

Bu hizmet size 2blackdot ve Tema Grup tarafından ücretsiz verilmektedir. Bu yazılanlar yatırım tavsiyesi değildir. 

Hazırlayan: Hakan Çalışkantürk 2twoblackdots@gmail.com www.2blackdot.com 

*** Yasal Uyarı:*** Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve 
yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel olarak sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel 

niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata 

ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucundaki yatırımcıların  ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, 

kâr yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekilde ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zarardan dolayı 2blackdot ve 

Hakan Çalışkantürk sorumlu tutulamaz. 

www.temagrup.com www.temafinans.com 
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2blackdot haftalık bülteni yönetici özeti: 
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TCMB Başkanı Fatih Karahan’ın Enflasyon ve Para Politikası Sunumu (Kasım 2026): 
 

Enflasyonun Seyri ve Finansman Koşulları 
İç talep soğurken enerji maliyetleri yüksek kalıyor. Fatih Karahan’ın sunumu, bu iki gelişmenin Türkiye ekonomisini 
farklı yönlere çektiğini gösteriyor. Zayıflayan talep fiyat artışlarını yavaşlatıyor. Enerji şoku ise üretim ve ulaşım 
maliyetlerini artırırken dış ticaret açığını büyütüyor. Bu nedenle 2027’ye girerken enflasyondaki düşüş ile şirketlerin 
ve hanehalkının hissedeceği finansman rahatlaması arasında bir gecikme olabilir. 
 

Enflasyon yavaşlıyor ancak enerji ayrışıyor 
Yıllık TÜFE Mayıs 2024’te %75,5 iken Ekim 2026’da %29,8’e geriledi. TCMB’nin altı göstergeden izlediği ana eğilimde, 
aylık fiyat artışının üç aylık ortalaması Haziran’daki %2,3’ten Eylül’de %1,8’e indi ve Ekim’de bu düzeyi korudu. 
Ekim’de yıllıklandırılmış ana eğilim %23,7. Bu oran son üç ayın fiyat artış hızını bir yıla ölçekliyor. Eylül’den Ekim’e 
aylık ölçünün %1,7’den %1,8’e çıkması ise son dönemdeki iyileşmenin hız kesebildiğini gösteriyor. 
 

Ekim 2025 ile Ekim 2026 arasında yıllık hizmet enflasyonu %44,4’ten %36,6’ya, gıda enflasyonu %34,9’dan 
%27,7’ye, temel mal enflasyonu %19,2’den %16,7’ye indi. Aynı dönemde enerji enflasyonu %34,6’dan %51,4’e 
çıktı. TCMB hesabına göre eşel mobil uygulaması Mart–Ekim döneminde akaryakıttaki artışı 12,6 puan sınırladı. 
Buna rağmen fiyatlar aynı dönemde %51,6 yükseldi. Enerjinin pompadaki etkisi kısmen emilse de nakliye ve enerji 
yoğun üretim açısından maliyet baskısı sürüyor. 
 

 
Grafik 1: Son üç aylık fiyat artış hızı, yıllıklandırıldığında, son 12 ayın birikimli enflasyonunun altında. 
Grafik 2: Enerji, grafikte yıllık fiyat artışı hızlanan tek ana alt grup. 
 

Zayıf talep ve yüksek beklentiler birlikte seyrediyor 
2026’nın ilk çeyreğinde %2,6 artan altın hariç perakende satış hacmi, ikinci çeyrekte %0,9, üçüncü çeyrekte ise 
ağustos verisiyle %0,3 arttı. Enflasyondan arındırılmış kart harcamalarının üçüncü çeyrekte yataya yakın seyretmesi 
de talepteki ivme kaybıyla uyumlu. 
 

Temel mal fiyatlarında son üç aylık artış hızının yıllıklandırılmış %11,5’e inmesi, bu yavaşlamanın fiyatlara da 
yansıdığını düşündürüyor. Satış hacmi zayıfladığında şirket, maliyet artışını fiyatlarına ne ölçüde yansıtabileceğine 
karar verirken satış adedini ve brüt kâr marjını birlikte değerlendirmek zorunda kalır. 
 

Hizmetlerde görünüm daha parçalı. Yıllık kira enflasyonu %66,3’ten %39,7’ye, eğitim enflasyonu %65,7’den 
%48,9’a geriledi. Her ikisi de Ekim’de genel TÜFE’nin üzerinde. Aynı dönemde haberleşmede yıllık fiyat artışı 
%22,8’den %43,3’e yükseldi. Yeni kiracı endeksindeki %26,6’lık Eylül artışı, mevcut kiraları da kapsayan TÜİK 
endeksinin Ekim oranından düşük. Yeni sözleşmelerdeki yavaşlamanın genel endekse ve hane bütçelerine 
yansıması, sözleşme yenilemeleriyle zamana yayılabilir. 
 

 
Grafik 3: Altın hariç perakende satış büyümesi zayıflarken reel kart harcamaları üçüncü çeyrekte yataya yakın.  
Grafik 4: Ekim’de 12 ay sonrası enflasyon beklentisi piyasada %23,9, reel sektörde %31,8 ve hane halkında %43,8.  
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Piyasa ile hanehalkı arasındaki 19,9 puanlık beklenti farkı, tek bir enflasyon oranıyla bütçe yapmanın sınırını 
gösteriyor. Harcama sepetinde kira ve eğitim ağırlığı yüksek bir ailenin karşılaştığı artış genel TÜFE’den 
farklılaşabilir. Şirketlerin maliyet ve ücret beklentileri fiyat kararlarına yansırken müşterilerin alım gücü satış fiyatına 
yapılabilecek artışı sınırlayabilir. Bu iki etki, talep zayıflasa bile enflasyonun neden her kalemde aynı hızda 
gerilemediğini anlamaya yardımcı oluyor. 
 

Enerji faturası dış dengeyi de etkiliyor 
Ekim’de enerji ithalatı artınca toplam dış ticaret açığı belirgin biçimde genişledi. Altın ve enerji hariç açığın daha 
sınırlı artması, son gözlemde enerji faturasının ağırlığını gösteriyor. İhracat Ekim’de bir önceki çeyrek ortalamasının 
altına inse de 2025 ortalamalarının üzerinde kaldı. Öte yandan IMF, 2026 büyüme tahminini ocaktan Ekim’e dünya 
için %3,3’ten %3,1’e, AB için %1,5’ten %1,4’e çekti. Orta Doğu ve Kuzey Afrika için %3,9 büyüme öngörüsü %2,0 
daralmaya döndü. İhracatçı açısından dolar cinsinden satışların seyri kadar siparişlerin hangi pazarlardan geldiği 
de önem kazanıyor. 
 

Hizmet gelirleri dış dengedeki baskıyı kısmen emiyor. Ocak–Eylül döneminde çıkış yapan ziyaretçi sayısı 49,2 
milyondan 48,1 milyona inerken turizm geliri 50,1 milyar dolardan 51,3 milyar dolara çıktı. TCMB’nin üçüncü çeyrek 
tahmininde cari açık milli gelirin yaklaşık %2–2,5’i civarında ve 2005–2025 ortalamasına göre daha düşük. Cari 
denge tahmini üçüncü çeyreğe, enerji ithalatındaki sıçrama ise ekime ait. Enerji maliyetleri yüksek kalırsa sonraki 
cari denge verileri turizm ve diğer döviz gelirlerinin bu baskıyı ne ölçüde karşılayabildiğini gösterecek. 
 

 
Grafik 5: Ekim’de toplam dış ticaret açığı, altın ve enerji hariç açıktan daha belirgin arttı. 2026 son çeyrek noktası yalnızca ekimi içeriyor. 
Grafik 6: Cari açığın milli gelire oranı son gözlemlerde yataya yakın. Son gözlem TCMB’nin 2026 üçüncü çeyrek tahmini. 
 

Likidite adımları ile faiz kararının etkisi farklı 
30 Ekim’de mevduatta TL payı %62,1, fonlar portföylerindeki TL ve döviz ağırlıklarına göre hesaba katıldığında %61,4. 
TCMB, fon piyasasındaki dalgalanmanın banka ve tahvil piyasalarına yayılmasını sınırlamak için TLREF’e  dayalı 
tahvil aldı, repo fonlamasını artırdı ve teminat koşullarını düzenledi. KOBİ kredilerindeki büyüme sınırının %4,5’ten 
%5’e çıkarılması ve özel sektör tahvili itfalarına yönelik kredilere istisna tanınması belirli finansman kanallarını 
hedefliyor. Şirketin bankadan fiilen kullanabileceği limit, vade ve toplam maliyet ise kendi nakit akışı ve kredi 
koşullarına bağlı. 
 

Bu ayrım özellikle vadesi yaklaşan borçlarda önem taşıyor. Bankacılık sistemine likidite sağlanması fonlama 
baskısını azaltabilir. Bir şirketin yenileme teklifine etkisi ise bankanın risk değerlendirmesi ve sunduğu vadeyle 
birlikte ortaya çıkar. Bu nedenle borç yenilemesinin mümkün olduğu tarih, uygulanacak faiz ve kullanılabilecek limit 
bütçede ayrı değişkenler olarak ele alınmalı. 
 

 

Grafik 7: 30 Ekim’de brüt rezerv 158 milyar dolar. Altın fiyatı 27 Şubat düzeyinde sabit tutulduğunda hesaplanan tutar 188 milyar dolar. 
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Rezerv serileri arasındaki 30 milyar dolarlık fark, altın değerlemesinin manşet rezerv üzerindeki etkisini gösteriyor. 
Para politikasında Fatih Karahan’ın verdiği mesaj, faiz adımlarının gerçekleşen enflasyon, ana eğilim ve beklentilerle 
birlikte her toplantıda yeniden değerlendirilmesi. Enflasyon görünümü belirgin ve kalıcı biçimde bozulursa sıkılaşma  
gündeme gelebilir. Bu çerçevede enerji fiyatları, birkaç aylık enflasyon eğilimi ve beklentilerin birbirine yaklaşıp 
yaklaşmadığı birlikte izlenmeli. 
 

2027 bütçelerinin dayanıklılığını ne belirleyecek 
Sunumun stratejik sonucu, bütçelerin enflasyonun gerilediği fakat talebin zayıf, finansmanın pahalı kaldığı bir 
dönemi de kaldırabilmesi gerektiği. 2024 verilerine göre 2016 ve sonrasında kurulan girişimlerin istihdamın 
%37,5’ini, cironun %30,1’ini ve ihracatın %22’sini oluşturması, bu geçişin genç işletmeler açısından da önemini 
ortaya koyuyor. 
 

Şirketler için; Ciro bütçesini satış adedi ve birim fiyat olarak ayırıp tahsilat gününü, stok süresini ve enerji giderini 
ayrı ayrı modellemek gerekir. Satış fiyatı artsa bile satış adedi düşer ve tahsilat gecikirse nakit açığı büyüyebilir. Kredi 
maliyetinin beklenenden geç gerilediği bir senaryoda açığın hangi ayda ortaya çıktığını ve mevcut limitlerin açığı ne 
kadar karşıladığını görmek, bütçeyi somut bir finansman planına dönüştürür. 
 

Hanehalkı için; Kira, eğitim, ulaşım ve kredi taksitlerini ödeme ayına göre planlamak gerekir. Kira ile okul 
ödemesinin aynı dönemde yükselmesi, yıllık toplam gelir yeterli görünse bile belirli aylarda bütçeyi sıkıştırabilir. 
Bütçenin ne kadar esnek olduğunu görmek için zorunlu giderler çıktıktan sonra kalan aylık tutarı ve bu tutarın gider 
artışlarına duyarlılığını hesaplamak daha anlamlıdır. 
 

Bu senaryoyu güncellemek için üç gelişme belirleyici. Enerji faturasındaki artışın birkaç ay sürmesi maliyet riskini 
büyütür. Aylık enflasyon eğiliminin ve beklentilerin birlikte gerilemesi fiyatlama baskısının hafiflediğine işaret eder. 
Bankaların fiilen sunduğu kredi vadeleri ve toplam maliyet ise bu iyileşmenin finansmana ne ölçüde yansıdığını 
gösterir. 
 
 
Son söz: “Evdeki hesap çarşıya uymaz.” Türk Atasözü 
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Haftalık Ekonomik Veriler:  
 

- TCMB verilerine göre; 30 Ekim haftasında yabancı yatırımcılar Devlet Tahvili ve İç Borçlanma Senetleri (DİBS) 
tarafında 750 milyon USD net satış yaparken, Hisse Senetleri tarafında 66,3 milyon USD net satış yaptılar.  
- TCMB verilerine göre; 30 Ekim haftasında yabancı yatırımcıların TL lehine türev (swap, opsiyon, Forward) 
pozisyonu 2 ayda 14,4 milyar USD geriledi.  
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; Ekim ayında İthalat 32,6 milyar USD’na yükselirken, İhracat 25,9 milyar USD’na yükseldi. 
Dış Ticaret Açığı ise 6,7 milyar USD olarak gerçekleşti. 
- TCMB verilerine göre; Ekim ayında TÜFE bazlı Reel Efektif Döviz Kuru 107,76’ya, ÜFE bazlı Reel Efektif Döviz 
Kuru ise 102,90’a yükseldi. (Reel efektif kurdaki artış TL’nin reel olarak değer kazandığını ve Türk mallarının yabancı 
mallara göre pahalandığını göstermektedir.(2003=100)  
 

  
 

- Takasbank, MKK ve TCMB verilerine göre; reel sektörün tasfiye kapsamındaki fonlarda 116 milyar TL yatırımı 
bulunuyor. Diğer yandan bu firmalara kullandırılan kredilerin toplam krediler içindeki payı %2,6 civarında.  
 

  
 

- Takasbank, MKK ve TCMB verilerine göre; fon tasfiyesi kapsamındaki firmaların ekonomideki payı %1,2 olarak 
tespit edilirken, bunların ağırlıklı olarak hizmet sektöründen geldiği, onu sanayi, ticaret ve inşaat firmalarının takip 
ettiği görüldü. 
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- Takasbank, MKK ve TCMB verilerine göre; fon tasfiyesi kapsamındaki firmaların dağılımına baktığımızda ihracatçı 
firmaların ağırlıkta olmasına rağmen düşük ölçekte maruziyetinin olduğu, bu firmaların tedarikçilerinin ise ciro ve 
istaihdat yoğunluklu firmalar olduğu tespit edildi. 
 

  
 

- Kültür ve Turizm Bakanlığı verilerine göre; Eylül ayında Otellerin doluluk oranı %62,3’e yükseldi.   
- Otomobil Distribütörleri Derneği (ODD) verilerine göre; otomobil ve ticari araç satışları ilk 9 ayda %15 azalarak 
1.208.000.-Adet olarak gerçekleşti.  
 

  
 

- İSO Sektörel PMI verilerine göre; Ekim ayında Girdi Fiyatları Endeksi de Ürün Fiyatları Endeksi de yükseliş 
trendinde. 
- İstanbul Ticaret Odası’nın (İTO) açıkladığı İstanbul Tüketici Fiyat Endeksine göre; tüketici fiyatları aylık bazda 
%2,47 oranında artarken, yıllık bazda da %32,47 oranında arttı.  
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- TÜİK verilerine göre; Ekim ayında yıllık bazda TÜFE %29,8’e yükselirken, aylık bazda da %2,58’e yükseldi. 
Bununla birlikte Ekim ayında sepet kur %1 yükselirken TÜFE %2,58 olarak gerçekleşti.  
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; Ekim ayında yıllık TÜFE %29,8, yıllık ÜFE %27,4 olurken, ÜFE-TÜFE makası%2,4’e geriledi. 
Bununla birlikte TÜFE-TCMB Faiz makası %6,2’ye geriledi.  
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; Ekim ayında TÜFE %29,8’e yükselirken, TÜİK Gıda Fiyatları Endeksi %27,1’e yükseldi.  
- TÜİK verilerine göre; Ekim ayında Hizmet Enflasyonu %0,99’a gerilerken, Ürün Enflasyonu %3,67’ye yükseldi.  
 

  
 

- TÜİK verilerine göre; Ekim ayında Ana Harcama Gruplarında yıllık bazda fiyatı en çok yükselen %48,66 ile Eğitim 
Hizmetleri olurken, onu %43,29 ile Sağlık ve %40,24 ile Konut, Su, Elektrik vb. takip etti. Fiyatı en az yükselen ise 
%13,38 ile Giyim ve Ayakkabı oldu.  
- TÜİK verilerine göre; Ekim ayında Ana Harcama Gruplarında aylık bazda fiyatı en çok yükselen %12,58 ile Giyim 
ve Ayakkabı olurken, onu %3,50 ile Gıda ve Alkolsüz İçecekler, %2,84 ile Konut, Su, Elektrik vb. takip etti. Fiyatı en 
az yükselen ise %0,84 ile Alkollü İçecekler ve Tütün oldu.  
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- Aylık bazda TÜFE'deki (Tüketici Fiyat Enflasyonu) (2003=100) değişim; 2026 yılı Ekim ayında bir önceki aya göre 
%2,58 oranında artarken, Yİ-ÜFE’deki (Yurt İçi Üretici Fiyat Enflasyonu)(2003=100) değişim; 2026 yılı Ekim ayında 
bir önceki aya göre %1,65 oranında artış gösterdi. 
 

 

- Yıllık bazda TÜFE'deki (Tüketici Fiyat Enflasyonu) (2003=100) değişim; 2026 yılı Ekim ayında bir önceki yılın aynı 
ayına göre %29,77 oranında artarken, Yİ-ÜFE’deki (Yurt İçi Üretici Fiyat Enflasyonu)(2003=100) değişim; 2026 yılı 
Ekim ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %27,41 oranında artış gösterdi. 
 

 
- TÜİK verilerine göre; Ekim ayında Ana Harcama Gruplarında yıllık bazda fiyatı en çok yükselen %48,66 ile Eğitim 
Hizmetleri olurken, onu %43,29 ile Sağlık ve %40,24 ile Konut, Su, Elektrik vb. takip etti. Fiyatı en az yükselen ise 
%13,38 ile Giyim ve Ayakkabı oldu.  
- TÜİK verilerine göre; Ekim ayında Ana Harcama Gruplarında aylık bazda fiyatı en çok yükselen %12,58 ile Giyim 
ve Ayakkabı olurken, onu %3,50 ile Gıda ve Alkolsüz İçecekler, %2,84 ile Konut, Su, Elektrik vb. takip etti. Fiyatı en 
az yükselen ise %0,84 ile Alkollü İçecekler ve Tütün oldu.  
 

 
 

- TÜİK verilerine göre; Ekim ayında yıllık bazda fiyatı en çok yükselen %126,24 ile Yumrulu Sebzeler olurken, en az 
yükselen -%23,00 ile Turunçgiller oldu. Aylık bazda fiyatı en çok yükselen %71,79 ile Yeşil Yapraklı veya Saplı 
Sebzeler olurken, en az yükselen -%20,90 ile Hava Yolu ile Yurt Dışı Yolcu Taşımacılığı oldu. 
 

 



 

  

10 

Aylık Konkordato Verileri:  

  
 

 
Kaynak: https://www.konkordatotakip.com/ 
 

Karşılıksız Çek Tutarı ve Adeti Gelişimi: İcra ve İflas Sayıları 

  
Karşılıksız Çek Tutarı 26.390.212.660.-TL Karşılıksız Çek Tutarı Yıllık Artış %2,88 İcra İflas Sayıları 26.714.356 
Karşılıksız Çek Adeti 21.460.-Adet Karşılıksız Çek Adeti Yıllık Artış -%10,42 İcra Yıllık Artış %7,23 

Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/searchEvdsValue/QGthcsWfxLFsxLFrc8SxekA= 

 
Kurulan/Kapanan Şirket Sayısı (2026/09):  

 
Kaynak: https://www.tobb.org.tr/BilgiErisimMudurlugu/Sayfalar/KurulanKapananSirketistatistikleri.php 

https://www.konkordatotakip.com/
https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/searchEvdsValue/QGthcsWfxLFsxLFrc8SxekA=
https://www.tobb.org.tr/BilgiErisimMudurlugu/Sayfalar/KurulanKapananSirketistatistikleri.php
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Haftalık Merkez Bankası (TCMB) Verileri:  
 

 

Fon Tasfiyeleri ve Reel Sektör 
SPK’nın 17 Eylül 2026’da tasfiye kapsamına aldığı fonlarda, kararın hemen öncesinde reel sektör şirketlerinin 
yaklaşık 116 milyar TL’si vardı. Bu şirketlerin ekonomideki payı sınırlı. Ancak fonlardaki paraya erişimi geciken bir 
şirketin günlük ödemeleri ve tedarikçilerinin tahsilatı bundan etkilenebilir. 
 
Fonlarda kalan paranın dağılımı 
Merkezin Güncesi analizi, 15 Eylül itibarıyla bu fonlarda en az 1 milyon TL yatırımı bulunan yaklaşık 3 bin şirketi 
inceliyor. Daha küçük bakiyeler de hesaba katıldığında şirket sayısı yaklaşık 4 bin 500’e çıkıyor, toplam yatırım ise 
116,2 milyar TL’ye ulaşıyor. Yazarlar, yatırımcı şirketlerin belirli bir sektörde belirgin biçimde yoğunlaşmadığını 
belirtiyor. 
 
Grafik 1 | Şirketlerin tasfiye kapsamındaki fon yatırımları 

 
 
Şirketlerin ekonomideki ağırlığı 
İncelenen şirketlerin payı, reel sektörün toplam aktiflerinde %1,2, istihdamında %0,6. Bu şirketlerin fonlardaki 
yatırımı ise reel sektörün toplam aktiflerinin yaklaşık on binde 9’una denk geliyor. 
 
Grafik 2 | Fon yatırımcısı şirketlerin reel sektör toplamlarındaki payı 

 
 

Nakit sıkışıklığı neden şirketten şirkete değişiyor 
Araştırmacılar, fon yatırımını şirketin dönen varlıklarına, yani kısa vadede paraya dönüşmesi beklenen varlıklarına 
bölüyor. Bu oran %10’a kadarsa düşük, %10’u aşıp %50’ye kadarsa orta, %50’yi aşıyorsa yüksek kabul ediliyor. 
Yüksek gruptaki şirketler, toplam ciro ve istihdamın ayrı ayrı on binde 3’ünü, ticari kredilerin ise on binde 2’sini 
oluşturuyor. 
 

Örneğin, dönen varlıklarının yarısından fazlası bu fonlarda olan bir şirket, paraya zamanında ulaşamazsa maaş, vergi 
veya tedarikçi ödemelerini karşılamak için ek finansman arayabilir. Nakit ihtiyacını belirleyen, fon bakiyesiyle birlikte 
önümüzdeki haftalarda vadesi gelen ödemelerin tutarıdır. 
 
Tedarik zincirine olası yansıma 
Bir şirket ödemesini geciktirdiğinde, tedarikçisi de kendi borçlarını ödemek için başka kaynak arayabilir. Analiz bu 
bağlantıyı, tedarikçinin toplam satışları içinde fon yatırımcısı müşterilerinin payına bakarak inceliyor. Bu müşterilere 
satışları %5’i aşan tedarikçiler, ekonomideki cironun %1,48’ini ve istihdamın %1,23’ünü oluşturuyor. Eşik %50’ye 
çıktığında bu paylar sırasıyla %0,07 ve %0,11’e düşüyor. 
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Grafik 3 | Tedarikçilerin ekonomideki payı (%) 

 
 

Kısa vadeli krediye erişim 

Tasfiye kararından sonra bu şirketlerin haftalık yeni kısa vadeli TL krediler içindeki payı dalgalansa da yükseldi. Ekim 
sonunda pay yaklaşık %2,5 düzeyindeydi. Yazarlar, grubun krediye erişiminin sürdüğünü ve TCMB’nin 1 Ekim’de 
bankaların likidite yönetimini destekleyen düzenlemesinin bu görünümde rol oynamış olabileceğini belirtiyor. 
Ortalama kredi maliyetlerindeki fark istatistiksel olarak anlamlı bulunmadı. 
 

Grafik 4 | Fon yatırımcısı şirketlerin yeni kısa vadeli TL kredilerdeki payı (%) 

 
Şirketler açısından risk: 
Şirketler açısından en yakın risk, fondan gelecek paranın tahsil tarihi ile maaş, kredi ve tedarikçi ödemelerinin 
vadeleri arasındaki fark. Kısa vadeli kredi bu açığı bir süre kapatabilir. Süre uzarsa ek finansman ihtiyacı tedarikçilere 
de yansıyabilir. Analiz doğrudan yatırımcıları ve tedarikçi bağlantılarını ölçüyor. Varlık fiyatları, finansman koşulları 
ve güven üzerinden ekonomiye yayılan etkiler de toplam tabloyu belirleyecek. 
Kaynak | TCMB Merkezin Güncesi, Ünal Seven ve Kadir Gürci, 4 Kasım 2026. Analizin tamamı 

 
Haftalık Kredi Takip Oranları :  
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Haftalık TCMB Verileri:  
 

TCMB Rezervlerindeki Haftalık Değişim: Haftalık Para Arzı Değişimi:                                         

  
Brüt Rezervler 158.107.-USD Altın Rezerv. 102.017.-USD %64,52 Döviz Rezerv. 56.090.-USD %35,48 
M1 11.321.405.-TL M2 29.864.689.-TL M3 33.043.541.-TL (M3 en geniş para arzı) 

 

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama Faizi ve Net Fonlama: Mevduat, TÜFE, Sepet Kur, Reel Faiz Karşılaştırması:           

  
TCMB AOF Oranı %36,00 Net Fonlama     -1.572.638,72.-TL (TCMB’nin haftalık piyasadan çektiği para) 
TL Vdli Mevduat Net %35,79 TÜFE %29,77 Reel Faiz %6,02 Sepet Kur Artışı (Yıllık) %17,57 

  

Yurt İçi Yerleşiklerin TL Mev. - Haftalık Değişim: Yurt İçi Yerleşiklerin YP Mev. - Haftalık Değişim: 

  
TL Mev. 18.821.273.181.-TL Haf. Değ. -138.621.-TL YP Mev. 223.807.-USD Haf. Değ. -691.-USD 

 

Yurt Dışı Yerleşiklerin Hisse Stok. - Haftalık Değişim: Yurt Dışı Yerleşiklerin DİBS Stok - Haftalık Değişim: 

  
Hisse Stok 31.323,07-USD Haf. Değ.  -66,27.-USD DİBS Stok 15.829,87.-USD Haf. Değ. -750,39.-USD 
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Haftalık BDDK Verileri:  
 

Toplam Mevduatların TL, YP ve KKM Dağılımı: Toplam Kredilerin TL ve YP Dağılımı:         (milyon USD) 

  
TL Mevduatlar 411.881.-USD TL Mev. Payı %62,01 YP Mevduatlar 252.377.-USD YP Mev. Payı %37,99 
TL Krediler 231.385.-USD TL Kred. Payı %52,37 YP Krediler 210.410.-USD YP Kred. Payı %47,63 

 

Bireysel Kredi Kartlarındaki Büyüme: Bireysel Kredilerdeki Büyüme:                        (milyon TL) 

  
Bireysel Krd. Krt. 3.496.308.-TL Kredi Büyümesi %34,91 Takipteki Alacaklar 213.817.-TL Yıllık Artış %88,69 
Bireysel Krediler 2.661.700.-TL Kredi Büyümesi %33,01 Takipteki Alacaklar 188.784.-TL Yıllık Artış %79,86 

 

Konut Kredilerindeki Büyüme: Taşıt Kredilerindeki Büyüme:                          (milyon TL) 

  
Konut Kredileri 852.509.-TL Kredi Büyümesi %32,74 Takipteki Alacaklar 1.887.-TL Yıllık Artış %80,23 
Taşıt Kredileri 42.729.-TL Kredi Büyümesi -%13,84 Takipteki Alacaklar 577.-TL Yıllık Artış %87,34 

     

KOBİ Kredilerindeki Büyüme: Ticari Kredilerdeki Büyüme:                               (milyon TL) 

   
Kobi Kredileri 7.799.780.-TL Kredi Büyümesi %34,37 Takipteki Alacaklar 344.635.-TL Yıllık Artış %91,49 
Ticari Krediler 21.947.531.-TL Kredi Büyümesi %34,68 Takipteki Alacaklar 578.050.-TL Yıllık Artış %84,16 

Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/ 

https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/
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Haftalık Ekonomik Veriler:  

 
 

🇺🇸 ABD imalat göstergeleri: S&P Global İmalat PMI 54,9 ile beklentinin altında kalırken, ISM İmalat PMI 55,5 ile 54,5’lik beklentiyi aştı. İmalat 
sektöründe genişleme sürse de göstergeler hız konusunda farklı sinyaller verdi.  
🇹🇷 Türkiye enflasyonu: Aylık TÜFE %2,58 ile %2,40’lık beklentiyi aşarken yıllık enflasyon %29,77’ye yükseldi. Fiyat baskılarındaki direnç, 
TCMB’nin faiz indirimlerinde daha temkinli hareket etmesini gerektirebilir.  
🇺🇸 ABD açık iş pozisyonları: JOLTS açık iş sayısı 7,523 milyona çıkarak 7,150 milyonluk beklentiyi aştı. İş gücü talebinin hâlen güçlü olması, 
Fed açısından sıkı para politikasını destekleyen bir görünüm oluşturdu. 
🇪🇺 Euro Bölgesi enflasyonu: Yıllık TÜFE beklentiye paralel olarak %4,0’a yükseldi; önceki oran %3,8’di. Enflasyondaki yeniden hızlanma, 
ECB’nin gevşeme alanını daraltabilecek bir gelişme. 
🇺🇸 ABD hizmet sektörü: S&P Global Hizmet PMI 56,1, ISM Hizmet PMI ise 54,5 ile beklentilerin altında kaldı. Endekslerin 50’nin üzerinde 
olması büyümenin sürdüğünü, gerileme ise hizmet sektöründe ivme kaybı yaşandığını gösteriyor. 
🇬🇧 İngiltere faiz kararı: İngiltere Merkez Bankası politika faizini beklentiye paralel biçimde %3,75’ten %4,00’e yükseltti. Karar, enflasyonla 
mücadelede para politikasının yeniden sıkılaştırıldığını gösterdi. 
🇺🇸 ABD istihdamı: Tarım dışı istihdam 165 bin ile 65 binlik beklentinin yaklaşık 2,5 katına ulaşırken işsizlik %4,1’e geriledi ve ücret artışı %0,4 
oldu. Güçlü istihdam ve ücret verileri, FED’in faiz indirimi ihtimalini zayıflatan bir tablo ortaya koydu.  
🇺🇸 ABD petrol stokları: Ham petrol stokları 0,865 milyon varil azaldı ancak 1,700 milyon varillik düşüş beklentisini karşılamadı. Beklenenden 
sınırlı stok azalması petrol fiyatları açısından hafif olumsuz değerlendirilebilir. 
Haftanın genel görünümü: ABD’de güçlü istihdam, açık iş pozisyonları ve ISM imalat verileri ekonomik aktivitenin dirençli kaldığını 
gösterirken hizmet sektöründe bir miktar hız kaybı görüldü. Türkiye ve Euro Bölgesi’nde beklentilerin üzerinde veya yükselen enflasyon, 
merkez bankalarının gevşeme alanını sınırlıyor. Önümüzdeki haftanın ana odağı, 10 Kasım’daki ABD enflasyonu ile 12 Kasım’daki Birleşik 
Krallık büyüme verileri olacak. 
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Haftalık Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) Verileri:  

 
 

REKS (Risk Eğilim Endeksi):  REKS Ne Söylüyor? 
 

 

REKS yatırımcıların risk alma veya riskten kaçınma eğilimini ölçen 
bir MKK göstergesidir. Endeksin yönü, piyasa fiyatlarının ötesinde 
yatırımcı davranışının güçlenip güçlenmediğini anlamaya yardımcı 
olur. BIST 100, dört haftalık düşüşün ardından %6,72 yükselerek 
11.482,60 puandan haftayı tamamladı. Önceki haftalarda borsa 
gerilerken yabancı yatırımcı risk iştahının yükselmesiyle oluşan 
pozitif uyumsuzluk, bu haftaki fiyat toparlanmasıyla birlikte dikkat 
çekici bir görünüm kazandı. Yabancı REKS'in 60,12 ile kritik 50 
eşiğinin üzerinde bulunması olumlu bir gösterge. Bununla birlikte 6 
Kasım haftasına ait risk iştahı verileri henüz doğrulanamadığından, 
yükselişin yabancı ve yerli yatırımcı davranışlarıyla desteklendiğini 
söylemek için erken. Önümüzdeki dönemde belirleyici unsur, 
BIST'teki fiyat toparlanmasının risk iştahındaki kalıcı iyileşmeyle 
desteklenip desteklenmeyeceği olacak. 

Kaynak: https://www.vap.org.tr/ 
 

Takasbank’ta en çok kazandıran fonlar:  Para Piyasası Şemsiye Fonu en çok kazandıranlar: 

  
 

     
 

 

Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx                     Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx 

https://www.vap.org.tr/
https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx
https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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TCMB’nin yayınladığı 30.10.2026 haftası ağırlıklı ortalama kredi ve mevduat faizleri: 

  
 

  
Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3 
 

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile başa baş noktaları: 

 
Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayalı olup, kur tahmini ya da öngörü değildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alınan bankalarca uygulanan ağırlıklı ortalama mevduat faizleri dikkate alınarak, 
100,000.-USD’nin ve karşılığı TL’nin 1 aylık getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin eşitlendiği başa baş kur hesaplanmıştır. Üst satırdaki Forward kurları da matematiksel hesaplamanın sonucu ortaya çıkan kurlardır. 
 

Enerji, Metaller ve Tarımsal Ürünler Piyasalarındaki Güncel Fiyatlar (06.11.2026): 

 
Kaynak: https://tr.tradingeconomics.com/commodities 

https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
https://tr.tradingeconomics.com/commodities
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Küresel Piyasalarda Haftalık Görünüm:  

 

 
 Kaynak: https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12  

https://finviz.com/futures_performance.ashx?v=12
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USD/TRY EUR/TRY  

  
Haftalık Açılış 49,9215.-TL Haftalık Kapanış 50,1356.-TL   Trend Takip 48,9500.-TL 
Haftalık Açılış 55,7678.-TL Haftalık Kapanış 55,8479.- TL   Trend Takip 44,2500.-TL 

 

EUR/USD GBP/USD  

  
Haftalık Açılış 1,1157.-USD Haftalık Kapanış 1,1136.-USD  Trend Takip 1,1104.-USD 
Haftalık Açılış 1,3386.-USD Haftalık Kapanış 1,3347.-USD  Trend Takip -.- 

 

USD/JPY  USD/CNY  

  
Haftalık Açılış 157,567.-JPY Haftalık Kapanış 158,532.-JPY     Trend Takip 158,740.-JPY 
Haftalık Açılış 6,6533.-CNY Haftalık Kapanış 6,6755.-CNY  Trend Takip -.- 

 

DXY (US dolar Index) Endeksi  VIX Endeksi (Volatility Index) 

  
DXY Haftalık Açılış 101,968 Haftalık Kapanış  102,279 Trend Takip 99,71 
VIX Haftalık Açılış    19,05 Haftalık Kapanış     25,63      Trend Takip -.- 

 

BIST 100 (TRY)  BIST 100 (USD) 

   
BIST100 (TL) Haftalık Açılış 10.765,09 Haftalık Kapanış 11. 482,60    Trend Takip 11.155 
BIST100 (USD) Haftalık Açılış        215,33 Haftalık Kapanış        228,94   Trend Takip 229,00 

 

MSCI Türkiye  TR 5 Years CDS 

   
MSCI Türkiye Haftalık Açılış        292,81 Haftalık Kapanış       301,61 Trend Takip   -,- 
TR 5 Years CDS Haftalık Açılış        256,70 Haftalık Kapanış       246,79 Trend Takip   -,- 
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Türkiye 2 Yıllık Tahvil (13.09.2028 vadeli) ABD 2 Yıllık Tahvil (31.10.2028 vadeli) 

  
TR 2 Yıllık Haftalık Açılış %36,37 Haftalık Kapanış %36,24 Trend Takip -,- 
ABD 2 Yıllık Haftalık Açılış    %4,60 Haftalık Kapanış    %4,51    Trend Takip %4,45 

 

Brent Oil Natural Gas 

  
Brent Oil Haftalık Açılış 111,69.-USD Haftalık Kapanış   97,98.-USD               Trend Takip   105,40.-USD 
Natural Gas Haftalık Açılış      2,60.-USD Haftalık Kapanış      2,79.-USD Trend Takip        2,92.-USD 

 

ONS Gold (XAU/USD) ONS Silver (XAG/USD) 

  
XAU/USD Haftalık Açılış 3.874,30.-USD Haftalık Kapanış 4.069,63.-USD   Trend Takip 3.975.-USD 
XAG/USD Haftalık Açılış        49,35.-USD Haftalık Kapanış        51,94.-USD    Trend Takip 50,71.-USD 

 

Gold - Silver (XAU-XAG) Gold/Silver Ratio 

  
XAU/XAG Haftalık Açılış           78,94 Haftalık Kapanış      78,36      Trend Takip 77,00 

 

Bakır Vadeli – Copper Futures Alüminyum Vadeli – Aluminum Futures 

  
Bakır Haftalık Açılış      6,5819.-USD Haftalık Kapanış     6,3390.-USD   Trend Takip 6,510.-USD 
Alüminyum Haftalık Açılış  3.152,50.-USD Haftalık Kapanış 3.191,50.-USD    Trend Takip -.- 

 

Baltic Dry Index (BADI) – Baltık Kuru Yük Endeksi Hot-Rolled Coil Steel (CRU)-Sıcak Haddelenmiş Sac 

  
Baltic Dry Haftalık Açılış        2.648,00.-USD Haftalık Kapanış 2.805,00-USD     
Sıcak Haddelenmiş Sac Haftalık Açılış        1.355,00.-USD   Haftalık Kapanış 1.357,00-USD   

 


